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CATEGORIAS ECONOMICAS Y DATOS CENSALES
1. Adecuacidn de categorias econ@micas a la informmacidn disponible.

Las mds de las veces, los indicadores que se construyen a partir de la
informaci®n empirica proporcionada por censos O encuestas industriales

no son mis que una rera aproximacidn a las variables econdmicas que se
pretende analizar, lo que impone muchas veces serias restricciones a las
conclusiones ‘que puedan derivarse de su andlisis. Ello es asi no-solamen
te por la deficiente captaci®n de ciertos fen@menos, sino también porque
aspectos claves del proceso de acumulacidn del capital son dejados de lado

totalmente por estos relevamientos.

Nosdetendremos brevemente en un ejemplo, cnetral por cierto, de estos
problemas, cual es el cédlculo de una de las variables centrales para el

estudio de los procesos de acumulacidn y diferenciacién del capital, la
. '/' i . o

tasa de ganancia.

_ Veamos brevemente cuales serlan los datos necesarios para estimar niveles
y evolucidnede tasas de ganacia individuales (0 medias de 1a‘rama)1/."'

Una férmula general para el cdlculo de la;fééa ahdal'de'gananéié péra uﬁi;gﬂ '

capitalista individual (o0 una rama) es la siguiente:

1 G'=PQ-KC

1/ Lo que sigue es un resumen del desarrollo presentado en, Gutman G. "Con
sideraciones metodoldgicas para la elaboracién de indicadores sobre es-
tructura y dindmica industrial basados en la informacidn de Encuestas
Industriales', Mimeo, CENDES,.Caracas 1980.
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en donde:

G' = tasa anual de ganancia

PQ = valor bruto de la produccidén en un afio
K = capital desembolsado

PQ - K C = masa de ganancias

KC = capital utilizado en 1 afio

Detengimonos en primer lugar en el término K C. Este representa el capital
circulante tdtal utilizado durante el proceso productivo anual, mis las

provisiones para la amortizacidn.

F)es la veloc1dad media ponderada de rotacidn del capital desembolsado es

- to es, el nGmero de veces que, en promedlo dicho capital rota en un afio

. | _ /,
en donde“”'*"ﬂfa ‘/
n = velocidad de rotac1on de cap1ta1 c1rculante2/
m = veloc1dad de rotacién del capital fijo _
o = proporc1on del capltal circulante en el total del capltal desembolsado.
= C C . B e o e e e et e - ‘
cc + cf.

.

proporcidén del capital fijo en el total del capital desembolsado

~w
]

c.f.
cc + cf

A +3B

1l
—

2/’Estanos suponlendo que el capital variable y el capital constante circu-
lante tienen la misma velocidad de rotacidn; o bien, que n es un promedio
ponderado de ambas velocidades de rotacién. En témminos generales, las ve
locidades de rotacién de ambas partes del capital circulante varian y di-
fieren segln las practlcas de pagos de salarios y las condiciones del cré
dito comercial. -
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Capital desembolsado (K) y capital utilizado (Kf ) diferirdn por lo tanto,
seglin sea en cada actividad productiva el tiempo promedio de rotacidn del
capital, el que depende no s6lo de las condiciones técnicas de produccidn
en cada caso, sino también de las practicas comerciales y condiciones del

crédito.

- K > KQCuando el promedio de los tiempos de rotacidn del capital total
es mayor que un aiio. Ejemplos de esta situacién los encontramos
en la industria de la construccidn, en la ganaderia de cria, la
silvicultura, astilleros navales, etc.

- K ( KPEn el caso opuesto. Por ejemplo, industrial textil, industrias
lacteas metal mecénicas, etc. S

si suponemos que (velocidad promedio ponderada de rotaci6n del capital to
_t_al) es igual a 1 afio, esto P = 1, entonces nuestra f6rmula (1) se trans-

formari en:

L TE S K

dnde: G es la masa de ganancia

Esta fémula simple y particular de la fOérmula general (1) se refiere al
especial caso en que todo el capital rote en un afio, situacidn dificil de

encontrar en la prictica.

Partiendo entonces de la fdrmula general, los datos claves para el cialculo
de la tasa de ganancia son el capital desembolsado y/o la velocidad de ro-

tacién, y el valor bruto de la produccién.

Con las estadisticas disponibles a través de las encuestas y censos indus-
triales, el Gltimo de los datos es posible de calcular. No asi los dos pri

meros.
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La informacidn disponible permite hacer una estimacién del capital utili-

zado (f) K) y de la masa de ganancias brutas (G).

De modo que el indicador que se puede construir a partir de esa informacidn

es el siguilente:

N s
“f
‘en donde: ‘ S
G Valor Agregado (-) sueldos y salarios

K¢} = Costo de produccidn = Valor bruto de produccién (-) ganancias brutas

. !

. G serla entonces un indicador aproximado de 1la tasa de gananc1a cuyo ana
lisis a través de sus Varlac1ones en una serie temporal, porporcionara una
idea de la evolucién de la tasa de ganancia, su ritmo de variacidn en el

" tiempo. En otras palabras, con un indicador de este tipo podremos CQWparar
el signo y el ritmo de las variaciones en la tasa de ganancias entre empre
sas y ramas, pero no podremos hacer comparaciones del nivel de las tasas
de ganancias entre esas mismas empresas o ramas. Mas aun el estudio de la
evolucidén de tasas de ganancia por estratos de empresas dentro de una ra--

" ma s6lo es significativo en los casos de alta permanencia de empresas.
El acceso a otras fuentes de informacidn (balances de Sociedades Andnimas)
permitird realizar una estimacidén mds aproximada de las tasas de ganancia
a partir de una distincidn mds ajustada entre capital desembolsado y capi

1/

tal utilizado. .

1/ Un primer estudio exploratorio sobre este tema, que serviri de base pa-
ra evaluar el uso de estas fuentes alternativas de informacidn se en-
cuentra en: De Miguel R. y Santomauro G.: ''Andlisis de los resultados
preliminares de la encuesta-de Sociedades Andnimas'' Mimeo, INDEC, 1986.
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Un problema adicional surge cuando una proporcién importante del capital
de que dispone la empresa proviene del sistema crediticio. En este caso
habria que distinguir entre capital desembolsado propio y capital tamado
a préstamo. La tasa de ganancia -neta de intereses- deberia calcularse
en relacién al capital propio. Una vez mas, esta distincidn es imposible
de realizar a partir de la informacidn censal o de encuestas industria-

les.

La tasa de ganancia propuesta G' incorporari esta restriccidn, la cual de
be tenerse presente al analizar sus variaciones (en el caso del cédlculo
‘de las G' de la rama, &stas se referirdn mas al "capital social inverti-
v-do:en la rama que a la suma de los capitales individuales propios).

Una consideracidn adicional al anilisis comparativo de tasas déﬂganancias
‘deriva de las distintas practicas y estrategias de formacién de precios |
'segﬁn se trate de mercados 9ligop61ic05 o competitivos ya que en los pri--
‘meros, las empresas lideres pueden fijar los margenes de precios de sus
‘productos (y por lo tahtg de sus ganancias), fendmeno que no sucede en mer

cados concurrenciales.

.
-8

Tasa de ganancia y margen bruto

La estimacidn de la cuasi tasa de beneficio (G')\ﬁuede ser fomalmente ési
milada al cdlculo del margen bruto. Este Gltimo indicador (Ver: Beccaria
L., 1982) es el cociente entre el valor bruto de producciZn y los costos
totales definidos como la agregacidn del consumo intermedio y los costos

salariales.

*

»

La cuasitasa de beneficio (G') se define de la siguiente forma:
' A
G = G
PK.
donde G es la masa de Ganancias brutas y Kg el capital consumido en el
aio. La masa de ganancias brutas se define como la diferencia entre el
valor agregado y el monto de sueldos y salarios.
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Una aproximacién del capital consumido puede ser expresada como la dife--
rencia entre el valor bruto de produccidén y la masa de ganancias brutas
anual. Dado que el superavit bruto de explotacidén y el costo total se de-
finen de igual forma que la masa de ganancias y el capital consumido, la ider
identidad entre la cuasitasa se beneficia y el margen bruto resulta direc
ta.

Pese a la e?AVahada formal, la cuasi tasa de beneficio alerta contra
las comparaciones entre actividades con distinta velocidad de rotacidn de
sus capitales dado que esta interviene en la conceptualizacidn tebrica.
(Ver pérfafo 1). En ese sentido el margen bruto dé una actividad puede di-
feriryreSpecto el de otra por la diferente velocidad con que rotan los

capitales respectivos.

La cuasitasa de beneficio en el perfiodo 0 puede ser expresado como:

go = Po Qo Ko Do _\.")(1)
Kpo ‘1'4 -
ddnde:'

-

" PoQo =valor bruto produccidn
PoQo - Ko po =masa de beneficio
Kpo = capital consumido
po = velocidad media de rotacidn

A su vez, la cuasitasa de beneficio en el periodo 1 es equivalente a:

P1 Q1 - K1 pl (2)
K1 pt -

gl =

Por otro lado, el margen bruto en el periodo 0 puede ser expresado de la
siguiente forma:
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Mgo = Po Qo ' (3)

PoQot Wo

donde: PoQa valor bruto de la produccién
PoQo* Wo cCOStos totales

PeQGo consumo intermedio

Por Gltimo, ‘el margen bruto en el periodo t puede ser estimado con la si-
guiente expresién: ’ '

_ PoQo IVEt 'IPt - 4
(DoQo"' Wo) Wo ilé%é' tPie AT o TY ( )
B - wWo + '.?o 90

Mgt

donde: IVFt indice de volumen fisico de produccién
"IN  indice de volumen fisico de insumo
IWT indice de salario nominal
IPt, indice de precios de produccidn
IPm indice de precios de materias primas
Wo masa de salarios '

La equivalencia entre 1 y 3 ha sido wostrada mds arriba. La férmula 4 se
utiliza en general para realizar estimaciones sobre la evolucidn del mar---
gen a lc largo del tiempo y debe ser entendida como una aproximacidn del
verdadero margen a partir del uso de Indices de volumen fisico de produc-
ci6n y de’insumos, de ocupacidn, de salario medio, de precios de materias
primas y de productos elaborados pero no utilizados en la actividad. Sin
embargo el margen bruto puede también ser estimado cuando se cuenta con
relevamiento censales con la formula 3 que es equivalente a la de la cuasi

tasa de beneficio.
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2. Comparaciones inter-censales.

La comparacion de informacidn censal con 10 afios de diferencia entre el

primer y segundo relevamiento, tal como se propone ‘en el presente estu-

dio, plantea wna serie de cuestiones metodolégicas 1mportantes. J?-

-

En primer lugar, cabria mencionar los problemas derivados de posibles di
ferencias en la captacidn y medicidn de los procesos, en los criterios
de clasificacifn, inclusidn y exclusidn. |

" En éegﬁndd 1ugér, se'encuentran 1los problémééAde intérpretacién en el and
lisis comparativo, cuando en el periodo bajo estudio ocurren cambios de

‘importancia en las condiciones de acumulacidn y de ccmpetencié internacio
nal -por eJ.: camblos tecnoldgicos- y en las condiciones de regulac1on '

" econdmica a ‘través de las pOllthaS del Estado. Estas Gltimas cobran espe
c1al 1mportanc1a en el estudlo del proceso de 1ndustr1allzac1on argentina
en 10 fltima decada por cuﬁrto variaron. drastlcanente generando procesos
de aguda de51ndustrlallzac1on y profundas transfonmac1ones en las condi-
ciones de competencia imperantes tanto en el mercado.nac1onal como en el

‘mundial, provocando la desaparicién de numerosas empresas. A ello se su-.
ma las distorsiones que introduce en el anilisis el fuerte proceso 1nfla—

" cionario ocurrido en estos afos. o R

Estos otros problemas hacen necesaria una tarea previa de campatibiliza-
cidn de la informacién de ambos censos, y el desarrollo de criterios de
comparabilidad que permitan realizar un adecuado estudio camparativo, re

definiendo cuando sea necesario el universo de estudio.

Entre los problemas relevados a esta altura del estudio, para cuyo tra-
tamiento se estdn probandd'diversos criterios metodoldgicos, caben men-

cionar:

a. la fuerte rotacifn registrada en la década en los microestablecimien-
tos, estrato industrial en el que la movilidad (salidas y entradas)
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3.

alcanza en algunos casos a mis del 70% de los establecimientos inicia
les. En este caso se dan situaciones en las que el nimero total de es
tablecimientos al final del perfodo es similar al existente al comien .
z0, resultado que oculta un proceso en el que se incorporaron a la ra
ma igual cantidad de pequefias empresas que las que quedaron desplaza--
das. S ‘

. Movilidad y desplazamiento entre las empresas lideres en cada mercado.

Este proceso plantea la necesidad de estudios cualitativos adiciona-
les al andlisis del grado de concentracién y forma de competencia en

los diversos mercados derivados de indicadores censales.

Cambios en los criterios de cdlculo y valuacién del Valor Agregado, en
————"_" ~ -

ambos censos, 1o que requiere la compatibilizacién de definiciones. ==

Problemas de cobertura censal: existencia de establecimientos no cap-- -
tados en 1973 que declaran en 1984 un afio de iniciacién de activida -
des anteriores a 1973.

Distorsiones que introduce la fuerte estacionalidad en la produccidn
en -algunas actividades (p.ej.: agroindustrias). En particular, mientras

la ocupacidn no asalariada estd registrada en septiembre de 1974 en el

caso del censo econdmico de 1973, se estima en Abril de 1985 para el
caso del censo éconémico de 1984. Esto requiere imputar la” ocupacidn

no asalariada de 1973 y 1984 a partir de la relacién ocupacidn no asa
lariada/ocupacién asalariada de septiembre de 1974 y abril de 1985 y del
cuantum  de asalariados registrados en 1973 y 1984,

Acerca de la inflacién y la comparacién intercensal.

La economia argentina atravezd los Gltimos afios:en periodo de fuerte va-
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1/ En particular el afio 1984 y Ilos

riacién de precios absolutos y relativos
los primeros meses de 1985 fueron la culminacién de este proceso. Exis--
ten sin embargo pocas recomendaciones metodologlcas sobre la est1mac1on

de agregados en condiciones de alta inflacién. La escasa preocunac1on A
prestada a este problema en el sistema de cuentas nacionales 1nduce a su-
poner la aceptacidn acritica de la neutralidad de la inflacién en’ ‘135 es--
timaciones de agregados monetarios. Si bien explicitamente se alerta con---
tra este problema no se desarrollan m&todos de estimacién ni se utilizan
_en general de instrumentos captacidén que den cuenta de estas dificultades.

" En relacién'a la iﬁvestigacién que estamos realizando, las variables a uti
_llzar del Censo Econdmico de 1984, en su prlmera estapa estan valuadas a
'prec1os corrientes. En ese sentido 1as comnara51ones entre actividades se

7 verédn dificultad?s por la distribucidn temporal de la producc1on en el afio.
. Asuvez la distinta perfomance de empresas de una misma rama a lo 1argo
‘del afio hace que para un mismo volumen de producc1on los prec1os con los

cuales se valuan 1a producc1on y los 1nsumos pueden dlferlr 51gn1f1cat1va

i

' _mente. ;
En rigor desfasajes entre los periodos de produccidn superiores al mes pue

f'den introducir diferencias superiores al 20% entre agregados (producc1on,

consumo intennedio_j solo debidos a problanas de valuacién. Parece nece- .
'sario por tanto bpscar un método que permita aislar las variaciones de pre
cios de las variaciones de cantidades a efectos de poder realizar compara-

2/

ciones interrama ~‘. Estimar las variaciones medias de precios entre 1984 y

1973 por actividad nos enfrenta sin embargo a tres tipos de problemas

1/ Para una discusién de la asociacidn entre precios relativos y absolu-
tos ver _Helman | Roiter y Yoguel, "Precios relativos e 1nf1ac1on"
Desarrollo Ec Economlco , Octubre- D1c1emb1e de 1984.

2/ Los problemas mencionadcs acerca de las comparaciones 1ntrarrama no pare
cen de ficil solucidn. .
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En primer lugar el vector de precios relativos estimados para 1984 a par-
tir de los precios medios del conjunto de ramas estd afectado por las con _
sideraciones expresadas anteriormente. En ese sentido el indice de precios
deberia estar ponderado por la distribucién tarnoral de la producc1on‘ Se

generaria de este modo un sistema de precios relativos para 1984 Que pue——
de ser utilizada en la deflacidén de las variables mencionadas. Es;aﬁperml-
tiria realizar comparaciones interramas con menos ambiguedad que las prove
nientes de la tomparacién directa de las variables.

En segundo lugar existen algunas dudas acerca de la fomma como los indices
de precios, en particular el mayorista, captan los procesos hiperinflacio-

1/

narios. Un trabajo reciente ’ alerta sobre la subestimacidn del indice de
prec1os mayorista en cond1c1ones Olherlnflac1onarlas A esto se le puede

‘ ,adlclonar el efecto del control de precios sobre la subestnnac1on de pre-

cios 1nfonnados por 1os productores al INDEC L

En tercer lugar a partlr de 1981 el 1nd1ce de prec1os mayorlsta utlllza i

_7una canasta de productos mis actualizada ‘(basada en el CNE 1973) y mas

amplia (cubre 400 productos) que la usada en el indice anterior. Esto in--
- troduce problemas de empalme en las series de prec1os necesarlos para de-j
flactar el Censo Economlco de 1984 ‘

" En el marco del convenlo CFI-INDEC se estd reallzando una tarea que perml-
- tirad soluc1on;u~algunos de estos inconvenientes. En particular, se estima

2/a 4 digitos para 1984 ponderados por

rdn precios implicitos trimestrales
indices de voltmen fisico de produccidn industrial 3/a efectos de reflejar
la estacionalidad y tendencia registradas en el afio censal. Esto permiti-
rd estimar agregados para el censo econdmico de 1984 a precios de 1973. De

esta forma, serd posible no solo comparar agregados entre ambos censos si-

1/ Khavisse M. y Basualdo E., El comportamlento exportador de las grandes
empresas nacionales (Ver nota N? 2).

2/ La estimacidn de precios implicitos trimestrales se realizard a partir
de los precios implicitos.nacionales y del indice de precios mayorista
nacional para 1984,

3/ Extraidos de la encuesta industrial trimestral del INDEC.
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no tambien para el afio 1984, dado que como se explicitd anteriormente las
ccmparaciones a precios corrientes estard fuertemente sesgadas por la ta-
sa de inflacién del afio censal.




