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Resumen

Los acuerdos comerciales modifican las condiciones de competencia de los sectores transables de una
economia, generando ganadores y perdedores. Es mas, los efectos de una determinada expansion o
contraccion de la produccion suelen ser muy diferentes seglin el tipo de produccion afectada. Por lo
tanto, una mayor comprension del origen del VAB de las exportaciones, los sectores encadenados y el
tipo de empleo demandado resulta util para los negociadores a la hora de evaluar ofertas.

Este trabajo pretende aportar elementos para dicho objetivo a partir de una caracterizacion de los
sectores exportadores de la economia uruguaya, en base a una matriz insumo-producto para el afio 2012.
Se estimo sectorialmente el origen del valor agregado incorporado en los sectores, distinguiendo entre el
agregado dentro y fuera de fronteras. A su vez, el valor agregado nacional se separa entre el agregado
directamente por el sector exportador y el incorporado indirectamente mediante insumos. Paralelamente,
se distinguieron las remuneraciones a los trabajadores dentro del VAB nacional, diferenciando segun el
nivel de calificacion. Desde el punto de vista del valor agregado extranjero, se distingui6 a las
importaciones intermedias directas e indirectas segin el origen, para mapear las relaciones de
abastecimiento con el exterior y de esa forma detectar posibles ventajas, riesgos y oportunidades
relacionadas con las reglas de origen previstas en los acuerdos.

En términos agregados, las exportaciones uruguayas superaron los 11.000 millones de ddlares en
2012. Dos tercios del monto corresponden a valor agregado domésticamente, de los cuales un tercio es
incorporado directamente en el sector de exportacion y el otro restante es agregado indirectamente. En tanto,
algo menos de un tercio de las exportaciones uruguayas corresponde a valor agregado fuera de las fronteras.

La composicion del origen del valor agregado incorporado en las exportaciones difiere entre
sectores. Los bienes primarios y la industria alimentaria tienden a incorporar fundamentalmente valor
agregado local, al tiempo que las exportaciones de manufacturas de base no agricola suelen tener una
proporcidon en torno al 30% de valor agregado generado en el exterior. El mayor valor agregado
doméstico incorporado por la industria agropecuaria es explicado por el componente de Excedente de
Explotacion, ya que el contenido de remuneraciones, de casi un 30% del total, es similar a lo largo de los
sectores analizados. Dentro de las remuneraciones, algo menos de un tercio corresponde a trabajadores
calificados y el resto a no calificados. Mientras que los sectores de manufactura de base no agropecuaria
incorporan al trabajo calificado de forma directa, las exportaciones de las cadenas agroindustriales los
incorporan fundamentalmente en servicios a las empresas demandados en la etapa primaria.
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Introduccion

Los acuerdos comerciales modifican las condiciones de competencia de los sectores transables de una
economia, generando ganadores y perdedores. Al involucrarse en negociaciones internacionales, es
conveniente que los paises tengan en consideracion que los efectos de una determinada expansion o
contraccion de la produccion suelen ser muy diferentes segun el tipo de produccion afectada.

A partir de la construccion de una matriz insumo-producto, este articulo realiza una
caracterizacion de los sectores a partir del valor agregado doméstico de las exportaciones y la
remuneracion a los factores, distinguiendo distintas calidades del empleo generado. Desde el punto de
vista del valor agregado extranjero, el proyecto busca asimismo distinguir a las importaciones
intermedias directas e indirectas segun el origen, para mapear las relaciones de abastecimiento con el
exterior y de esa forma detectar posibles ventajas, riesgos y oportunidades relacionadas con las reglas de
origen previstas en los acuerdos.

De esta manera a la hora de evaluar las ofertas, el negociador tendra mas elementos para poder
determinar dénde se origina el VAB de las exportaciones, a qué sectores encadenan y qué tipo de
empleo demanda.

Para este analisis se construyd una Matriz Insumo Producto (MIP) para 2012, desagregando la
matriz de insumos domésticos y matrices de insumos importados seglin origen geografico. Asimismo, se
desagrega el Valor Agregado Bruto (VAB) en remuneraciones a calificados y no calificados, impuestos
y el resto. La informacion bésica proviene de los Cuadros de Oferta y Utilizacion (COU) publicados por
el Banco Central del Uruguay (BCU). También se utilizéd informacioén auxiliar, tal como matrices
insumo-producto anteriores, informacion aduanera incluyendo la utilizacion del régimen de Admision
Temporaria (que permite vincular mejor a las exportaciones con las importaciones), datos de las
Encuesta Anual de Actividad Econémica y de la Encuesta Continua de Hogares del Instituto Nacional de
Estadistica, informacion de encuestas y censos ganaderos e informacion sectorial construida en el &mbito
de instituciones publicas relacionadas con la produccion primaria.

A partir de esta informacion, utilizando la matriz de Leontieff, se construyen una serie de medidas
que describen a los sectores exportadores en funcion de su valor agregado doméstico directamente
incorporado, el indirecto inducido por sus demandas domésticas y el componente importado (que se
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puede asimilar a valor agregado importado). En definitiva, se realiza una traza completa del origen del
valor de las exportaciones. Estas medidas también pueden ser utilizadas para evaluar el impacto de un
shock en la demanda final producido, por ejemplo, por la firma de un acuerdo de integracion.

En la siguiente seccion de este documento se describe la informacion utilizada para la
construccion de la matriz insumo-producto. Luego se describen los criterios metodoldgicos y se
presenta una seccion con resultados, donde primero se presentan una serie de medidas teéricas y luego
se las utiliza para caracterizar a las exportaciones uruguayas. Finalmente, el documento incluye una
seccion con medidas para evaluar el impacto de un shock en la demanda final, producto de una
negociacion internacional.
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. Informacion utilizada

A. Clasificacion sectorial, nomenclaturas y correspondencias

Los Cuadros de Oferta y Utilizacion dividen a la economia nacional en 47 sectores, 7 primarios, 23 de la
industria manufacturera y 17 de servicios. La MIP construida para este proyecto utiliza 50 sectores,
10 primarios, 24 de la industria manufacturera y 16 de servicios. En general los sectores utilizados
coinciden con los del los COUs. Para los sectores que se presentan mas abiertos que en los COUSs, existe
informacion oficial de produccién en los COUs, pero no de valor agregado bruto (VAB). La
desagregacion del VAB y otras variables entre los sectores que se abren se hizo con la estructura de la
Matriz Insumo Producto de 2008, que contenia 58 sectores. En el anexo se describe y compara la
estructura sectorial utilizada en este trabajo con la de los COUs.

El trabajo utiliz6 varias nomenclaturas diferentes. La matriz construida esta basada en la de los
COUs y la Matriz de 2008, que usan la Clasificacion Nacional de Actividades Economicas (CNAE)
que es la adaptacion del Banco Central del Uruguay (BCU) a la Clasificacion Internacional Industrial
Uniforme Revision 3 (CIIU3rev). Para compatibilizar la informacion se desarrolld una tabla de
correspondencia entre la clasificacion de la matriz con las siguiente clasificaciones: con la CIIU
rev. 4, que es la clasificacion de la Encuesta Anual de Actividades Econdomicas 2012 (EAAE 2012) y
de la Encuesta Continua de Hogares (ECH); con la Nomenclatura Comtin del MERCOSUR version
2012 (NCM2012), que es la clasificacion del comercio exterior; con la Clasificacion Central de
Productos (CPC v2) con la que se clasifican productos e insumos en la EAAE 2012 y con la
Clasificacion por Grandes Categorias Econdémicas (BEC, en inglés), que se utiliza para clasificar a
los bienes segun su destino.

B. Los Cuadros de Oferta y Utilizacion

Los Cuadros de Oferta y Utilizacion son el punto de partida imprescindible para construir una matriz
insumo-producto. En ellos se indican por lo menos cuatro conjuntos de informacién basicos. El primero
incluye la produccion, consumo intermedio y valor agregado de cada sector. El segundo es la utilizacion
intermedia y final de la economia, a precios de comprador. La utilizaciéon final se desagrega en sus
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componentes basicos: exportaciones, consumo doméstico, formacion bruta de capital y variacion de
existencias. El tercero es la oferta importada y nacional a precios de comprador y precios basicos. El
cuarto son los vectores de margenes de comercio y transporte y de impuestos netos de subvenciones, que
explican la diferencia entre los precios basicos y de comprador. Adicionalmente, los COUs incluyen
para los sectores de la industria manufacturera una desagregacion del consumo intermedio que indica los
principales insumos utilizados y también dividen el total en nacional e importado.

C. Lainformacion de comercio exterior

1. Informacién general

Tanto la informacion aduanera de exportaciones como la de importaciones debieron ser compatibilizadas
con la que surge de los COUs. Las exportaciones utilizadas son de fuente COMTRADE', aunque se
ajusté la informacion de los sectores que tienen produccion nacional realizada en zonas francas.
Utilizando la correspondencia entre la nomenclatura arancelaria, los COUs y la matriz se obtuvo un
vector compatible con las exportaciones que figuran en los COUs. Aunque este trabajo no aborda esta
posibilidad, este vector, desagregado segun destino, puede ser utilizado para medir impactos especificos
por acuerdos en determinados paises.

Del mismo modo se compatibilizaron las importaciones fuente COMTRADE con las que se
indican en los COUs. La aplicacion de esta clasificacion en este caso arroja una diferencia de
1.400 millones de dolares, que se explican fundamentalmente por importaciones de maquinaria y
equipo, quimicos y madera, destinados a la produccion en zona franca. La clasificacion BEC permite
distinguir a las importaciones segun su uso, en intermedias y finales (y éstas en consumo, capital o
indeterminado). Si bien pueden existir criticas respecto a utilizar clasificaciones internacionales para
hacer esta discriminacion, su aplicaciéon es muy corriente y un estandar en la literatura (ver por
ejemplo Johnston y Noguera, 2012). También hay diferencias en importaciones de cueros que no se
explicarian por esa fuente y en combustibles, donde pueden estar operando cuestiones de valuacion
de las importaciones®. Como resultado de los ajustes se tiene un vector de utilizacién intermedia
importada consistente con los COUs”.

2. Informacién de utilizacién del régimen
de Admision Temporaria

Para construir una matriz de insumos importados mas ajustada a las exportaciones se utilizara
informacion de cada operacion de exportaciones de 2012 y de la Admision Temporaria “descargada” en
esa operacion. Por definicion, toda operacion de admision temporaria es importacion de un bien
intermedio. Cada exportador que utiliza el régimen declara cuantas unidades fisicas del insumo
importado utilizé en la operacion, indicando explicitamente a qué importacion de insumos estd haciendo
referencia. Con la informacion aduanera de importacion es posible reconstruir el valor del insumo
importado, e inclusive su origen. Agregando esta informacion se puede determinar, en cada sector
exportador, cual es €l o los insumos importados utilizados y su valor. Esta informacién, en la medida que
no arroje resultados contradictorios con los COUs, sera utilizada como un insumo mads para construir la
matriz de insumos importados, segiin se indicara en la seccion metodologica. También sera utilizada
para ajustar el calculo del origen de las importaciones.

COMTRADE es la base de datos de comercio internacional de la Oficina de las Naciones Unidas https://comtrade.un.org/.

De acuerdo a la balanza de pagos, en 2012 se realizaron ajustes sobre la informacion aduanera el doble de grandes que en los afios
previos y posteriores.

Esta diferencia entre fuentes ocasiona que la participacion de bienes intermedios a finales tenga que ser modificada en el caso de la
rama D.RR.TT Metales comunes, maquinaria, aparatos eléctricos (corresponde con las CIIU 3 Rev 27 a 33). La asignacion basada en
datos aduaneros y clasificaciéon BEC arrojaba una participacion de intermedios de 36% pero la misma se asign6 en 50%. El valor
reasignado corresponde con el 4% del total de importaciones del aflo.
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D. Las Matrices Insumo Producto de 2008 y 2005

Para la realizacion del proyecto se contd con tablas de utilizacion intermedia y final nacional a precios
basicos, a precios de comprador y utilizacién intermedia importada a precios basicos de una Matriz
Insumo Producto correspondiente al afio 2008 realizada por investigadores del Departamento de
Economia. Esta matriz sirvi6 de referencia para varias cuestiones. En primer lugar, se utiliz6 dicha
matriz para tener coeficientes de relaciones inter-industriales nacionales e importados iniciales. Esto se
utiliz6 en los coeficientes de todos los sectores primarios para los que no se obtuvo informacion
alternativa confiable y para los sectores que no tenian informacion que cubriera a todo el sector, seglin se
detallara en la siguiente seccion. En segundo lugar, se utilizo la estructura de los coeficientes de los
margenes de comercio y transporte necesarios para pasar de precios de comprador a precios basicos,
aunque se aplicaron los niveles de 2012. En tercer lugar, lo mismo se realizé con la estructura de los
impuestos sobre importados y nacionales y para los Servicios de Intermediacion Financiera Medidos
Indirectamente (SIFMI). En cuarto lugar, la desagregacion del VAB incluida en la matriz de 2005 se
utilizé en los casos en que la ECH y la EAAE no tenian la cobertura adecuada.

E. Lainformacion sectorial en el sector primario

Los COUs no presentan informacion de estructura de insumos en los sectores primarios y la EAAE
tampoco cubre este importante segmento de la actividad productiva nacional, que por otra parte tiene
considerables encadenamientos hacia adelante y hacia atras con el sector industrial y ha estado sometido
a un permanente aumento de la productividad en los Ultimos afios. Por lo tanto se entendié conveniente
relevar estructuras de costos mas actuales que las utilizadas en la version 2008 de la MIP.

La informacién sectorial de la que se dispone para mejorar la estimacion en el sector primario es
muy diversa. En primer lugar, existen sectores en los cuales los esfuerzos realizados por las distintas
agencias gubernamentales nos permiten realizar modelos de produccion con suficiente desagregacion
para incorporar en la Matriz de Insumo-Producto. A continuacién se destacan los sectores donde la
informacion es considerada suficiente:

1. El sector lacteo (sector 5)

El Instituto Nacional de la Leche (INALE) tiene varios modelos de costos de productores segun tamafio
y tecnologia. Para hacer el indice de costos se utilizé el Modelo 8 y se consideraron los costos mas
importantes. Se trata del modelo mas representativo de la lecheria uruguaya (60% de las explotaciones y
80% de la leche remitida). El modelo seleccionado representa un productor de leche de tamafio medio
con alta adopcion de tecnologia (INALE, 2015). Dado que el modelo estd basado en costos a marzo
de 2012 no se considerd ninglin ajuste. Posteriores intercambios con técnicos del INALE permitieron
asignar el origen de los insumos (en nacionales e importados) y el valor de produccién del sector.

2. Lacaptura de pescay la acuicultura (sector 9)

La Direccion Nacional de Recursos Acuaticos (DINARA) realizé la Encuesta de Actividad del Sistema
Pesquero 2012, donde relevo estructuras de costos de la captura y de la industria. Los costos de captura
fueron complementados con informacion de acuicultura. Posteriores intercambios con funcionarios de
DINARA permitieron una asignacion mas precisa de los rubros y su origen.

3. EIl Arroz (sector 1) y Otros cultivos (sector 2)

La Oficina de Programacion y Politica Agropecuaria (OPYPA) del Ministerio de Ganaderia
Agricultura y Pesca (MGAP) facilitd estructuras de costos de la produccion de arroz que tienen una
considerable desagregacion. Asimismo, puso a disposicion estructuras de costos de cultivos
oleaginosos realizada por el Observatorio de Oleaginosos de Uruguay y de cultivos de cereales
realizados por una empresa representativa.
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En otros sectores, los datos recopilados nos permiten mejorar las estimaciones en rubros puntuales
y de gran importancia relativa, pero no son suficientes para reemplazar completamente los datos
provenientes de los Cuadros de Oferta y Utilizacion 2012 y la MIP 2008. En particular, éste es el caso
del sector fruticola, para el cual disponemos de funciones de costos de produccion de un segmento de la
produccion total. Finalmente, hay sectores para los cuales no hemos conseguido informacion suficiente
para actualizar y/o mejorar las estimaciones provenientes de los cuadros de Oferta y Utilizacion 2012 y
la MIP 2008. Dichos sectores son horticultura, ganaderia, avicultura, silvicultura y mineria.

F. La Encuesta Anual de Actividades Econdmicas (EAAE)

1. Informacién disponible

La EAAE contiene informacién sobre las clases de actividad que desarrollan las empresas (segun
clasificacion CIIU 4 revision) y sobre los productos que venden (segun clasificacion CPC version 2) y
compran, asi como el destino (plaza, exterior y autoconsumo). No incluye datos de empresas con menos
de 10 empleados, salvo que facturen mas de 94 millones de pesos (INE, 2016). Tampoco abarca los
sectores de actividades primarias, construccion, hogares con servicio doméstico, organizaciones y
organismos extraterritoriales, y el sector financiero (salvo algunas actividades puntuales como las
auxiliares). Del sector publico, solo contiene informacion de las empresas publicas pero no de la
provision de servicios publicos tales como la educacion y salud. Registra informacion tanto de las zonas
francas como del territorio no franco. A cada actividad econdmica le corresponden uno o mas productos.
En el caso de los productos, cada uno es producido por una sola actividad econémica. La EAAE 2012 es
un insumo para la construccion de los COUS, pero no estaba disponible (al menos de forma completa)
en el momento de elaboracion de los mismos, que fueron publicados en marzo de 2015. Por ese motivo,
puede haber inconsistencias entre la informacion de ambas fuentes. De todas formas, la EAAE fue
utilizada para lo siguiente:

e Con la informacion de insumos comprados (seccion N del formulario), se tiene informacién
. . . 4
del consumo intermedio de algunos bienes de las ramas manufactureras”.

e Con la informacion de los gastos realizados (seccion Q), se tiene informaciéon del consumo
intermedio de algunos bienes y servicios de las ramas manufactureras y de servicios.

e Con la informacion del VBP, el VAB y las remuneraciones, se tiene informacion de la
estructura del VAB y de la produccion representada.

Con la informaciéon de los dos primeros puntos, y las tablas de correspondencia entre la CIIU
rev. 4 y la clasificacion de este trabajo se construyé una matriz insumo producto. La produccion
representada por estas relaciones se determina con el valor de produccion de la EAAE, que no es el total
del valor de produccién de los COUs por los problemas de cobertura antes resefiados.

G. La Encuesta Continua de Hogares (ECH)

La Encuesta Continua de Hogares releva informacion de la poblacion residente en hogares particulares
de todo el pais. Su formulario incluye un amplio espectro de preguntas sobre las caracteristicas de los
hogares y de las personas con un énfasis en la situacion ocupacional de los entrevistados, asi como
también respecto a la educacion formal recibida.

En particular, se procesaron los campos que relevan las respuestas sobre actividad laboral de los
encuestados para estimar los gastos en Remuneraciones promedio en cada uno de los sectores
econdémicos considerados en este trabajo. En la medida que la informacion recabada por la ECH
permite Unicamente obtener las remuneraciones liquidas, se debié conseguir informacion de otras

*  Esta informacion fue provista por el INE, directamente agregada a nivel de cuatro digitos de la CITU.
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fuentes para poder estimar los aportes a sociales e impositivos de los ocupados, de manera de poder
determinar los ingresos nominales pagados y la cuenta de remuneraciones, que en cuentas nacionales
corresponde a ingresos nominales mas aportes patronales (para un detalle del procedimiento ver Brun
y Tenenbam (2015)).

Se consultaron diversas leyes referentes a los aportes sociales de las distintos categorias
ocupacionales, ramas de actividad y profesiones (Ley 14.411, Ley 18.396, Ley 18.834-Articulo 94 y
normativas internas de Caja de Profesionales, Caja Notarial, Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias
y Caja Militar), aportes de salud (Ley 16.713, Ley 18.131, Ley 18.211, Resolucién N° 3021/12 de la
Intendencia de Montevideo) e impuestos indirectos (Ley 18.083). Posteriormente, a partir de estimacion
de la formalidad por sector, obtenidas mediante las preguntas de aporte a caja de jubilaciones y de rubro
de especializacion de la empresa empleadora (codificada segun la clasificacion CIIU rev. 4 a cuatro
digitos), se imputaron los impuestos directos, aportes personales y patronales a los salarios liquidos, de
forma de obtener los salarios nominales promedio por sector. Cabe sefialar que se integraron categorias
de trabajadores no asalariados, por lo que el calculo incluye el ingreso mixto bruto. Por ejemplo, en la
cuenta remuneraciones se incluyen ingresos laborales de cuentapropistas, socios y directores, que en
realidad corresponden a ingreso mixto (ver Abeles, Amarante y Vega, 2014).

En tanto, se clasificaron a los trabajadores entre calificados y no calificados. Se consideraron
como calificados a todos los trabajadores que cursaron educacion terciaria o educacion técnica siempre y
cuando ésta tenga requerimiento de secundaria completa. A partir de ello se estim6 la masa salarial,
empleo y remuneraciones promedio en cada sector, dividiéndola en calificados y no calificados.
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Il. Criterios Metodolo6gicos

Teniendo en cuenta las bases de informacion disponible y la cobertura de cada una de ellas se busco
incorporar la mayor informacion posible, de acuerdo al grado de certeza y suficiencia que tiene cada
base para representar cada variable.

Los pasos a seguir fueron la construccion de los vectores marco (produccion, exportaciones,
utilizacion intermedia total y consumo intermedio total), construccion de matriz insumo producto total,
construccion de matriz de insumos importados, pasaje a precios basicos, apertura del vector de VAB y
apertura de la matriz de insumos importados segun origenes.

El principio basico para la construccion de toda la informacion es que se respete fielmente lo que
surge de los COUs, segun estd explicitado mdas arriba en la seccion 1.B. Luego se introducira la
informacion secundaria ya resefiada. Finalmente, solo residualmente se completard la informacion con
los coeficientes de la matriz de 2008 actualizados y ajustados.

A. Construccion de vectores marco

El vector de produccion se realizd directamente con la informacion de produccion nacional de los
COUS, que contiene una desagregacion suficiente. Los vectores de utilizacion intermedia total y
consumo intermedio total se tomaron de los COUS, aunque en los sectores donde hay mas
desagregacion en este trabajo que en la MIP se recurrio a otra informacion. Para la utilizacion intermedia
se recurri6 a las estructuras de la MIP de 2008. En el caso del consumo intermedio, para los sectores
primarios se recurrio a informacion directa (ver punto 2.5) y para los manufactureros a informacion de la
EAAE. En el caso de las exportaciones, se recurrio a informacion aduanera.

De la diferencia entre la produccioén (mds las importaciones, que también surgen de los COUS) y
la utilizacion intermedia total surge la utilizacion final, de la cual las exportaciones son una parte. De la
diferencia entre la produccion a precios basicos y el consumo intermedio a precios de comprador surge
el valor agregado bruto, sin incluir los impuestos indirectos incluidos en el consumo intermedio.
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B. Construccion de matriz insumo producto total
a precios de comprador

Para integrar informacion diversa se requiere que la misma esté valorada segiin el mismo criterio. La
informacion utilizada (COUS, sectorial para primarios y de la EAAE) contiene estructuras de costos a
precios de comprador, por este motivo cuando se requiera una MIP anterior, se utilizara la construida a
precios de comprador. Adicionalmente, en principio se utilizara informacion de estructuras de costos
totales, por lo que no se identificara si el insumo es doméstico o importado.

De forma de obtener una matriz de encadenamientos de 2012 (4 de nxn), se utilizaron una matriz
de coeficientes conocidos (A¢ de nxn), una matriz de coeficientes parcialmente conocidos ( A5¢ de nxn),
la MIP 2008 a precios de comprador ( Ay de nxn), y los vectores de utilizacion intermedia total ( Ul; de
nxl tal que Ul; = Y ; A;; ) y consumo intermedio total ( CI; de Ixn tal que CI; = Y; A;; ) referidos en la
parte anterior.

La MIP del 2008 fue actualizada de acuerdo al valor bruto de produccion del 2012. La matriz de
coeficientes conocidos surge de la informacidn sectorial recopilada para algunas producciones primarias
(mencionadas en la seccion anterior) y en las industrias manufactureras surge de los COUS”. En ambos
casos, la estructura de costos relevada no es completa, pero da cuenta de los principales insumos
utilizados. En el caso de la manufactura, esta informacién contiene los principales encadenamientos
intra-industriales y entre la industria y el sector primario. La matriz de coeficientes parcialmente
conocidos surge del procesamiento de la EAAE, seglin se indica en la seccion L.F. Como se analizd
anteriormente, los datos contenidos en la EAAE tienen una variada cobertura de los sectores
considerados en este estudio. En la medida que su inclusiéon permite disponer de informacion mas
actualizada y muy precisa de parte de los sectores, se decidio utilizarla para cubrir parcialmente los
sectores, segun la cobertura registrada. En las celdas donde ya se tenia informaciéon a partir de los
COUS, no se utilizaron los coeficientes que surgen de la EAAE. Por lo tanto, se defini6 una matriz de
coeficientes parcialmente conocidos neta de los coeficientes conocidos ( AS¢ de nxn).

Ajf = A siAf; =0
Aff = 0siAf;#0

Dicha matriz contiene valores distintos a cero en aquellas celdas para las cuales no se cuenta con
informacion conocida proveniente de fuentes mas confiables que abarcan la totalidad del sector. Los
valores contenidos en las celdas de la matriz AS¢ representan al menos una parte de los encadenamientos
que tienen lugar en la economia, aportando mayor informaciéon que la previamente disponible pero no
necesariamente agotando el intercambio existente. Esto es asi porque la EAAE no representa a todo el
sector sino solamente a un subconjunto.

De esta forma, podemos definir la matriz A*™ de nxn como la diferencia entre la matriz insumo
producto total y las matrices de coeficientes conocidos y de coeficientes parcialmente conocidos neta de
los conocidos.

A" =A— AC—ASC

. *k g , . . . .
Para hallar la matriz A se utilizaran los coeficientes de la matriz insumo producto a precios de
comprador del 2008. Se definidé una matriz A* de nxn, que contiene en sus celdas valores nulos en los
casos donde se cuenta con coeficientes conocidos y valores positivos en los casos donde los datos
parcialmente conocidos no son iguales o mayores a las celdas previamente conocidas de 2008.
* : AC
Ajj=0siA;#0

Ay = max (0,49, — Ajf) si Af; =0

> Ver http://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Cuentas%20Nacionales/ COU_05 08/PRESENTACION05 COUindmp.htm.
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Dichos coeficientes se ajustaron a los nuevas marginales de filas y columnas correspondientes a
los COUs de 2012 utilizando el método RAS o de biproporcionalidad (ver por ejemplo Parikh (1979)).
Dicho método ajusta los coeficientes de una matriz a nuevos datos. Asume que existen dos matrices
diagonales R y S que pre y pos multiplican a una matriz A de forma que R.A.S. se ajusta a las nuevas
marginales. R y S son el resultado de sucesivas rondas secuenciales de ajuste alternados de filas y
columnas de la matriz objetivo.

Los vectores marginales para el RAS son la utilizacion intermedia total y consumo intermedio
total netos de las suma por fila y columna de los coeficientes conocidos y parcialmente conocidos. En
ese sentido, es preciso sefialar que de forma de mantener valores positivos o nulos en todas las celdas de

los vectores se topearon los valores de las celdas de la matriz AS¢ de forma de que UIJ- UI¢ — UIF¢ >
0ViyqueCL'- UIF — UPP® = 0V

Aplico RAS con A* - s.a.((UIT = UI¢ — UISC), (CIT — CI¢ — CI59))

= resultado es A™*

La matriz final A, correspondiente a los encadenamientos totales, sera la suma de la matriz
resultado del RAS, la matriz de coeficientes conocidos y la matriz de coeficientes parcialmente
conocidos neta de los conocidos.

A=A"+ A+ ASC

El anexo muestra un cuadro donde se resume el peso de cada una de las matrices en el total. Esto
permite evaluar la importancia de cada fuente en el total de los encadenamientos. El 37% del valor total
del uso intermedio es definido mediante una combinacion de coeficientes de la EAAE y ajuste por RAS,
mientras que el 26% corresponde a los encadenamientos definidos como “conocidos”. El resto se reparte
entre coeficientes que surgen o bien exclusivamente por la EAAE o bien exclusivamente por el ajuste
RAS de la MIP 2008.

C. Construccion de matriz insumos importados

Para la construccion de la matriz de insumos importados es necesario construir vectores de utilizacion
intermedia importada y consumo intermedio importado.

La utilizacién intermedia importada de bienes surge de clasificar a todas las importaciones de
acuerdo a la clasificacion BEC. Se utilizan solamente las clasificadas como de uso intermedio. Para los
servicios se asumio la misma estructura de uso intermedio a final de la MIP de 2008 y se aplico a la
oferta importada total de 2012. En el caso del consumo intermedio, para las manufacturas los COUs
indican el nivel del consumo intermedio importado mientras que en el sector agricola y de servicios se
utilizé la misma estructura de origen de 2008, aunque ajustando a que el consumo intermedio importado
total sea igual a la utilizacion intermedia importada total.

Posteriormente, se procede a estimar la matriz de encadenamientos importados (A de nxn),
que contempla Unicamente los insumos de origen importado en la produccién nacional, con los
métodos de matriz de conocidos, semiconocidos y coeficientes de 2008. En este caso, la informacion
incorporada en la matriz de coeficientes conocidos pertenece a las importaciones de los sectores 10
y 32 como insumos, correspondientes a Mineria (petréleo crudo) y Metales (maquinaria). Ambos
sectores tienen gran peso de las importaciones. La matriz de coeficientes parcialmente conocidos
incorpora dos fuentes: los datos de Admision Temporaria, que incluyen las importaciones de bienes
intermedios para la produccion de bienes manufacturados exportados, y los datos de importacion de
insumos de las empresas incluidas en la EAAE. Para evitar duplicaciones entre ambas fuentes, la
EAAE solo se utilizd para empresas que no exportaron.
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En este caso, cabe sefialar que se verificaron y corrigieron los valores de las matrices, de forma
que Ay = Ali\]f[ vV i,j. Dicho proceso implicé una correccién inicial previo al RAS, asi como también
luego del mismo. Asi, se fueron limitando los valores resultantes del ajuste por RAS e iterando el
procedimiento hasta alcanzar un méaximo de 99% de cobertura de valores estimados sobre el total de
utilizacion intermedia importada. El restante 1% de importaciones intermedias fue descartado.

D. Pasaje a precios basicos

Una vez estimadas las matrices de encadenamientos totales e importados, se procedio a realizar el pasaje
a precios basicos de los valores hallados. Ello implica descomponer en cada celda los margenes de
comercio y de transporte e impuestos contenidos en los montos de los insumos.

Se construyo un vector columna de diferencias entre las matrices a precios basicos y a precios de
comprador de 2008, considerando los valores por fila en la diferencia entre precios de comprador y
precios basicos. Esto implica asumir que la proporcion de margenes e impuestos pagados por un mismo
insumo no difieren segliin qué sector de actividad los utilice. Estas diferencias se aplicaron a la MIP a
precios de comprador de 2012. Para descomponer estas diferencias entre margenes de comercio,
transporte e impuestos, se utilizo la estructura de 2008.

A partir de los vectores de diferencia total entre el costo de insumos a precios de comprador y a
precios basicos distribuidos por sector productor y el vector de margenes de comercio, transporte e
impuestos, y tomando como base la matriz de margenes de 2008 se determind la distribucion de los
vectores de comercio, transporte e impuestos. Para esta asignacion se aplicé el método RAS. Finalmente,
los vectores de comercio y transporte se asignaron a la correspondiente fila para la construccion de los
precios basicos y el vector de impuestos explica la diferencia en el consumo intermedio entre los precios
de mercado y los precios basicos.

Del lado de la columna marginal, la utilizacioén intermedia nacional a precios basicos difiere de la
utilizacion intermedia a precios de comprador en que es menor en cada celda (por la no inclusién de
margenes de comercio, transporte ¢ impuestos) salvo en las celdas de comercio y transporte, donde es
mayor pues estan incluidos los valores estimados por el método anterior.

E. Apertura del vector de VAB

Para descomponer el valor agregado por sector se partié de informacion sectorial publicada por el INE
de la EAAE 2012, de los COUs 2012 y del procesamiento de la ECH 2012 y de microdatos de la
EAAE 2012.

Se compararon las remuneraciones (en términos nominales) de los cuadros de la EAAE 2012
publicados por el INE con las remuneraciones surgidas del procesamiento de la ECH. A su vez, se tuvo
en cuenta la proporcion de remuneraciones explicada dentro de cada sector por la produccion en
empresas de mas de 10 trabajadores (lo cual compone el universo de la EAAE). En caso de que los datos
de la EAAE tengan una cobertura significativa del total de remuneraciones estimado mediante la ECH y
que las remuneraciones del sector se concentren en el universo de la EAAE, se utilizaron los datos de los
cuadros de la EAAE. En el caso de los sectores manufactureros alimentarios (sectores 11 a 19), se
usaron los datos provenientes del procesamiento de los microdatos.

En los casos donde la cobertura de la EAAE sobre las remuneraciones en empresas grandes no es
significativa, se utilizo el cociente entre las remuneraciones nominales surgidas de la ECH y el valor
agregado bruto surgido de los COUs.

En los casos de sectores en los cuales las Remuneraciones no estan concentradas en empresas
grandes, se opto entre utilizar el cociente entre remuneraciones de la ECH y el valor agregado bruto de
los COUs o utilizar el valor de la Matriz Insumo Producto 2005 (tltimo afio para el que se tiene el
cociente entre Remuneraciones y VAB). Para ello, se opt6 por conservar los valores de 2005 en los casos
donde el cociente surgido con datos actualizados diferia sensiblemente del valor de 2005.
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Para las producciones de lecheria, ganaderia (que se realiza en estructuras productivas similares a
la anterior) y pesca se utilizaron datos primarios facilitados por INALE y DINARA. En el caso de los
restantes sectores primarios se utilizaron los mismos valores que 2005 ante la falta de datos de la EAAE
y la menor confiabilidad de los datos de la ECH para ese tipo de produccion.

Por otra parte, se estimo la participacion de los impuestos en el valor agregado a partir de la
informacion de la Matriz Insumo Producto 2005, para el cual se presentan descomposiciones sectoriales
del valor agregado.

Finalmente, se agruparon los montos restantes del valor agregado en cada sector en una categoria
llamada “Resto del VAB”, en la cual se incluyen entre otros componentes las amortizaciones, excedente
de explotacion (que engloba varios items tales como renta de los activos y beneficios).

F. Determinacion del origen de las importaciones

Por ultimo, se construyeron matrices de importaciones intermedias totales segun 7 destinos: Argentina,
Brasil, Resto de América Latina, Estados Unidos/Canadéa, Europa, China y Resto del Mundo. Para su
construccion se uso la informacion de Admision Temporaria, que contiene indicacion del pais de origen
del insumo utilizado por cada sector. Por lo tanto, es posible dividir la matriz de importaciones en
Admision Temporaria en siete matrices segun el origen. Para el resto de las importaciones intermedias,
no se tiene indicacion del sector de utilizacion, sino simplemente se conoce el pais de origen del insumo.
Para este conjunto de informacion, que es mayor que el de Admision Temporaria, se realiza el supuesto
de proporcionalidad, que es el usualmente utilizado en la literatura (Johnston y Noguera, 2012,
Koopman, Wang y Wei, 2014). Se asume que la estructura geografica de abastecimiento de un producto
originado en el sector i es la misma para todos los sectores j que lo utilizan. Entonces, este trabajo tiene
la innovacion sobre la literatura de referencia en que utiliza el supuesto de proporcionalidad de los
origenes para un conjunto de las importaciones, pero utiliza la verdadera distribucion de los origenes
para otra parte (Ver Lalanne y Vaillant, 2016). La informacion disponible no dispone de una amplia
cobertura del origen de las importaciones de servicios (sectores 37 a 50), por lo que se optd por construir
una matriz adicional correspondiente a la totalidad de importaciones de servicios e imputar valores nulos
para las importaciones de dichos sectores en las matrices de importaciones intermedias segun origen. Es
importante considerar esta decision metodologica al momento de interpretar los resultados de
importaciones por origen, en la medida que se referirdn inicamente a importacion de bienes y sefialaran
por lo tanto un valor igual o inferior al que surgiria de considerar todas las importaciones.
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lll. Resultados

A. Marco conceptual

Esta seccion introduce las medidas que se utilizaran para interpretar los resultados. El analisis se basa
en el concepto de Vertical Share introducido por Hummels, Ishii y Yi (2001). A continuacién se
muestra como ésta ecuacion divide el valor total de las exportaciones en valor agregado nacional
(directo e indirecto) y componente importado (directo o incorporado en los insumos domésticos de las
exportaciones)’. Koopman, Wang y Wei (2014) muestran que el contenido importado a la Hummels
et al (2001), como el que se presenta en este trabajo, no debe ser asimilado a valor agregado
extranjero, porque parte del mismo puede ser en realidad originado en la economia doméstica y
trasladarse a la extranjera mediante la utilizacién de un insumo intermedio de origen nacional. Sin
embargo, los autores también muestran que este fenomeno, el valor agregado doméstico incorporado
en las importaciones, es un fenomeno que solo tiene cierta magnitud en los paises/regiones mas
grandes y “cabezas” de las cadenas globales de valor, tales como EEUU, Japén y la UE. En el resto
del mundo es de magnitud infima, por lo que en el caso de Uruguay puede afirmarse que las
importaciones basicamente son valor agregado extranjero. Mas adelante, también hablaremos de valor
agregado del pais origen s, aunque probablemente solamente una parte de este valor sea efectivamente
originado en s. Para determinar tedricamente cuanto valor agregado es realmente originario de s es
necesario integrar matrices insumo producto para todos los paises del mundo, tal como lo hacen
Koopman, Wang y Wei (2014), objetivo que no tiene este trabajo. Mientras tanto, se denominara valor
agregado del pais s al del pais que export6 el bien intermedio a Uruguay, sabiendo que es una vision
simplificadora del actual modo de comercio internacional.

La Matriz M€ indica el componente importado de las exportaciones:

M€ = AMLD(E) (1)

®  El esquema siguiente estd tomado de Lalanne (2016).
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Donde AM es una matriz de nxn que indica los coeficientes importados de la matriz insumo
producto (MIP), L es la matriz de Leontief nxn (L = (I — AP)™2, con APdefinida a precios basicos), E es
un vector columna de nx/ de exportaciones sectoriales y D() es el operador matricial diagonalizar. La
matriz M® tiene dimension nxn. Cada elemento M€;; se interpreta como las importaciones directas e
indirectas del sector i necesarias para realizar las exportaciones del sector ;.

En particular, si posmultiplicamos M® por un vector traspuesto (”de unos obtenemos un vector
nxI que indica las importaciones de cada sector necesarias por producir las exportaciones totales. Si, en
cambio, premultiplicamos M€ por un vector fila ¢ de unos obtenemos un vector /xn que indica las
importaciones totales necesarias para producir las exportaciones de cada sector.

. e T L. ., . . . .. .
Finalmente, M1 / \E indica la proporcion de importaciones directas e indirectas contenidas en
las exportaciones.
La produccién de la economia es:
AP + 1AM + vab = )

Donde vab,,, es un vector de coeficientes de valor agregado a producto. Los impuestos sobre los
productos, que explican parte de la diferencia entre los precios basicos y los precios de mercado, deben
incluirse en el valor agregado’. El producto totaliza la suma de los insumos nacionales e importados mas
el valor agregado incluyendo los impuestos sobre los productos.

Se define al vector de valor agregado contenido en las exportaciones como el ratio de valor
agregado por la produccion necesaria para realizar las exportaciones.

vab® = vabLD(E) 3)
Utilizando (1), (2) y (3) se puede demostrar que
vab® = (D(E) —M® = ET —(M*® 4)

Por lo tanto, en el esquema de Hummels et al. (2001) las exportaciones pueden dividirse entre su
valor agregado y el contenido importado.

Ademas de la determinacion del valor agregado nacional, operando con vectores que
descompongan el VAB segin sus componentes, se puede estimar el peso de cada uno de los
componentes del VAB incluido en las exportaciones o en un subconjunto de ellas. Por ejemplo, se puede
estimar el monto de remuneraciones.

Las importaciones se pueden distinguir segliin su pais de origen s. Mas arriba se definieron los
siete origenes, mas uno residual para los servicios.

AM =AY + AY + AY + - AY cons €S

El valor agregado, que incluye los impuestos sobre los productos, se distingue segin su
componente en:

e Impuestos netos de subvenciones
e Remuneraciones de trabajadores calificados (incluye ingreso mixto)
e Remuneraciones de trabajadores no calificados (incluye ingreso mixto)

e Resto del VAB

El Manual del Sistema de Cuentas Nacionales (SCNO8) diferencia al Valor Agregado Bruto, que es la perspectiva desde la
remuneracion a los factores, del Producto Bruto Interno, que incluye ademas a los impuestos sobre los productos. Para simplificar, en
este trabajo se mencionara siempre al Valor Agregado Bruto, aunque incluya a los impuestos.
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Teodricamente, los impuestos que se incluye en el valor agregado son los impuestos sobre los
productos y directos sobre los factores (por ejemplo contribucion inmobiliaria). Los impuestos incluidos
en los insumos, que estan incluidos en el consumo intermedio a precios de comprador pero no a precios
basicos, si bien no forman parte del VAB del sector se trataran en adelante agregados a los anteriores.

Esto es asi porque la descomposicion total de las exportaciones lo requiere, por la ecuacion (2).

Entonces:

Se puede definir una matriz que incluya las importaciones por origen y los componentes del VAB.

vab; = vab ™ + vabl*™ + vab e + vab] et

Z(s+4)50 = [tAllw JAY, LAY vabtmPe pahTemee g hTEMNCe yapTesto.e ]

Esta matriz divide las exportaciones de cada sector de acuerdo a donde el valor es originado. Los
primeros términos son valor agregado originado en el extranjero y los siguientes son factores domésticos.

Para la presentacion de los resultados se realizaron un conjunto de medidas que surgen
como operaciones de las matrices y vectores antes presentadas. El siguiente cuadro presenta las

medidas construidas.

Cuadro 1
Medidas de descomposicion de las exportaciones segtin su origen
indice Férmula Nota
Valor agregado doméstico e importado total
1.a vab®i" = vabLD(E)(" = vabLE
1.b M = AMLD(E) (" = AMLE
1.c "abe‘T/LE
1d Me T
‘ / E

Valor agregado doméstico e importado sectorial
2.a vab® Segun sector de exportacién, Total
2.b mMe idem
2.c Uabe/vabeﬂ Segun sector de exportacion, proporcional
2d e ]

M /L MeT idem
2.8 D(”ab)LE/vabeLT Segun sector de origen del VAB
2f Me‘T/LMeLT Segun sector que realiza la importacion
29 AMLE/LMELT Seguin sector importado

Valor agregado directo e indirecto
3.a ed _ VA directamente incorporado por sector
vab®® = vabD(E) exportador
3.b vab®t = vab® — vab®® VA incluido en los insumos nacionales
Contenido doméstico e importado sectorial por cada peso exportado
4.a vabL
4b 1AM
Descomposicion completa de las exportaciones en sus componentes
5.a ZLE Total
5.b ZLD(E) Segun sector de exportacion
Descomposicion completa del valor por cada peso exportado

6.a ZLiT Total
6.b ZL Segun sector

23

Origen del valor en las exportaciones del Uruguay



CEPAL - Serie Estudios y Perspectivas — Montevideo — N° 28

Origen del valor en las exportaciones del Uruguay

Cuadro 1 (conclusion)

indice Formula Nota

Descomposicién completa de componentes agregados directamente en las exportaciones
7.a ZE Total
7.b ZD(E) Segun sector exportado

Descomposicién completa del vab domeéstico incluido en las exportaciones, segtin sector de origen

(descomposicién de 2.e)

8.a D(vab™P)LE

8.b D(vab™™°)LE
8.c D(vab™ ™) LE
8.d D(vab™®s®)LE

Descomposicion completa de las importaciones incluidas en las exportaciones, segun sector
y pais de origen del insumo (descomposicion de 2.9)

9 AMLE Vs

s corresponde a cada origen

Fuente: Elaboracién propia.

B. Caracterizacidon de las exportaciones uruguayas de 2012

Las exportaciones de 2012 alcanzaron 11.243 millones de doélares. Algo menos de un tercio de las
exportaciones uruguayas son valor agregado originado en el exterior (#1.d en el cuadro anterior). Los
restantes dos tercios son valor agregado doméstico (#1.c). De esos dos tercios, uno es valor agregado
incorporado directamente en el sector de exportacion y el otro es valor agregado indirecto, incluido en

los insumos domésticos utilizados (#3.a y #3.b).

Los sectores de otros cultivos (donde se destaca el cultivo de soja), carnes, productos lacteos y
pasta de madera dan cuenta de casi la mitad de las exportaciones del afio. E1 VAB doméstico incluido en
las exportaciones se explica por las ventas de estos sectores, aunque aumenta la importancia de la carne,
de un sexto a un quinto del total, y pasa a ser el sector mas significativo (#2.c). Las importaciones
incorporadas en las exportaciones muestran la contracara, donde los sectores mas significativos son otros
cultivos, transporte acuatico y aéreo, refinacion de petrdleo y pasta de madera (#2.d).

Grafico 1

Composicion de las exportaciones

Transporte acuatico
y aéreo
®)

Pasta de madera

(6)

Otros cultivos
(18)

Carnes
(16)

Azlcar y otros _— Productos lacteos
alimentos (7)
(5) Molineria arroz

Fuente: Elaboracién propia.
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Grafico 2
Composicion del valor agregado e importaciones incorporadas en las exportaciones,
segun sector de exportacion
A. Valor Agregado doméstico (#2.c) B. Valor agregado extranjero (#2.d)
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Fuente: Elaboracién propia.

El panorama antes descripto cambia cuando se consideran los sectores en los cuales se origina el
VAB (#2.e) y las importaciones que finalmente son incorporados en las exportaciones uruguayas (#2.g).
Los otros cultivos mantienen su relevancia en el total, pero se les suma la cria de ganado, al tiempo que
el VAB originado en la industria carnica baja mucho su relevancia respecto de cuando se considera la
clasificacion segun los sectores que exportan en ultima instancia. Los sectores que emergen al considerar
el sector de origen del valor agregado doméstico en las exportaciones son la intermediacion financiera,
comercio y los servicios prestados a empresas, que no exportan directamente sino incluidos en las
exportaciones de otros. La industria quimica también aumenta su relevancia. En tanto, en lo que refiere a
las importaciones, la produccion extranjera de mineria (por el crudo de petroleo) y refinacion de petroleo
en conjunto dan cuenta de mas de un cuarto del total, pero se destaca fundamentalmente la demanda de
sustancias quimicas (que representa el 30% del total de las importaciones), la importacion de metales y
servicios a las empresas.

La informacién también permite cruzar el pais de origen del abastecimiento segun el bien que se
requiere importar (#9). Esta informacion facilita la identificacion geografica de las conexiones “hacia
atras” de las exportaciones uruguayas. Las importaciones de quimicos provienen fundamentalmente del
Resto del Mundo y de Argentina. El crudo de petroleo (mineria) se trac a partes iguales de América
Latina y el Resto del Mundo, pero los productos petroleros ya industrializados son estadounidenses y
brasilefios. Los productos de caucho y plastico, los insumos de pasta de madera y papel provienen algo
mas de la mitad de Argentina y Brasil, los insumos del sector de otros cultivos mayoritariamente de
Argentina y los insumos textiles de China. Los insumos automotrices y metalmecdnicos se originan
mayormente en China y Europa.

El andlisis de composicion de un agregado total, como se hizo hasta ahora, permite ver los
rezagos mas generales de la estructura de exportaciones del Uruguay, sin embargo, no muestra de
manera completa el panorama al no detenerse en los sectores de escasa incidencia. Los siguientes
cuadros desagregan la estructura de valor de todos los sectores exportadores (#4.a y #4.b)

Si a nivel nacional el valor agregado doméstico corresponde con el 69% de las exportaciones
brutas, a nivel sectorial la realidad es mas diversa.
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Grafico 3
Composicion del valor agregado e importaciones incorporadas en las exportaciones,
segun sector de origen del Valor Agregado

A. Valor agregado doméstico (#2.e) B. Valor agregado extranjero (#2.9)
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Fuente: Elaboracién propia.

Los sectores de cultivos (arroz y otros cultivos), la cria de otros animales (sobre todo aves) y la
madera tienen un nivel de VAB nacional similar al promedio general. Los otros sectores primarios
tienen un nivel de valor agregado nacional superior al 80%. Este nivel es mayor que el de cualquier rama
industrial y es similar al del grueso de los servicios. La carne es la manufactura de origen agropecuario
con mayor nivel de valor agregado nacional, 85%, mientras que el resto de la agroindustria tiene niveles
de entre 60% y 80%. Por su relevancia, es importante destacar el caso de la pasta de madera, donde 39%
de lo exportado es de componente importado. Las manufacturas que no estan asociadas a un recurso
natural doméstico tienen un nivel de VAB entre 45% y 70%, con la excepcion de la refinacion de
petroleo que tiene menos de 20%. Los rubros de servicios tienen un valor agregado de alrededor del
90%, salvo los sectores de transporte terrestre que tiene 70% y de transporte aéreo y maritimo, que
sorpresivamente tiene un contenido importado muy alto y un nivel de VAB de solamente 30%.

Grafico 4
Composicion sectorial de exportaciones (#4.a y #4.b)
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Fuente: Elaboracién propia.
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A luz de lo anterior, resulta relevante distinguir el valor agregado de forma directa y aquel que se
agrega indirectamente en las exportaciones de cada sector (#3.a y 3.b). De esta forma, podremos
visualizar los sectores que generan individualmente un VAB elevado y los sectores que demandan
insumos de sectores que generan mucho valor agregado. En el agregado de las exportaciones, el VAB
incorporado corresponde en un 51% al sector exportador, es decir VAB directo, y en un 49% a VAB
incorporado por insumos, es decir VAB indirecto. De los 4 sectores con mayor VAB incorporado en sus
exportaciones, soOlo el sector de otros cultivos es responsable directo de una proporcion
significativamente mayor a la mitad del VAB incorporado en sus exportaciones (del 61%). E1 VAB en
las exportaciones de pasta de madera se origina en un 53% dentro del propio sector, al tiempo que el
VAB de las exportaciones de productos lacteos y de carnes es fundamentalmente originado en la
produccion de sus insumos (siendo de origen propio el 33% y 25% del VAB generado respectivamente).
De todos modos, es preciso sefialar que no son abundantes los sectores exportadores en los que el VAB
se incorpore fundamentalmente mediante los insumos. Es mads, dicho sectores estan casi
fundamentalmente presentes solo en la industria, siendo particularmente relevante el caso en las
procesadoras de alimentos.

Grafico 5
Origen sectorial del VAB incorporado en las exportaciones (#3.a y #3.b)
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Fuente: Elaboracién propia.

Por ultimo, es de interés analizar la composicion dentro de las importaciones y valor agregado
incorporados en las exportaciones. En particular, distinguimos entre las importaciones de bienes de
Argentina, Brasil, Resto de América Latina, Estados Unidos y Canadd, Europa, China y Resto del
Mundo. En tanto, por la imposibilidad de asignarle un origen especifico, las importaciones de servicios
se encuentran agregadas en una categoria aparte. Como ya se menciono, el valor agregado es
desagregado entre impuestos indirectos, remuneraciones a trabajadores calificados, remuneraciones a
trabajadores no calificados y el resto del valor agregado.

Dentro de los grandes grupos de origen de las importaciones, el mas importante es el que agrupa
al Resto del Mundo, representando alrededor del 20% de las importaciones incorporadas en las
exportaciones. Cabe destacar que este grupo concentra casi un 40% de las importaciones incorporadas en
las exportaciones de petréleo y derivados, al tiempo que es origen de partes significativas de los insumos
del sector de otros cultivos y de fabricacion de pasta de madera (# 5.b).
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Grafico 6
Composicion desagregada de las exportaciones (#5.a)
(En millones de délares y porcentajes)

374
704 (3%)
(6%) A
323 _\
(3%)
372, N
(3%) (21%)
—_
321
(3%) —
380
(3%)
470
(4%)
(5%)
® |mportaciones Argentina = Importaciones Brasil
Importaciones resto de América Latina Importaciones Estados Unidos y Canada
Importaciones Europa Importaciones China
Importaciones resto Importaciones servicios
H |mpuestos VAB Remuneraciones calificados
Remuneraciones no calificados m Resto del VAB

Fuente: Elaboracién propia.

Los paises individualmente mas relevantes en la composicion de las ventas uruguayas al exterior
son Argentina y Brasil (#5.a). El valor agregado originado en cada uno de estos representa mas del 5%
del total, aunque casi el 15% de las importaciones. Los sectores mas intensivos en produccion argentina
para su produccion son la elaboracion de almidones, los productos textiles y la produccion de aves y
huevos (#6.b). No obstante, los principales sectores a partir de los cuales Uruguay exporta produccion
argentina son los otros cultivos, carnes y, sustancias quimicas (#5.b). Entre ellos acumulan el 45% de la
produccién argentina incorporada en las exportaciones uruguayas. En tanto, los sectores que utilizan en
mayor proporcién importaciones brasilefias son la generacion de energia, gas y agua, transporte por via
acuatica y aérea y cueros elaborados (# 6.b). Por su parte, las ventas al exterior de otros cultivos, pasta
de madera, carnes y transporte acuatico y aéreo concentraron casi el 50% de la colocacion de produccion
brasilefia en el exterior a través de productos finalizados en Uruguay (# 5.b).

Por otro lado, los restantes grupos de paises acumulan cada uno cerca del 10% de las
importaciones incorporadas en las exportaciones, lo cual representa alrededor entre 3% y 4% del valor
total de las exportaciones. En todos ellos, la venta de otros cultivos concentra una parte significativa de
su colocacion a través de exportaciones uruguayas. Aparte, cabe destacar los casos de la venta de
productos de la refinacion de petrdleo y derivados para el caso de las importaciones del Resto de
América Latina, de transporte por via acuatica y aérea en las importaciones norteamericanas, de cueros
elaborados y sustancias quimicas para las importaciones europeas y de caucho y plastico en las
importaciones originarias de china. En tanto, las importaciones de servicios se concentran
fundamentalmente en transporte acuatico y aéreo y azucar y otros alimentos. En total, representan algo
mas del 3% de las exportaciones uruguayas.

Por su parte, el valor agregado en las exportaciones se compone en un 41% de remuneraciones,
correspondiendo un 12% a remuneraciones de trabajadores calificados y un 29% a pagos a trabajadores
no calificados. En tanto, 4% representa los impuestos indirectos y 55% al resto de los componentes del
VAB, entre los que se incluyen las amortizaciones de bienes de uso y el excedente de explotacion neto
(#5.2). A nivel sectorial, los sectores exportadores mas intensivos en remuneraciones de trabajadores
calificados son los proveedores de servicios a empresas y la intermediacion financiera (#6.b). En tanto,
las exportaciones de los mismos son mayormente canalizadas mediante las ventas de otros cultivos,
servicios a empresas, carnes y productos lacteos (#5.b). En el caso de las remuneraciones a no
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calificados, destacan entre los exportadores los productores de frutas y hortalizas, los hoteles y
restaurantes y la pesca como los mas intensivos (#6.b). A su vez, las exportaciones de trabajo no
calificado se realizan fundamentalmente a través de las ventas de carnes y otros cultivos, siendo
relevante también el caso de los productos lacteos, metales y arroz procesado. Finalmente, los sectores
mas intensivos en los componentes del VAB distintos a remuneraciones e impuestos indirectos son la
cria de ganado, lecheria, madera, intermediacioén financiera, carnes, arroz procesado y azicar y otros
alimentos. Cabe sefialar que salvo pocas excepciones se trata del componente mas importante en la
produccion de todos los sectores. En tanto, los sectores que generaron mas resto del VAB a partir de las
exportaciones fueron las carnes y los otros cultivos, posicionandose en un segundo escaldon las ventas de
productos lacteos, pasta de madera, azlicar y otros alimentos y arroz procesado.

Grafico 7
Distribucion de las remuneraciones incorporadas en las exportaciones (#5.b)
A. Calificados B. No calificados
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Fuente: Elaboracién propia.
Gréfico 8

Distribucion del “Resto del VAB” incorporado en las exportaciones (#5.b)
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Fuente: Elaboracién propia.
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Por ultimo, resulta interesante realizar el mismo analisis de la composicion desagregada de las
exportaciones uruguayas, considerando el sector de origen del valor y no aquel a través del cual se
efectiia la venta al exterior (# 8a-#8d). Logicamente, los montos agregados se mantienen iguales,
viéndose los cambios unicamente en la distribucion sectorial. Las remuneraciones de los trabajadores
calificados son fundamentalmente demandadas por los servicios a las empresas que participan en la
cadena de las exportaciones (#8.b). En menor medida, también son destacables la intermediacion
financiera, la producciéon de otros cultivos y el comercio en su incorporacién de mano de obra
calificada en la producciéon nacional necesaria para exportar. En el caso de las remuneraciones de
trabajadores no calificados se observa una distribucion mas equilibrada, siendo importantes los otros
cultivos, carnes, comercio, transporte terrestre, cria de ganado y servicios a empresas (#8.c). Por
ultimo, la agregacion “Resto del VAB” esta fuertemente concentrada en la cria de ganado y otros
cultivos (#8.d). La suba registrada en dicho componente en el caso de la cria de ganado parece
responder parcialmente a la caida del sector de carnes en comparacion con el andlisis basado en los
sectores que efectivamente exportan, lo cual indica de que una porcidon significativa del valor
agregado en la cadena carnica se da en la producciéon primaria. De la misma manera, se observan
tendencias similares en el caso de las cadenas de lacteos, arroz y madera. En tanto, la intermediacién
financiera emerge como el tercer sector con mayor produccion del componente residual del valor
agregado incorporado en las exportaciones uruguayas.

Grafico 9
Distribucion de las remuneraciones incorporadas en las exportaciones, por origen
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Fuente: Elaboracién propia.

La lectura de los resultados finaliza con una mirada a las principales cadenas de exportacion,
combinando lo mas relevante de los cuadros anteriores. Se seleccionaron nueve cadenas que dan cuenta
del 70% de las exportaciones del afio 2012. Algunas ramas industriales se agruparon para tener mas
robustez. Se selecciond a la carne (sin contar las exportaciones directas del sector de ganaderia), la
molineria de arroz, la industria lactea, otros cultivos (distintos del arroz, basicamente otros cereales y
oleaginosas), el sector textil/vestimenta/cueros, quimicos/farmacéuticos, pasta de madera y papel,
caucho y plastico y automotriz/metalmecénica. Ninguno de estos sectores explica menos del 3% de las
exportaciones del afio. La estructura de valor de cada uno de estos sectores se dividié en importaciones
incorporadas y valor agregado, y este ultimo se dividié en sus componentes. Todos estos términos a su
vez se dividieron segun si son incorporados directamente o estan contenidos indirectamente a través de
los insumos domésticos.
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Grafico 10
Distribucion del “Resto del VAB” incorporado en las exportaciones, por origen (#8.d)
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Fuente: Elaboracién propia.

Grafico 11
Desagregacion de las exportaciones segun origen del valor agregado,
factor y forma que se integra. Principales sectores
(En porcentajes sobre el total exportado por sector)
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Quimica y farma ! H H H H Quimica y farma H H H H H
Pasta de madera | | | | | Pasta de madera | | | | |
- 1 1 1 1 1 - 1 1 1 1 1
Textiles y cueros | | | | | Textiles y cueros | | | | |
Arroz | | | | | Arroz ! | | | |
T 1 1 1 1 1 T 1 1 1 1 1
Lacteos 1 1 1 1 1 Lacteos 1 1 1 1
- 1 1 1 1 1 - 1 1 1 1 1
Carnes H H H H H Carnes H H H H H
Otros cultivos H H H H H Otros cultivos H H H H H
0 5 10 15 20 25 0 5 10 15 20 25
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Grafico 11 (conclusion)

E. Rem. No Cal. Directas F. Rem. No Cal. Indirectas

Metales y vehiculos
Caucho y Plastico
Quimica y farma
Pasta de madera

Textiles y cueros

Arroz Arroz : :
| |
Lacteos Lacteos
1 1
1 1
Carnes Carnes

Otros cultivos

Metales y vehiculos
Caucho y Plastico
Quimica y farma
Pasta de madera

Textiles y cueros

Otros cultivos

25 5 10 15 20 25
G. Resto VAB Directo H. Resto VAB Indirecto

Metales y vehiculos i i Metales y vehiculos i
Caucho y Plastico i i Caucho y Plastico i
Quimica y farma i i Quimica y farma i
Pasta de madera | | Pasta de madera |
Textiles y cueros i i Textiles y cueros i
Arroz i i Arroz i
Lacteos i i Lacteos i
Carnes i i Carnes i
Otros cultivos : : Otros cultivos :

20 50 50

Fuente: Elaboracién propia.

Los resultados muestran que la estructura de valor de los sectores es bastante diferente. Los
sectores de industria sin segmento agropecuario nacional tienen fuertes backward linkages con el
exterior, y se abastecen directamente con el exterior. Estos son metales y vehiculos, caucho y plastico,
quimica y farmacéutica y textiles/cueros. Sin embargo, el sector de otros cultivos también aparece con
encadenamientos hacia el exterior medianamente altos. Desde el punto de vista de las importaciones
indirectamente incorporadas, el sector de la molineria de arroz tiene el 20% de su estructura de valor
originada en el exterior pero a través de sus insumos (el arroz en bruto). También el sector de pasta de
madera y papel encadena con el exterior indirectamente, ya que mas del 15% de su valor lo explica este
término. El resto de los sectores tiene alrededor de un 10% del valor integrado por importaciones
indirectas, aunque este porcentaje es mayor en las cadenas agropecuarios que en las industriales.

Otro componente de fundamental importancia es “resto del VAB” que nuclea a las amortizaciones y
el excedente de explotacion, aunque alli puede ubicarse también la renta de los activos, como por ejemplo
la tierra. La pasta de madera y el sector de otros cultivos tienen un alto “resto del VAB” directo, de
alrededor de 25%. El resto de los sectores tienen un componente de entre 10% y 20%, salvo en el caso de
la carne, donde solamente el 6% del valor de las exportaciones es “resto del VAB” generado directamente
en la industria. Por cada peso exportado, el “resto del VAB” directamente incluido en la etapa industrial de
la carne es de alrededor de un tercio del de los lacteos o el arroz. El panorama cambia cuando se considera
el “resto del VAB” generado en los encadenamientos. El 44% del valor de las exportaciones de la carne es
“resto del VAB” incorporado en los insumos, y el arroz y los lacteos tienen alrededor de un tercio. El “resto
del VAB” indirecto es bajo en las ramas industriales pero nunca inferior a 8%.
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La informacion agregada muestra que las remuneraciones de calificados representan 8% de las
exportaciones, dividiéndose en 4% directamente incorporado y 4% indirectamente. Los sectores
seleccionados tienen un componente menor de remuneraciones de calificados directas, salvo en las
ramas industriales que se ubican en el promedio y especialmente la quimica y farmacéutica, donde
alcanza el 7%. Nuevamente, cuando se toman los efectos indirectos el panorama es diferente, las tres
industrias agropecuarias mas encadenadas tienen un componente de trabajo calificado mayor,
especialmente la del arroz, con un 7% del valor total. Por otro lado, los sectores industriales, que tienen
escasos encadenamientos, igual mantienen 4% de promedio de incidencia indirecta de las
remuneraciones de calificados.

Por su parte, las remuneraciones de no calificados acumulan el 20% en promedio general, 11%
directamente incorporado y 9% indirectamente. Desde el punto de vista de las remuneraciones
directamente pagadas por la etapa exportadora, los cuadros anteriores muestran que el panorama en las
principales cadenas es heterogéneo. Se destaca el sector de metalmecéanica y automotriz donde las
remuneraciones a no calificados directamente pagadas por el exportador alcanzaron el 20% del valor
exportado. Este es un valor llamativo que merece una atencion especial. Por su parte, el sector de caucho
y pléstico también tiene un alto guarismo en este rubro: 13%. La carne, otros cultivos y la quimica tienen
valores cercanos al promedio general, y el resto de los productos tiene valores inferiores a 10%. Los
sectores donde son mas importantes las remuneraciones a no calificados indirectas son nuevamente las
tres cadenas agropecuarias, donde tienen entre 13% y 15% de incidencia.

A modo de resumen, los sectores agropecuarios tienen un peso de las remuneraciones de algo mas
de un quinto del total y se componen aproximadamente un tercio de remuneraciones a calificados y dos
tercios a no calificados, con cierta tendencia a mayor peso de calificados en arroz y menos en carne. El
sector textil comparte esta estructura y el sector de celulosa tiene globalmente menor incidencia de las
remuneraciones (aunque la misma estructura de un tercio de calificados). Las ramas industriales tienen
apenas un poco mas de peso de las remuneraciones en el total, salvo la metalmecanica/ automotriz que
tiene mayor peso de las remuneraciones (casi un tercio del total) sobre todo por mayor importancia de
trabajo no calificado. La rama donde es mayor el peso del trabajo calificado es la quimica /
medicamentos, aunque esto se debe exclusivamente a la incidencia del sector de medicamentos. Buena
parte de las remuneraciones de calificados incorporadas en las exportaciones provienen de sus
encadenamientos con los servicios, en especial los financieros y los servicios a las empresas.
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IV. Marco para analizar el impacto de un shock

La combinacion de una matriz de Leontieff con matrices de origenes de las importaciones y matrices de
participacion de los factores en el VAB permite analizar el impacto de un shock desde el punto de vista
de la demanda sobre produccion extranjera y sobre factores productivos domésticos.

Para evaluar el impacto de shock es necesario tener en cuenta los supuestos detras de los analisis
insumo-producto. En primer lugar, el esquema insumo-producto asume homogeneidad sectorial. Esto
implica que las empresas en cada sector tienen idéntica funcién de produccion, estructura de
abastecimiento y también enfrentan la misma demanda final. Evidentemente este supuesto va en contra
de evidencia que muestra la literatura de heterogeneidad de firmas. Melitz (2003) muestra que dentro de
los sectores el desempeiio de la firmas es heterogéneo, y en particular las empresas que logran exportar
son mas productivas, es decir tienen una utilizacion y una incidencia en el uso de factores diferente a las
empresas domésticas. En segundo lugar, las funciones de produccion son homogéneas de grado uno. Es
decir que un incremento de la produccion genera un incremento proporcional en las demandas de otros
sectores y en los factores de produccion. Es sabido que la produccion generalmente tiene economias de
escala que hacen que aumentar los inputs en cierta proporcion genera un aumento mas que proporcional
en el producto. Adicionalmente, el andlisis no toma en cuenta variaciones en la elasticidad de la
demanda ni permite la sustitucion de factores. Ademas, la hipotesis de aditividad asume que el efecto de
la produccién en varios sectores es igual a la sumatoria de los efectos en cada sector, lo que elimina la
posibilidad de interdependencia mas alla de la especificada en las interrelaciones sectoriales. Finalmente,
el esquema asume funciones homogéneas de grado cero en precios y mdas aun, invariabilidad de los
precios relativos (Schuschny, 2005).

Ademas de las limitaciones del insumo-producto, deben tenerse en cuenta todos los aspectos de
politica comercial que impactan en el efectivo acceso a mercados. Entre ellos, las barreras no
arancelarias son los mas relevantes.

En esta seccion se formularan algunas medidas para evaluar el impacto de un acuerdo
internacional. Las medidas son derivaciones simples de las planteadas en el cuadro de la seccion
anterior. Los efectos se determinan como variaciones de la demanda final. Para fines expositivos,
conviene separar a las variaciones contractivas, ocasionadas por importaciones de bienes finales que
sustituyen produccion doméstica, de las variaciones expansivas, ocasionadas por aumento de las
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exportaciones. Otros efectos sobre el sistema podrian ser la sustitucion de insumos nacionales por
insumos importados, pero esto implicaria un cambio en la informacion construida y escapa al modelo
tradicional de insumo-producto, que mide impactos sobre la demanda final con funciones de
produccion invariantes.

El vector de cambios en la demanda final se puede descomponer segiin si son positivos o

negativos. Los primeros serian sobre las exportaciones y los segundos sobre la demanda final
fgs 8
doméstica”.

§ = 8% + 67,

dénde 8, 5Fy 6P son vectores de dimension n que representan variaciones totales (en unidades
monetarias), sobre las exportaciones y sobre la demanda final doméstica. Se asume que §F >0 y
sP<ovieNn.

i) Efectos totales
vabLé
ii) Efectos sobre cada factor del VAB
vab™P LS, vab™ ™" LS, vab e LS, vabTeSto L s,
iii) Efectos sobre la cuenta corriente
16 — 1AMLS = (I — AML)6S

iv) Efectos sobre la produccion de cada sector

a) Totales
LS
b) Por el impacto en las exportaciones
L&E
c) Por el impacto sobre la demanda doméstica
L&P
v) Valor agregado total modificado por un cambio en la demanda del sector i
vabLD(5)
vi) Cambio en las importaciones intermedias de origen s, segun sector
AMLS; s€S

vii) Remuneraciones de calificados influidos en el cambio en la demanda, segin sector de origen
(idem para cada componente del VAB)

a) Totales

D(vab™™)L§
b) Directos

D(vab™™¢)§
¢) Indirectos

D(vab™™)(L — )6

De todas formas, podria pensarse en que hubiera impactos negativos en las exportaciones, si el acuerdo es de varios paises o
incorpora clausulas que inhiben actuales flujos de comercio.
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viii)Cambios en la participacion de las remuneraciones de trabajadores calificados en el VAB como
resultado del acuerdo, como proporcion de la participacion en las exportaciones (en puntos
porcentuales; idem para cada componente del VAB)

vab™™L(E +6) wvab™™CLE
vabL(E + 6) vabLE
ix) Cambios en la participacion de las remuneraciones de trabajadores calificados en el VAB como

resultado del acuerdo, como proporcion de la participacion en el VAB total (en puntos
porcentuales; idem para cada componente del VAB)

vab™™eL(X +8) vab"e™LX
vabL(X + 6) vabLX
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Cuadro A1

Descomposicion de las fuentes de la matriz insumo-producto

(En porcentajes)

Fuente Celdas Valores
Conocidos 4,7 28,3
Semiconocidos 17,6 16,2
Mixto® 32,7 36,6
RAS 13,0 18,9
Celdas nulas 32,0 0,0
Total 100,0 100,0

Fuente: Elaboracién propia.
# Montos compuestos por valores semiconocidos y resultado del RAS, con menos de un 90% del monto explicado
por alguno de ellos.

Cuadro A.2

Clasificacion sectorial utilizada en el trabajo y en los COUs

Cuadros de oferta y utilizacion

Clasificacion en este trabajo

#
Cddigo Descripcion Cddigo Descripcion
A.011T.0.1 Cereales y otros cultivos n.c.p.. A.0111.1 Arroz. Servicios conexos 1
Servici
BIVICIOS conexos A.0111.9 Otros cultivos de cereales y otros 2
cultivos n.c.p. Servicios conexos
A.011T.0.2 Hortalizas y legumbres; A.0112.0 Hortalizas y legumbres; productos 3
productos de arboles frutales, de viveros. Servicios conexos
uvas, y plantas cuyas hojas A.0113.0 Productos de arboles frutales, uvas, 4
o frutas se utilizan para preparar y plantas cuyas hojas o frutas se
bebidas o especias. utilizan para preparar bebidas o
Servicios conexos especias. Servicios conexos
A.012T.0.1 Leche sin elaborar y productos A.0121.1 idem 5
lacteos elaborados en predio.
Servicios conexos
A.012T.0.2 Productos de la cria de animales ~ A.0121.9 Cria de ganado vacuno, ovino, 6
excepto leche sin elaborar. caprino, caballar. Servicios conexos
Servicios conexos A.0122.0 Aves y huevos, cria de otros animales 7
y elaboracion de sus productos.
Servicios conexos
A.0200.0.0 Madera y otros productos de la A.0200.0 idem 8
silvicultura. Servicios conexos
B.0500.0.0 Productos de la pesca B.0500.0 idem 9
C.TTTT.0.0 Petréleo crudo y gas natural; C.TTTT.0 idem 10
arena, arcilla, piedra caliza
y otros minerales.
Servicios conexos
D.1511.0.0 Carnes y productos del D.1511.0 idem 11
procesamiento y conservacion
de carne
D.151R.0.0 Productos de la elaboracién y D.1512.0 Produccion y conservacion 12
conservacion de pescado; frutas, de pescado
legumbres y hortalizas; otros D.151R.0 Elaboracién y conservacion de frutas, 13
productos n.c.p.; aceites hortalizas y aceites
y grasas de origen vegetal
y animal
D.1520.0.0 Productos lacteos D.1520.0 idem 14
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Cuadro A.2 (continuacion)

Cuadros de oferta y utilizacion

Clasificacion en este trabajo

#
Cddigo Descripcion Cddigo Descripcion
D.153T.0.0 Productos de molineria, D.1531.1 Elaboracién de arroz y otros productos 15
almidones y productos derivados derivados del arroz
del almidén, y alimentos D.1531.9 Elaboracién de harinas y otros 16
preparados para animales productos de molineria excepto arroz
D.153R.0 Elaboracion de almidones y productos 17
derivados del almidén; elaboracion de
alimentos preparados para animales
D.154R.0.0 Productos de panaderia y D.154R.0 idem 18
fideeria
D.154S.0.0 Azucar refinada, cruda e D.154S.0 fdem 19
impalpable, cacao, chocolate,
productos de confiteria y otros
productos alimenticios n.c.p.
D.155T.0.0 Bebidas D.1SSS.0 Elaboracion de bebidas y tabaco 20
D.1600.0.0 Productos de tabaco
D.17TT.0.0 Productos textiles D.17TT.0 idem 21
D.18TT.0.0 Prendas de vestir; adobo D.18TT.0 idem 22
y tefiido de pieles
D.19TT.0.0 Cueros elaborados; articulos D.19TT.0 idem 23
de talabarteria; calzado
D.20TT.0.0 Productos de aserrado y otros D.20TT.0 idem 24
articulos de madera,
excepto muebles
D.210T.0.0 Fabricacion de pasta de madera; D.21TT.0 idem 25
Fabricacién de papel y carton
y sus productos
D.22TT.0.0 Diarios, revistas y publicaciones D.22TT.0 idem 26
periddicas; impresiones
en general y reproduccion
de grabaciones
D.23TT.0.0 Productos de la refinacién del D.23TT.0 idem 27
petroleo y combustible nuclear
D.24RT.0.0 Abonos y compuestos de D.24UT.0 Sustancias y productos quimicos 28
nitrégeno, plaguicidas y otros excepto productos farmacéuticos
productos quimicos
de uso agropecuario
D.24UT.0.0 Sustancias y productos quimicos
excepto abonos y plaguicidas
y productos farmacéuticos
D.24ST.0.0 Productos farmacéuticos, D.24ST.0 idem 29
sustancias quimicas medicinales
y productos botanicos, de uso
humano y animal
D.25TT.0.0 Productos de caucho y plastico D.25TT.0 idem 30
D.26TT.0.0 Otros productos minerales D.26TT.0 idem 31
no metalicos
D.RRTT.0.0 Metales comunes, productos D.RRTT.O idem 32
elaborados de metal, maquinaria
especial y de uso general;
magquinaria de oficina,
contabilidad e informatica;
aparatos eléctricos, de radio,
television y comunicaciones;
partes y piezas
D.SSTT.0.0 Vehiculos automotores, D.SSTT.0 idem 33

remolques y semirremolques
y otros tipos de equipo
de transporte
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Cuadro A.2 (conclusion)

Cuadros de oferta y utilizacion Clasificacion en este trabajo "

Cddigo Descripcion Cddigo Descripcion

D.UUTT.0.0 Muebles; productos de industrias  D.UUTT.0 idem 34
manufactureras n.c.p.;
reciclamiento

E.TTTT.0.0 Energia eléctrica; gas por E.TTTT.0 idem 35
cafieria y agua potable

F.45TT.0.0 Edificios y otras construcciones F.45TT.0 idem 36

G.TTTT.0.0 Servicios comerciales al por G.TTTT.0 {dem 37

mayor y al por menor, servicios
de reparacion de vehiculos
automotores, motocicletas,
efectos personales

y enseres domésticos

H.55TT.0.0 Servicios de alojamiento y H.5510.0 idem 38
suministro de comidas y bebidas

1.60TT.0.0 Servicios de transporte por via I.60RT.0 idem 39
terrestre y por tuberias

I.L6RTT.0.0 Transporte por via acuatica; 1.61TT.0 idem 40
via aérea

1.63TT.0.0 Servicios complementarios y I.63RT.0 idem 41

auxiliares al transporte; servicios
de agencias de viajes

1.641T.0.0 Correo 1.64TT.0 Correo y telecomunicaciones 42

1.642T.0.0 Telecomunicaciones

J.TTTT.0.0 Servicios de intermediacion J.TTTT.0 idem 43
financiera

K.70TT.0.0 Servicios inmobiliarios K.70TT.0 idem 44

K.RRTT.0.0 Servicios de alquiler de K.RR.TT.0 idem 45

maquinaria, servicios de
informatica, investigacion

y desarrollo y otros servicios
prestados a las empresas

L.75TT.0.0 Servicios de gobierno central L.75TT.0 idem 46
excepto ensefianza y salud
y de gobiernos departamentales;
servicios de seguridad social
de afiliacién obligatoria

M.80TT.0.0 Servicios de ensefianza M.80TT.0 idem 47

N.85TT.0.0 Servicios sociales y de salud N.85TT.0 idem 48

O.TTTT.0.0 Otros servicios comunitarios, O.TTTT.0 idem 49
sociales y personales

P.9500.0.0 Servicios domésticos P.9500.0 idem 50

Fuente: Elaboracién propia.
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