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I.  Contexto internacional
En 2022 la economía mundial estuvo afectada nuevamente por 
diversos factores negativos, esta vez detonados por la guerra en 
Ucrania, que causó disrupciones significativas en los mercados 
internacionales de energía y alimentos. Esto, a su vez, resultó 
en un incremento de los precios internacionales de las materias 
primas, lo que, junto con la persistencia de cuellos de botella en 
las cadenas globales de suministro, elevados costos del transporte 
y presiones de demanda impulsaron significativamente el nivel 
general de precios, tanto en economías desarrolladas como en 
las emergentes y en desarrollo. Para responder a este repunte 
inflacionario, se observó una tendencia ampliamente generalizada 
de incrementos en las tasas de interés.

La economía mundial habría crecido un 3,1% en 2022, frente 
a un 6,0% registrado en 2021. Antes del inicio de la guerra en 
Ucrania, se proyectaba ya una desaceleración, debido a que no se 
partiría de una base baja de comparación estadística. El conflicto 
armado y sus consecuencias económicas mundiales, así como 
los incrementos en las tasas de interés, llevaron a un menor 
dinamismo de la actividad económica (véase el gráfico 1). 

Gráfico 1 
Regiones y países seleccionados: crecimiento anual  

del producto interno bruto, 2021-2023
(En porcentajes)

Fuente: Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), Balance 
Preliminar de las Economías de América Latina y el Caribe 2022, Santiago de 
Chile, 2022a.
a Las cifras de 2022 y 2023 corresponden a estimaciones.

En 2023 la tasa de expansión de la economía mundial se 
desaceleraría aún más (2,6%), debido a la postura monetaria 
restrictiva mencionada anteriormente, al endurecimiento de los 

mercados financieros y la persistencia de conflictos geopolíticos 
internacionales, entre otros factores.

El  producto interno bruto (PIB) de las economías avanzadas 
se habría desacelerado de un 5,2% en 2021 a un 2,4% en 2022, 
mientras que el de las economías emergentes y en desarrollo 
de un 6,6% a un 3,7%. La economía de los Estados Unidos, de 
especial relevancia para Centroamérica y la República Dominicana 
(CARD), se habría expandido un 1,9% en 2022, una desaceleración 
significativa con respecto al 5,9% observado en 2021, ante la 
disminución del ingreso disponible real y las mayores tasas de 
interés. Estos factores seguirán afectando negativamente la 
actividad económica de los Estados Unidos en 2023, por lo que 
crecería solamente un 0,7%.

La economía de la zona del euro habría crecido un 3,2% en 2022 
(5,2% en 2021), afectada negativamente por las sanciones a la 
importación de energía y otras materias primas de la Federación 
de Rusia, así como por una alza significativa del nivel de precios, 
que ha mermado el ingreso disponible de las familias. En 2023 se 
espera una desaceleración aún mayor, con un crecimiento de solo 
un 0,3%, en un contexto de elevada incertidumbre, erosión del 
poder adquisitivo de los hogares y disrupciones en el suministro 
de gas natural y otras materias primas en el contexto de la guerra 
(CEPAL, 2022a).

La economía de Japón se habría expandido un 1,7% en 2022, 
ligeramente por debajo del 1,8% observado en 2021. La actividad 
económica en China habría sufrido una notable desaceleración 
(3,3% en 2022, frente a 8,1% en 2021), afectada por las restricciones 
impuestas para enfrentar nuevos brotes de coronavirus y el 
debilitamiento del sector inmobiliario, además de un contexto 
internacional adverso. En 2023 la economía de Japón crecería 
un 1,4%, uno de los mejores desempeños entre las economías 
desarrolladas, gracias a políticas fiscales y monetarias aún 
acomodaticias (UN DESA, 2023), mientras que la economía china 
registraría una expansión de un 4,4%, alentada por el relajamiento 
de las restricciones sanitarias y por un impulso fiscal significativo 
a través de inversiones en infraestructura pública.

El PIB de América Latina y el Caribe, por su parte, habría 
registrado un incremento de un 3,7% en 2022, con lo que continuó 
el proceso de normalización de los niveles de actividad económica 
en relación con los años previos a la crisis sanitaria (CEPAL, 
2022a). Al menor dinamismo de la economía mundial, como factor 
de impacto negativo para las economías de la región, se sumó 
una menor demanda interna ante el repunte de la inflación y el 
incremento de las tasas de interés. Este contexto interno y externo 
complejo se acentuará en 2023, por lo que la actividad económica 
de América Latina y el Caribe reportaría un crecimiento promedio 
de un 1,3%.
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El volumen del comercio internacional anotó un crecimiento 
interanual promedio de un 4,0% en los primeros 11 meses 
de 2022, frente a un 10,8% en el mismo período de 2021. Esta 
desaceleración está explicada por un menor efecto base, pero 
también en gran parte por la guerra en Ucrania, que ha tenido 
efectos negativos sobre la actividad económica mundial y la 
demanda externa, así como disrupciones en la navegación y en 
el comercio en torno a la zona del conflicto armado (véase el 
gráfico 2). La Organización Mundial del Comercio (OMC) estima 
que el volumen del comercio mundial tendrá un crecimiento de 
1,0% en 2023, una revisión de 2,4 puntos porcentuales a la baja 
con respecto a la estimación previa (abril de 2022), ante una 
desaceleración de la actividad económica mundial mayor a la 
proyectada inicialmente (OMC, 2022). 

Gráfico 2 
Tasa de variación del volumen de comercio mundial, 2005-2022

(En porcentajes)

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras del Netherlands Bureau of of 
Economic Policy Analysis (CPB) [en línea] www.cpb.nl.
Nota: La línea horizontal roja o verde corresponde al promedio anual del 
crecimiento del período señalado.
a Las cifras de 2022 corresponden a la variación interanual promedio de los 
primeros 11 meses.

Los precios internacionales de los productos primarios 
registraron incrementos notables a fines del primer trimestre y 
en el segundo trimestre de 2022, como resultado de la guerra en 
Ucrania que causó interrupciones significativas en el suministro 
de algunos productos básicos. No obstante, en meses recientes 
se ha observado una disminución en varios de ellos, ante la 
desaceleración de la economía mundial (véase el gráfico 3). En 2023 
los precios de los productos básicos observarían una reducción, 
en línea con el menor dinamismo de la economía mundial. Los 
precios de los energéticos se ubicarían, en promedio, un 11,0% 

por debajo de los niveles de 2022, mientras que los agropecuarios 
caerían un 5,0% (CEPAL, 2022a).

Gráfico 3 
Índices de precios internacionales de productos primarios 

seleccionados, 2019-2022
(Enero de 2019=100)

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras del Word Bank Pink Sheet, 
2023 [en línea] https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets.

Después de un largo período de estabilidad en el nivel de 
precios en la economía mundial, las presiones inflacionarias que 
se registraron desde la segunda mitad de 2021 se acrecentaron 
en 2022. De acuerdo con datos de UN  DESA (2023), la inflación 
mundial general cerró 2022 en un 9%, la más alta en las últimas 
dos décadas. Ante señales claras de desaceleración a fines de 
2022 e inicios de 2023, este indicador se ubicaría en torno a un 6% 
al cierre de 2023. 

Como respuesta a estas presiones inflacionarias, se dio un alza 
ampliamente generalizada en las tasas de interés de referencia 
de los bancos centrales, tanto en economías avanzadas como 
en las emergentes. En 2022, la Reserva Federal de los Estados 
Unidos incrementó la tasa de interés de los fondos federales en 
425 puntos básicos, para ubicarla en un rango entre el 4,0% y el 
4,25%. En enero de 2023, anunció un nuevo incremento, esta vez de 
25 puntos básicos, menor a los aumentos decretados previamente. 
El Banco Central Europeo, por su parte, en 2022 incrementó la tasa 
de referencia de un 0% a un 2,5%. La desaceleración de las tasas 
de inflación en 2023 daría pie a menores incrementos en las tasas 
de interés de referencia.

El inicio de la guerra en Ucrania provocó un aumento de los 
índices de volatilidad de los mercados financieros internacionales, 
que hacia la mitad de 2022 regresaron gradualmente a los 
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niveles reportados a inicios de año. No obstante, el deterioro 
de las perspectivas de la economía mundial derivó en un nuevo 
incremento de los índices de volatilidad en el tercer trimestre 
de 2022 (véase el gráfico 4). En los primeros meses de 2023 ha 
persistido la incertidumbre global.

Gráfico 4 
Índices de volatilidad implícita en los mercados, enero de 2010 

a diciembre de 2022
(En porcentajes)

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de Bloomberg.
Nota: El índice VIX, elaborado por la Bolsa de Opciones de Chicago (CBOE), 
mide la volatilidad esperada para los próximos 30 días y se obtiene a partir de 
los precios de las opciones de compra y venta sobre el índice S&P 500. Con la 
misma lógica, la CBOE genera también el índice VSEEM, que mide la volatilidad 
de los mercados emergentes.

La Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y 
Desarrollo (UNCTAD) estima que los flujos de inversión extranjera 
directa (IED) globales en nuevos proyectos (greenfield) en 2022 
habrían crecido un 6,0% con respecto a los reportados en 2021. Los 
mayores flujos se observaron en la primera mitad del año, con un 
segundo semestre menos positivo, en línea con el desempeño de 
la economía mundial. Para 2023 la UNCTAD estima un dinamismo 
modesto de los flujos globales de IED (UNCTAD, 2023).
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II. Rasgos generales de la evolución 
reciente

En 2022 la tasa de crecimiento de las economías de los países de 
CARD registró una desaceleración significativa, con un incremento 
promedio ponderado del 4,9%, frente al 10,8% reportado en 2021 
(véase el cuadro 1). Esta desaceleración se explica, por un lado, 
por la disipación del efecto estadístico base observado en 2021. 
Por otro lado, la guerra en Ucrania y sus consecuencias en la 
actividad económica mundial, como el incremento de los precios 
internacionales de las materias primas, tuvieron un impacto 
negativo en la mayoría de las economías de los países de la 
subregión.

La CEPAL estima que los países de CARD tendrán una tasa de 
crecimiento promedio ponderado del 3,4% en 2023. Esta nueva 
desaceleración se debe principalmente al aumento de las tasas 
de interés, la persistencia de altos niveles inflacionarios y la 
desaceleración de la economía mundial, en particular de los 
Estados Unidos, su principal socio comercial. 

Cuadro 1 
CARD: tasas de crecimiento  

del PIB, 2020-2023
(En porcentajes)

País 2020 2021 2022a 2023b

Costa Rica -4,3 7,8 4,3 2,6
El Salvador -8,2 10,3 2,6 1,6
Guatemala -1,8 8,0 4,0 3,2
Honduras -9,0 12,5 4,2 2,7
Nicaragua -1,8 10,3 3,8 2,1
Panamá -17,9 15,3 8,4 4,2
República Dominicana -6,7 12,3 4,9 4,6
Promedio CARDc -7,4 10,8 4,9 3,4

Fuente: Elaboración propia.
a Las cifras de 2022 corresponden a estimaciones de la CEPAL, con excepción 
de Costa Rica y la República Dominicana que corresponden a cifras oficiales 
preliminares. En este sentido, las cifras difieren de lo publicado por la CEPAL 
en diciembre 2022 (Balance Preliminar de la Economías de América Latina y el 
Caribe, Naciones Unidas, Santiago de Chile).
b Las cifras de 2023 corresponden a proyecciones de la CEPAL. 
c Corresponde al promedio ponderado.

Las finanzas públicas y el endeudamiento en CARD mostraron 
una evolución favorable en 2022, a pesar del complejo contexto 
económico nacional e internacional. Al tercer trimestre de 2022, 
todos los países de CARD, con excepción de Guatemala y la 

República Dominicana, reportaron una disminución significativa 
del déficit fiscal del gobierno central como porcentaje del PIB1. 
El déficit promedio subregional pasó del 2,1% del PIB en 2021 al 
0,8% en 2022. El saldo de la deuda total del sector público de 
los países de CARD totalizó 227.646 millones de dólares al tercer 
trimestre de 2022, un incremento nominal del 6,2% con respecto al 
mismo trimestre de 2021; sin embargo, en términos del PIB mostró 
una reducción equivalente a 2,2 puntos porcentuales. Para 2023 se 
espera que los presupuestos públicos en la mayoría de los países 
de CARD enfrenten una mayor presión, ante la desaceleración de 
la actividad económica.

En 2022 la mayoría de los bancos centrales en los países de 
CARD implementaron políticas monetarias restrictivas dirigidas 
a disminuir la liquidez y combatir las presiones inflacionarias. 
Las autoridades monetarias, con la excepción de Honduras, 
incrementaron las tasas de interés de referencia, en línea 
con la tendencia a nivel global, e impusieron restricciones al 
crecimiento de la oferta monetaria, que en algunos casos fueron 
reforzadas con otros instrumentos de política monetaria. En 2023 
se requieren mantener los esfuerzos para contener la inflación, 
pero sin afectar significativamente la actividad productiva. No se 
anticipan modificaciones sustanciales en la postura de política 
monetaria en los países de la subregión, al menos durante el 
primer semestre.

La CEPAL estima que el déficit promedio de la cuenta corriente 
de CARD será equivalente al 3,3% del PIB en 2022, superior al 
déficit del 1,9% reportado en 2021. El crecimiento de los flujos 
de remesas familiares, que alcanzaron un máximo histórico, y 
el aumento de las exportaciones fueron contrarrestados por el 
incremento de las importaciones, debido a los mayores precios 
internacionales de las materias primas y los alimentos. Los flujos 
de IED hacia CARD se desaceleraron y reportaron un crecimiento 
interanual de 8,7% al tercer trimestre de 2022, en comparación 
con el aumento extraordinario del 117,1% en todo 2021. Los flujos 
de remesas familiares, por su parte, sumaron 48.681 millones 
de dólares, lo que representó un crecimiento promedio anual 
del 12%. En 2023, los países de CARD se verán afectados por un 
entorno internacional menos favorable, sobre todo el menor 
crecimiento de la economía estadounidense, por lo que se espera 
una nueva desaceleración de sus exportaciones, así como de los 
flujos de remesas familiares y de IED.

En 2022 la inflación interanual (diciembre-diciembre) 
promedio de los países de CARD se situó en un 8,0%, 2,8 puntos 
porcentuales por encima de la registrada en 2021 (5,2%). Entre los 
factores que explican esta aceleración, además de la recuperación 

1 Como porcentaje del PIB anual estimado, al tercer trimestre de 
cada año.
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de la demanda interna, están los mayores precios internacionales 
de las materias primas y los combustibles, las restricciones de las 
cadenas de suministro mundiales y el incremento en el costo del 
transporte internacional. La inflación al cierre de 2022 se ubicó 
fuera del rango meta en todos los países que siguen este esquema 
(Costa Rica, Guatemala, Honduras y la República Dominicana). 
En 2023 se espera que las presiones inflacionarias se reduzcan 
a consecuencia de los menores precios internacionales de los 
bienes básicos, debido a una menor demanda global, y como 
resultado de las políticas monetarias restrictivas implementadas 
por los bancos centrales de la región y el mundo.

La tasa de desempleo abierto (TDA) fue, en promedio, del 7,7% 
en 2022, excluyendo El Salvador y Guatemala para los que no 
había aún datos oficiales publicados, misma cifra que en 2021. 
En su desagregación por sexo, el promedio, también para los 
países que han reportado la información, fue del 5,9% para los 
hombres y del 10,2% para las mujeres, lo que significó una brecha 
de 4,3 puntos porcentuales (mayor a la brecha de 3,3 puntos 
porcentuales observada en 2021).
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III.  La política económica

2 Como porcentaje del PIB anual estimado, hasta el tercer trimestre de 
cada año.

A.  La política fiscal y el endeudamiento 
público

Las finanzas públicas y el endeudamiento en CARD mostraron 
una evolución favorable en 2022, a pesar del complejo contexto 
económico nacional e internacional. Para el tercer trimestre de 
2022 todos los países de CARD, con excepción de Guatemala y la 
República Dominicana, reportaron una disminución significativa 
del déficit fiscal del gobierno central como porcentaje del PIB2. 
El déficit promedio subregional pasó del 2,1% del PIB en 2021 al 
0,8% en 2022 (véase el gráfico 5). 

Panamá alcanzó el mayor déficit (5,9% del PIB), mientras que 
Honduras y Nicaragua tuvieron un superávit (1,8% del PIB, cada 
uno). Esta evolución en CARD fue resultado de un incremento de 
0,7 puntos porcentuales del PIB en los ingresos totales y de una 
disminución de 0,6 puntos porcentuales del PIB en los gastos 
totales. En cuanto al resultado fiscal primario, que no considera el 
pago de intereses de la deuda, en el mismo período de 2022 los 
países de CARD alcanzaron un superávit promedio del 1,5% del 
PIB, lo que contrasta con el modesto superávit registrado al tercer 
trimestre de 2021 (0,1%).

Gráfico 5 
CARD: balance fiscal del gobierno central, al tercer trimestre de 

2021 y 2022
(En porcentajes del PIB anual estimado)

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.

Como se muestra en el gráfico 6, los ingresos totales del 
gobierno central en los países de CARD, en promedio, aumentaron 
del 12,1% del PIB al tercer trimestre de 2021 al 12,8% del PIB en el 
mismo lapso de 2022. Este desempeño se debió, principalmente, 
a la recuperación de la actividad económica y, en algunos casos, 
a mayores esfuerzos de recaudación. El Salvador registró los 
mayores ingresos totales en términos del PIB, equivalentes al 
17,5% y Panamá, los menores (7,5%). Los ingresos tributarios del 
gobierno central (que aportaron el 91,4% de los ingresos totales) 
también aumentaron, del 9,8% del PIB al tercer trimestre de 2021 
al 10,3% del PIB al tercer trimestre de 2022. El Salvador reportó la 
mayor carga tributaria para ese período en 2022 (16,9% del PIB), 
mientras que Panamá registró la menor (6,0% del PIB). 

Por su parte, los gastos totales disminuyeron del 14,2% del PIB 
en los tres primeros trimestres de 2021 al 13,6% del PIB en el 
mismo período de 2022. Guatemala reportó los menores egresos 
como porcentaje del PIB (10,1%), mientras que El Salvador tuvo 
los mayores gastos (17,9% del PIB). La reducción del gasto total 
se vinculó principalmente con la disminución de las erogaciones 
relacionadas con la pandemia por COVID-19. Sin embargo, fueron 
importantes los estímulos fiscales (subsidios y transferencias) 
para disminuir el impacto negativo del incremento de los precios 
de los combustibles y de los alimentos. Esto ha reducido el espacio 
para otros gastos prioritarios, especialmente los destinados a la 
inversión pública y la protección social, lo que afectará el potencial 
de crecimiento de la economía en el mediano y el largo plazo.

Gráfico 6 
CARD: ingresos y gastos del gobierno central, al tercer trimestre 

de 2021 y 2022
(En porcentajes del PIB anual estimado)

 
Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
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El saldo de la deuda total del sector público de los países de 
CARD totalizó 227.646 millones de dólares al tercer trimestre de 
2022, un incremento nominal del 6,2% con respecto al mismo 
trimestre de 2021. Sin embargo, en términos del PIB, mostró 
una reducción equivalente a 2,2 puntos porcentuales. Aunque 
se contrató nueva deuda para hacer frente a los requerimientos 
financieros del Estado, el aumento de la actividad económica 
favoreció su comparación con el PIB. En términos de puntos 
porcentuales (p.p.) del PIB, el único país que experimentó un 
incremento fue Panamá (0,9 p.p.). En el resto de los países de 
CARD bajó la deuda como porcentaje del PIB. En la República 
Dominicana disminuyó 3,7 p.p., en Honduras 3,2 p.p., en Costa Rica 
2,8 p.p., en Nicaragua 2,4 p.p., en El Salvador 1,3 p.p. y en Guatemala 
0,4 p.p.. En cinco de los siete países de CARD hubo una reducción 
de la deuda interna y solo en cuatro de ellos una disminución de 
la deuda externa (véase el cuadro 2). 

Cuadro 2 
CARD: indicadores seleccionados de la deuda total del sector 

público, al tercer trimestre (IIIT) de 2022
(En puntos porcentuales del PIB anual estimado)

País
Deuda del 

sector público 
en el  

IIIT de 2022

Variación con 
respecto al 
IIIT de 2021

Variación 
correspon-

diente a 
la deuda 
externa

Variación 
correspon-

diente a 
la deuda 
interna

Costa Rica 79,2 -2,8 1,4 -4,2
El Salvador 82,2 -1,3 -2,7 1,3
Guatemala 29,2 -0,4 0,1 -0,5
Honduras 49,7 -3,2 -4,1 0,9
Nicaragua 63,9 -2,4 -0,7 -1,7
Panamá 63,8 0,9 1,3 -0,4
Rep. Dominicana 46,8 -3,7 -2,7 -1,0

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
Nota: Los incrementos de la deuda externa e interna no suman el total del 
aumento debido al redondeo de cifras.

En 2022 las calificaciones y las perspectivas de la deuda 
soberana de largo plazo en moneda extranjera tuvieron cambios 
importantes en algunos de los países de CARD, con respecto 
al cierre de 2021. En ciertos casos hubo un deterioro relevante 
en las calificaciones de deuda, a pesar de su mejor desempeño 
como porcentaje del PIB. Moody’s Investor Service redujo la 
calificación de la deuda soberana en moneda extranjera de 
El Salvador desde Caa1 a Caa3 (con perspectiva negativa); modificó 
la perspectiva de negativa a estable para la calificación de riesgo 
de la deuda soberana de Guatemala y ajustó la perspectiva de 

estable a negativa para Panamá. Standard & Poor’s (S&P) cambió 
la perspectiva de negativa a estable para Costa Rica; redujo la 
calificación de B- a CCC+ (con perspectiva negativa) para El Salvador; 
ajustó la perspectiva de estable a positiva para Guatemala; cambió 
la perspectiva de estable a negativa para Honduras y revisó la 
calificación de B- a B (con perspectiva estable) para Nicaragua. 
Por su parte, Fitch Ratings redujo la calificación de la deuda de 
El  Salvador en dos ocasiones desde B- a CCC y a CC (véase el 
cuadro 3).

Cuadro 3 
CARD: calificaciones y perspectivas de la deuda soberana de 

largo plazo en moneda extranjera, al cierre de 2022

País  
y agencia Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panamá República 

Dominicana

Moody’s B2 
(Estable)

Caa3
(Negativa)

Ba1
(Estable)

B1
(Estable)

B3
(Estable)

Baa2
(Negativa)

Ba3
(Estable)

S&P B
(Estable)

CCC+
(Negativa)

BB- 
(Positiva)

BB- 
(Negativa)

B
(Estable)

BBB
(Estable)

BB-
(Estable)

Fitch B 
(Negativa)

CC 
(Estable)

BB- 
(Estable)

N.C. B-
(Negativa)

BBB-
(Negativa)

BB-
(Estable)

Fuente: Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), con 
información de Bloomberg, enero de 2023.
Nota: N.C.: no fue calificada. La perspectiva está entre paréntesis.

Para 2023, se espera que los presupuestos públicos en la 
mayoría de los países de CARD enfrenten una mayor presión, 
ya que se estima una desaceleración económica importante, 
que impactará, entre otros rubros, la recaudación del impuesto 
sobre la renta y el impuesto al valor agregado. Los presupuestos 
también estarán presionados por los niveles elevados de las tasas 
de interés nacionales y extranjeras. Un reto central de la política 
fiscal para los próximos años seguirá siendo mantener el gasto 
público procrecimiento en un contexto de sostenibilidad fiscal.

B.  Política monetaria, cambiaria y financiera

En 2022 los bancos centrales en los países de CARD implementaron 
políticas monetarias restrictivas dirigidas a disminuir la liquidez y 
combatir las presiones inflacionarias. Las autoridades monetarias, 
con la excepción de Honduras, incrementaron las tasas de 
interés de referencia, en línea con la tendencia a nivel global, e 
impusieron restricciones al crecimiento de la oferta monetaria, 
que en algunos casos fueron reforzadas con otros instrumentos 
de política monetaria. 

De acuerdo con el Latin American Consensus Forecasts en 
su edición de enero de 2023, se espera que para este año los 
niveles de inflación en CARD sean significativamente menores 
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a los registrados en 2022 (Consensus Economics, 2023). En 2022, 
la subregión experimentó un severo proceso inflacionario, toda 
vez que en cinco de los siete países analizados la inflación 
registrada en ese año fue superior tanto a la variación de precios 
observada en 2021 (véase el apartado b de la sección V de este 
documento), como a la expectativa que se tiene para 2023. En 
la República  Dominicana la inflación de 2022 fue mayor a la 
esperada para 2023, pero menor en 0,7 puntos porcentuales a la 
registrada en 2021. En Panamá, por su parte, el incremento de los 
precios en 2022 fue menor tanto al observado un año antes como 
al esperado para 2023 (véase el gráfico 7). 

Con respecto al rango meta establecido en cada uno de los 
cuatro países que mantienen esa estrategia de política monetaria 
(Costa Rica, Guatemala, Honduras y la República Dominicana), 
en contraste con lo sucedido a lo largo de 2022 cuando las 
expectativas se mantuvieron claramente por encima del rango, 
para 2023 se anticipan niveles inflacionarios muy cercanos a los 
límites del rango establecido en cada país.

Gráfico 7 
CARD: inflación anual, 2021 y 2022, expectativa para 2023  

y rango meta

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales y de Consesus 
Economics, Latin American Consensus Forecasts, 2023.

Como se observa en el gráfico 8, luego de que las tasas de 
referencia se mantuvieran sin cambios durante la mayor 
parte de 2021, para el cierre de ese año y a lo largo de 2022 
experimentaron incrementos sucesivos en casi todos los 
países. En Costa Rica, la tasa inició 2022 en 1,75% y después 
de varios aumentos cerró el año en un 9,00%. En Guatemala, 
después de mantenerse durante casi dos años en un 1,75%, 
la tasa de referencia se incrementó al 2,00% en mayo de 
2022 y, luego de otros incrementos, cerró el año en un 3,75%. 

En Nicaragua, el Banco Central publica la tasa de referencia de 
reportos monetarios3 (TRM), que utiliza para definir el costo 
de transacciones a un día en las subastas de estos instrumentos 
destinados a ejecutar operaciones de inyección de liquidez. 

La TRM inició 2022 en un 3,5% y se mantuvo así hasta marzo, 
pero después de varios ajustes al alza, se ubicó en el 7,0% en 
diciembre. En la República Dominicana la tasa se incrementó 
en diversas ocasiones para pasar del 4,5% al inicio de 2022 al 8,5% 
al cierre del año. La excepción fue Honduras, que ha mantenido 
sin cambios su tasa en un 3,00% desde noviembre de 2020. En este 
último país el Banco Central ha dirigido sus esfuerzos de política 
monetaria hacia el retiro de los excedentes de liquidez de manera 
gradual, por medio de las operaciones de mercado abierto. Por 
ser economías dolarizadas, El Salvador y Panamá no mantienen 
un régimen de metas de inflación y no tienen tasas de referencia.

Gráfico 8 
CARD: tasas de política monetaria, 2021-2022

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
Nota: Tasa vigente al final del mes de referencia.

El monitoreo y la regulación de los agregados monetarios y 
del saldo de la cartera de crédito son instrumentos relevantes 
de la política monetaria. En el cuadro 4 se presentan las tasas 
de variación promedio del agregado monetario M2, que es un 
indicador de la liquidez en moneda nacional, y la tasa de variación 
real del crédito al sector privado de las sociedades de depósito. 
Después de que en 2020 los niveles del agregado M2 se elevaron 
significativamente, en 2021, y sobre todo en 2022, se registró una 

3 Son compras de valores en córdobas con obligación de recompra por 
parte del reportado, a plazos de 1 hasta 180 días. En estas operaciones 
se utilizan valores del BCN y del sector público como colateral (Banco 
Central de Nicaragua).
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desaceleración importante en todos los países de CARD, incluso 
con contracciones en este último año del 2,7% en Costa Rica y del 
2,9% en Panamá. 

Estas cifras reflejan la intención de varios países de la subregión 
de contener la expansión de los activos monetarios durante 
2021 y 2022, ante las presiones inflacionarias, toda vez que, en 
el promedio simple para CARD, el crecimiento del agregado M2 
se desaceleró del 10,3% en 2021 al 6,1% en los meses disponibles 
de 2022. No obstante, las tasas de variación positivas del M2 
alcanzaron dos dígitos en 2022 en Nicaragua (14,3%), Honduras 
(11,5%) y Guatemala (10,1%). 

En el cuadro 4 también se muestran las variaciones, en términos 
reales, del saldo de la cartera crediticia de las sociedades de 
depósito al sector privado en 2021 y hasta noviembre de 2022 
respecto al cierre del año anterior, excepto para Costa Rica, para 
el que se tiene información hasta octubre. El promedio simple del 
saldo del crédito al sector privado en CARD creció en términos 
reales un 5,7% en 2022, en comparación con la variación del 2,0% 
de 2021. Nuevamente se observa un comportamiento disímil entre 
los países, pues mientras que en Costa Rica el crédito se contrajo 
y en El Salvador se registró un ligero incremento, en Nicaragua y 
Panamá el crecimiento real superó el 10%.

Cuadro 4 
CARD: tasa de variación promedio del agregado monetario M2  

y tasa real de variación del crédito de las sociedades  
de depósito al sector privado, 2021 y 2022

Tasa de variación del 
agregado monetario M2a

Tasa real de variación 
del crédito al sector 

privadoc d

  2021 2022b 2021 2022e

Costa Rica 5,3 -2,7 -3,5 -3,9
El Salvador 4,8 4,5 -3,0 1,9
Guatemala 13,9 10,1 8,1 7,9
Honduras 16,6 11,5 9,4 8,4
Nicaragua 24,3 14,3 1,8 10,7
Panamá -9,9 -2,9 -21,1 10,4
Rep. Dominicana 16,8 7,8 22,7 4,7

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales y de la Secretaría 
Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA).
a Promedio anual de 2021 con respecto al de 2020 y promedio de los meses 
disponibles de 2022 con respecto al promedio de 2021.
b Cifras a septiembre para Nicaragua; a octubre para Costa Rica y Honduras; 
a noviembre para El Salvador, Guatemala y Panamá; y a diciembre para la 
República Dominicana.
c Sobre la base de saldos nominales de fin de año.
d Sobre los saldos de la cartera de las sociedades de depósito.
e Cifras a noviembre, excepto Costa Rica, cuyas cifras son a octubre.

En el gráfico 9 se muestra la tasa de variación anual (diciembre-
diciembre) de los niveles de reservas internacionales netas 
(RIN) en 2021 y 2022. A lo largo de 2022 se observa en general, 
con la excepción de Costa Rica, un menor ritmo de crecimiento 
en la acumulación de reservas internacionales en CARD, en 
comparación con las variaciones observadas en los dos años 
anteriores. La tasa de variación anual de las RIN en CARD en 2021 
fue del 9,5%, mientras que para 2022 se registró una caída del 
0,8%. En este último año, mientras cuatro países presentaron 
variaciones negativas, destacando la contracción de las reservas 
en El Salvador y Panamá (-27,0% y -22,3%, respectivamente), en 
los otros tres se muestra una clara acumulación (Costa Rica, la 
República Dominicana y Nicaragua). 

Gráfico 9 
CARD: reservas internacionales netas (tasas de variación anual, 

diciembre-diciembre, 2021 y 2022)

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales y de la Secretaría 
Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA).

En 2022 se mantuvieron sin modificaciones los regímenes 
cambiarios de los países de la subregión. En un extremo se ubican 
El Salvador y Panamá con regímenes dolarizados. Guatemala y 
la República Dominicana mantienen tipos de cambio flotantes, 
en el marco de esquemas de política monetaria con metas de 
inflación explícitas. En Costa Rica y Honduras se mantuvieron 
regímenes intermedios, de flotación administrada en el primer 
caso y de bandas de flotación en el segundo, también en el marco 
de metas de inflación. Nicaragua continuó con el régimen de 
minidevaluaciones preanunciadas diarias. En la mayoría de los 
casos, la estabilidad de los regímenes cambiarios está apuntalada 
por una política de gestión de reservas internacionales, así como 
por mecanismos de intervención en el mercado cambiario para 
controlar la volatilidad.
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Excepto en la República Dominicana (apreciación del 3,6%), 
en 2022 el tipo de cambio nominal con respecto al dólar 
estadounidense reportó una depreciación en los países de la 
subregión que no mantienen un régimen dolarizado. Al igual 
que como ocurrió en 2021, la mayor depreciación se registró en 
Costa Rica (4,0%), mientras que el deslizamiento en Nicaragua, 
Honduras y Guatemala fue del orden del 2,0%, del 1,8% y del 0,2%, 
respectivamente. En términos reales, solamente las monedas 
de Nicaragua (0,3%) y la República Dominicana observaron una 
apreciación (4,4%). Por su parte, en Costa Rica, Guatemala y 
Honduras el tipo de cambio real se depreció a razón del 3,8%, 
del 1,2% y del 0,8%, respectivamente. En los casos de El Salvador 
y Panamá, debido a su régimen dolarizado, las variaciones del 
tipo de cambio real (0,8% para el primero y 5,0% para el segundo) 
son producto de los diferenciales de inflación con respecto a los 
Estados Unidos. 

En 2023 las economías de CARD requieren mantener 
los esfuerzos para contener la inflación, pero sin afectar 
significativamente la actividad productiva. Para este año se 
observaría una desaceleración de la inflación que, sin embargo, 
sería lenta y aún no permitiría alcanzar los niveles moderados 
observados entre 2011 y 2020. Ante este escenario, no se 
anticipan modificaciones sustanciales en la postura de política 
monetaria en los países de la subregión, al menos durante el 
primer semestre. 

Al considerar, además, los riesgos asociados a la desaceleración 
de la actividad económica y a la volatilidad financiera y cambiaria, 
así como los directamente vinculados a la guerra en Ucrania y 
a la incertidumbre geopolítica, las reacciones de las autoridades 
monetarias de CARD deberán ser prudentes y basadas en una 
adecuada coordinación y complementariedad entre las políticas 
fiscal, monetaria, macroprudencial y cambiaria, y de estas con las 
políticas sectoriales, articulando los instrumentos de los que cada 
una dispone (CEPAL, 2022a y 2022b).

C.  Otras políticas

En años recientes, se ha acentuado la tendencia a formar y reforzar 
bloques comerciales regionales con un perfil crecientemente 
geoestratégico. Las tensiones geopolíticas actuales, ante la 
disputa por la hegemonía mundial entre los Estados Unidos 
y China, la guerra en Ucrania, y la pandemia ocasionada por el 
SARS-CoV-2, han impulsado la relocalización de los procesos 
productivos para acercarlos al consumidor final. El Tratado 
Integral y Progresista de Asociación Transpacífico (TIPAT), en su 
reunión del 2 de junio de 2021, aceptó la solicitud de adhesión del 
Reino Unido, y el 16 de septiembre del mismo año China también 
solicitó formalmente su adhesión. 

En agosto de 2022 Costa Rica anunció la firma de la carta de 
instrucción para su inclusión en el TIPAT. De la misma manera, la 
Unión Europea ha buscado mecanismos para reforzar su mercado 
regional. El T-MEC (Tratado entre México, los Estados Unidos 
y Canadá), que entró en vigor el 1 de julio de 2020, sustituye y 
moderniza el Tratado de Libre Comercio de América del Norte 
(TLCAN). El Gobierno de los Estados Unidos, así como empresas 
multinacionales que buscan abastecer el mercado de ese país, 
se han planteado el objetivo de producir más cerca y con aliados 
más confiables. Los países de CARD pueden beneficiarse de este 
proceso conocido como nearshoring y friendshoring. 

En 2022 continuó avanzando el proceso de integración 
centroamericana con el perfeccionamiento de la zona de 
libre comercio. Continuaron los esfuerzos para avanzar en el 
proceso de integración profunda entre Guatemala, Honduras y 
El Salvador. Además, se consolidó el funcionamiento de la Factura 
y Declaración Única Centroamericana (FYDUCA) entre Guatemala 
y Honduras, lo cual agilizó los procesos aduanales en la frontera. 

A fines de diciembre de 2022 se llevó a cabo la LVI reunión 
ordinaria de jefes de estado y de gobierno del Sistema de la 
Integración Centroamericana (SICA). En esta reunión se dio a 
conocer el trabajo del SICA en tres áreas clave: (i) reactivación 
económica; (ii) facilitación de comercio y (iii) movilidad y logística. 
Respecto del primer tema, se abordó la aprobación del plan de 
reactivación económica regional y los próximos pasos para su 
instrumentación. En el segundo punto, se dieron a conocer los 
avances en la instrumentación de la estrategia centroamericana 
de facilitación del comercio y competitividad, con énfasis en la 
gestión coordinada en fronteras y su actualización para 2023. 
Lo anterior toma en cuenta las nuevas tendencias y demandas 
del comercio internacional (como la acelerada digitalización). 
Finalmente, respecto al tercer punto, se entregó el primer borrador 
del plan maestro regional de movilidad y logística 2035. 

El proceso de integración profunda conocido como CA3, 
entre El Salvador, Guatemala y Honduras continuó avanzando. 
En diciembre de 2022 concluyó la presidencia pro tempore del 
Comité Aduanero a cargo de Guatemala y asumió la presidencia 
El Salvador. Para tal fin se llevó a cabo una reunión en la que se 
rindió un informe de avances durante la gestión de Guatemala; se 
señaló que se alcanzaron los objetivos y las acciones planificadas 
en su totalidad en los pilares normativo, de control aduanero, de 
facilitación de comercio y de fortalecimiento de capacidades.

En 2023, en el marco del Tratado de Libre Comercio entre 
los Estados Unidos con los países centroamericanos y la 
República Dominicana (CAFTA-RD), se acordó eliminar los aranceles 
a granos como el arroz y el maíz (con la excepción de Costa Rica 
y la República Dominicana cuyo gravamen a cero será a partir de 
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2025). La Presidenta de Honduras, Xiomara Castro, mencionó que 
ha solicitado a los Estados Unidos una revisión a las cláusulas del 
comercio agrícola para proteger la producción de su país, con el 
argumento de que la eliminación de ese gravamen amenaza la 
seguridad alimentaria de Honduras. 

En materia extrarregional, continuaron las negociaciones entre 
Centroamérica (CA) y la Unión Europea (UE) con miras a concretar 
la renovación y profundización del Acuerdo de Asociación entre 
los dos bloques. El Acuerdo cumplió 10 años de vigencia en 
2022. En la reunión híbrida en Bruselas en junio de 2022, la UE, 
Costa  Rica, El Salvador, Honduras, Guatemala, Nicaragua y Panamá 
acordaron profundizar dicha asociación a través de la protección 
de 11 nuevas indicaciones geográficas de CA directamente en 
el marco del acuerdo. Lo anterior refleja el interés de los dos 
bloques por proteger los conocimientos locales y los productos 
alimenticios de alta calidad e impulsar el desarrollo rural. 

Los dos bloques también acordaron modernizar las reglas de 
origen específicas de los bienes producidos por las partes con la 
finalidad de facilitar el comercio de mercancías. En el segundo 
semestre de 2022, se implementó una herramienta informática 
para el acceso único a los procesos de contratación pública en 
CA (Punto Único Regional de Compras Públicas), con la finalidad 
de fomentar el intercambio de información y las oportunidades 
de negocios y de apoyo a la inversión pública, así como para 
la generación de alianzas estratégicas. La próxima reunión se 
realizará en El Salvador durante el primer semestre de 2023. 

Las negociaciones para un acuerdo comercial entre Guatemala 
e Israel, iniciadas en agosto de 2019, concluyeron en mayo de 
2022. La entrada en vigor será a partir de la ratificación en sus 
respectivos congresos. Entre los principales puntos negociados 
están la eliminación de aranceles, reglas de origen, un Acuerdo 
de Asistencia Administrativa Mutua en Asuntos Aduaneros y un 
convenio de Cooperación Comercial. 

Guatemala continúa también con las negociaciones para 
adherirse al Tratado de Libre Comercio (TLC) con la República 
de Corea. El TLC entre la República de Corea y Centroamérica 
está vigente desde 2016. Guatemala formó parte de los países 
que negociaron como bloque el convenio de libre comercio con 
el país asiático, pero postergó su inclusión al acuerdo por temas 
relacionados con productos sensibles. Guatemala está en espera de 
que el nuevo gabinete del gobierno sudcoreano asuma sus cargos 
plenamente para continuar con las gestiones correspondientes. 

A comienzos de julio de 2022, Costa Rica retomó las acciones 
para la incorporación a la Alianza del Pacífico (AP). A decir de 
las autoridades, esta iniciativa le permitirá a Costa Rica entrar 
a nuevos mercados, optimizar los procesos aduanales, mejorar 
el funcionamiento de puertos de importación y la facilitación 
del comercio, entre otros aspectos. La Alianza del Pacífico está 
conformada por México, Colombia, Perú y Chile. Posteriormente, 
en octubre, los ministros de Relaciones Exteriores de la AP 
votaron para admitir a Costa Rica en octubre de 2022. Así, se 
espera que Costa Rica complete su adhesión a la AP en 2023, y 
las negociaciones de los grupos técnicos de los países comiencen 
a principios de 2023. El país centroamericano también inició 
negociaciones, en agosto de 2022, para firmar un tratado 
comercial con Ecuador. En diciembre del mismo año cerraron las 
rondas de negociación de dicho tratado. El siguiente paso será 
la revisión jurídica antes de suscribir el Tratado. Se prevé que la 
firma del acuerdo ocurra durante el primer trimestre de 2023. 

En el primer trimestre de 2022, El Salvador firmó un convenio 
de suscripción como miembro del Banco de Desarrollo de 
América  Latina, antes conocido como Corporación Andina de 
Fomento (CAF). Meses más tarde, Honduras también anunció su 
adhesión formal. Con lo anterior ambos países pueden acceder, 
tras pagar la cuota correspondiente, a créditos para el sector 
público y para pequeñas y medianas empresas, así como a recursos 
de asistencia técnica y asesoría especializada para la ejecución de 
proyectos sociales.  

A fines de enero de 2023, el presidente de los Estados Unidos 
lanzó oficialmente la iniciativa regional conocida como Asociación 
de las Américas para la Prosperidad Económica que abarca once 
países, entre los que se encuentran Costa Rica, Panamá y la 
República Dominicana. La idea detrás de esta iniciativa es edificar 
nuevos modelos de cooperación que robustezcan la resiliencia 
económica regional y la integración con países con los cuales 
ya se tiene un marco de acuerdo comercial. En febrero de 2023, 
la vicepresidenta de los Estados Unidos anunció un nuevo 
compromiso de inversión de más de 950 millones de dólares 
en ayuda destinada a El Salvador, Guatemala y Honduras. Esta 
nueva partida de asistencia económica, que corresponde a un 
paquete de inversiones de empresas privadas, aumenta a más de 
4.200 millones de dólares el monto total de la ayuda económica 
del gobierno del presidente Joe Biden a los países del norte de 
Centroamérica, iniciada en julio de 2021. 
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En febrero de 2022 tuvieron lugar las elecciones presidenciales, 
primera vuelta, y legislativas en Costa Rica. La segunda vuelta se 
realizó en abril y el candidato Rodrigo Chaves resultó ganador. 
Su mandato comenzó en mayo de 2022 y terminará en 2026. El 
Presidente de Nicaragua, Daniel Ortega, tomó posesión para un 
período de cinco años a comienzos de 2022. 

En el mismo mes, Xiomara Castro asumió el cargo de presidenta 
de Honduras para los próximos cuatro años. Entre los países 
de CARD, en 2023 únicamente Guatemala tendrá elecciones; se 
votará para elegir presidente, vicepresidente, los 160 diputados 
del Congreso, 20  miembros del Parlamento Centroamericano y 
340 alcaldes. Las elecciones se realizarán el 25 de junio y, en caso 
de haber segunda vuelta, se llevaría a cabo el 27 de agosto.
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IV.  Sector externo

4 Las cifras del comercio y del balance de pagos de Panamá en esta 
sección son al segundo trimestre.

A.  El comercio de bienes y servicios

Como se mencionó en la primera sección de este documento, 
en 2022 la tasa de crecimiento del volumen del comercio 
internacional se desaceleró significativamente, debido a varios 
choques adversos, como la guerra en Ucrania, los altos precios 
de los energéticos (petróleo y gas), las presiones inflacionarias 
y el endurecimiento de las políticas monetarias. En la misma 
línea, el comercio exterior de las economías de CARD mostró 
una desaceleración en 2022. Desde la perspectiva subregional, 
el menor crecimiento de la economía estadounidense tuvo un 
impacto clave.

Al tercer trimestre de 2022 las exportaciones de bienes de 
CARD aumentaron un 18,6%4, a tasa interanual, y la CEPAL estima 
un crecimiento del 16,7% para todo el año, en comparación con 
un aumento del 28,6% en 2021. 

La CEPAL estima que el déficit promedio de la cuenta corriente 
de CARD será equivalente al 3,3% del PIB en 2022. Luego de un 
superávit en 2020 (0,9%) y un retorno al déficit característico 
de la subregión en 2021 (1,9%), el déficit previsto para 2022 es 
el más alto desde 2015. El crecimiento de los flujos de remesas 
familiares, que alcanzaron un máximo histórico, y el aumento de 
las exportaciones fueron contrarrestados por el incremento de 
las importaciones debido a los mayores precios internacionales 
de los combustibles, los alimentos, los fertilizantes y diversos 
insumos intermedios que son clave para la agricultura, la industria 
y el sector manufacturero en los países de CARD. 

En 2022 todos los países de CARD habrían aumentado sus 
exportaciones a tasas de dos dígitos, pero menores a las 
observadas en 2021. Con cifras al segundo trimestre, Panamá 
registró la mayor tasa de crecimiento interanual (31,7%), impulsado 
por el aumento de las reexportaciones de la Zona Libre de Colón 
(ZLC). Honduras reportó un aumento interanual del 23,7% al tercer 
trimestre, beneficiándose de los precios internacionales más altos 
del café, aceite de palma y banano. El menor incremento al tercer 
trimestre se registró en Costa Rica con el 10,8%.

Las exportaciones de las zonas francas y maquila de CARD 
aumentaron un 16,1% al tercer trimestre, a tasa interanual. Para 
todo el año se estima que el crecimiento sería notablemente más 
bajo que el 31,9% observado en 2021, principalmente por una 
menor demanda de productos manufactureros de la actividad 

maquiladora ante la desaceleración de la economía mundial. 
Destacaron los incrementos en Guatemala (25,9%), Honduras 
(24,0%) y Nicaragua (22,5%), que se deben principalmente a las 
mayores exportaciones de textiles y prendas de vestir de estos 
países hacia los Estados Unidos. Costa Rica fue el único país con 
un crecimiento de un dígito (8,2%), lo cual se explica en parte por 
un efecto estadístico de base: entre 2018 y 2021 reportó el mayor 
crecimiento en la subregión (44,0%), en particular gracias a la 
expansión notable del sector de equipos y dispositivos médicos. Al 
tercer trimestre de 2022, en términos absolutos, Costa Rica registró 
las exportaciones de zonas francas más altas (6.700 millones de 
dólares) entre los países de CARD (véase el gráfico 10).

Gráfico 10 
CARD: variación interanual del valor de las exportaciones de 

bienes, 2021 y 2022
(En porcentajes)

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
Nota: Las cifras de exportaciones totales para 2021 son preliminares y las de 2022 
son al tercer trimestre, excepto las de Panamá que son al segundo trimestre. Las 
exportaciones se calcularon utilizando la metodología del balance de pagos. Las 
cifras de exportaciones de las zonas francas para 2021 son preliminares y las de 
2022 son al tercer trimestre.

Las exportaciones de servicios de CARD crecieron un 44,5% 
al tercer trimestre de 2022 (variación interanual). Después de la 
contracción en 2020 (-37,3%) y la recuperación en 2021 (33,1%), la 
CEPAL estima que el valor de las exportaciones de servicios puede 
volver al nivel de 2019, o inclusive superior, al cierre de 2022, 
impulsado en gran medida por la recuperación del turismo. Los 
países con la mayor tasa de crecimiento interanual son Panamá 
(59,9% al segundo trimestre de 2022) y la República Dominicana 
(52,7% al tercer trimestre).
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En cuanto a las importaciones de CARD, el valor total aumentó 
un 30,2% al tercer trimestre de 2022 (variación interanual) debido 
principalmente a los mayores precios internacionales de los 
combustibles, los alimentos, los fertilizantes y diversos insumos 
intermedios (véase el gráfico 11). En todos los países de la 
subregión se observaron variaciones positivas; las más elevadas 
fueron las de Panamá (49,4% al segundo trimestre) y la República 
Dominicana (35,7%), mientras que las menores se anotaron en 
Honduras (22,6%) y Costa Rica (24,8%).

Las importaciones de combustibles de CARD al tercer trimestre 
de 2022 reportaron un crecimiento interanual promedio de un 
78,2%, impulsadas por los mayores precios internacionales de 
estos bienes. Panamá, Costa Rica y la República Dominicana 
registraron los mayores incrementos entre los países de CARD, 
con un aumento del 105,8%, 80,8% y 80,4%, respectivamente. Las 
importaciones de servicios de CARD aumentaron un 35,6% al tercer 
trimestre, con Guatemala (44,3%) y Panamá (49,8%) reportando las 
variaciones más pronunciadas.

Gráfico 11 
CARD: variación interanual del valor de las importaciones  

de bienes, 2021 y 2022
(En porcentajes)

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
Nota: Las cifras de importaciones totales para 2021 son preliminares y las de 2022 
son al tercer trimestre, excepto las de Panamá que son al segundo trimestre. Las 
cifras de importaciones de combustibles para 2021 son preliminares y las de 
2022 corresponden al acumulado a septiembre.

Para 2022, la CEPAL estima que los términos de intercambio 
de CARD empeoraron en promedio un 7,9%. Como importadores 
netos de productos energéticos, los países de la subregión se 
vieron afectados negativamente por el aumento del precio del 
petróleo. Los exportadores agropecuarios resintieron el doble 

impacto negativo del mayor costo tanto de la energía como de los 
fertilizantes, que no se compensaron con el aumento en los precios 
de sus principales productos de exportación como el café arábico 
(24,8%), aceite de palma (12,9%), plátano (23,5%) y azúcar (6,4%, 
en los Estados Unidos). La República Dominicana experimentó el 
deterioro más fuerte (-13,3%), mientras que El Salvador fue el país 
menos afectado (-4,3%).

El déficit de la cuenta corriente de los países de CARD aumentó 
del 0,6% al tercer trimestre de 2021 al 2,2% en el mismo período 
de 2022. El balance comercial de bienes y servicios, por su parte, 
mostró un déficit equivalente al 22,0% del PIB (18,6% en 2021). 
Destacan El Salvador (-39,1%), Honduras (-39,3%) y Nicaragua 
(-37,9%) con el déficit del balance comercial más pronunciado. 
El balance de transferencias corrientes de CARD registró un 
superávit equivalente al 8,6% del PIB, ante el dinamismo de los 
flujos de las remesas familiares, con El Salvador (19,1% del PIB) y 
Honduras (21,1%) reportando los porcentajes más elevados (véase 
el gráfico 12). 

Gráfico 12 
CARD: balance y estructura de la cuenta corriente, 2022

(En porcentajes del PIB)

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
Nota: Cifras al tercer trimestre; excepto en Panamá que corresponden a cifras 
al segundo trimestre.

Para 2023, las perspectivas del comercio mundial no son muy 
favorables, debido a la revisión a la baja de los pronósticos de 
crecimiento de la economía mundial. Los países de CARD se verán 
afectados por este entorno internacional, sobre todo el menor 
crecimiento de la economía estadounidense, por lo que se espera 
una nueva desaceleración de sus exportaciones en 2023. 
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B.  La inversión extranjera directa

La inversión extranjera directa (IED) global se desaceleró 
después del primer trimestre de 2022 a causa de la guerra en 
Ucrania, los precios internacionales elevados de los productos 
energéticos y alimentos, las turbulencias financieras y crecientes 
niveles de endeudamiento público y privado. Las fusiones y 
adquisiciones se vieron especialmente afectadas por el deterioro 
de las condiciones de financiamiento, incluyendo las tasas de 
interés y la creciente incertidumbre en los mercados financieros. 
Como se mencionó en la primera sección de este documento, los 
datos preliminares sobre los anuncios de proyectos greenfield en 
2022 apuntan a un crecimiento del 6% debido al impulso en la 
primera parte del año (UNCTAD, 2023). En la misma línea, los flujos 
de IED hacia CARD se desaceleraron y reportaron un crecimiento 
interanual del 8,7% al tercer trimestre de 2022 en comparación 
con el aumento extraordinario del 117,1% en 2021. Esta expansión 
extraordinaria estuvo favorecida por un efecto estadístico de 
rebote dada la reducción observada en 2020 (-45,1%), en el 
contexto del inicio de la pandemia. El aumento registrado en 
2022 se acerca al crecimiento promedio de la década anterior a 
la pandemia (7,3%)

Panamá, que tuvo la mayor recepción de flujos de IED en la 
década previa a la pandemia, anotó un incremento interanual 
del 150,3% al segundo trimestre de 2022. No obstante, los flujos 
anuales aún se mantienen por debajo de los niveles observados 
previos a la pandemia. Los flujos de IED también reportaron un 
aumento interanual importante al tercer trimestre en Honduras 
(114,0%), mientras que en Costa Rica (-12,5%), El Salvador (-105,6%) 
y Guatemala (-2,6%) se registraron variaciones interanuales 
negativas. En términos del monto, la República Dominicana y 
Costa Rica recibieron los flujos más elevados al tercer trimestre, 
con 3.117 y 2.549 millones de dólares, respectivamente (véase el 
gráfico 13).

De acuerdo con los datos publicados por fDi Markets, el 
número de proyectos greenfield en CARD aumentó de 190 en 2021 
a 225 en 2022, de los cuales 140 correspondieron a proyectos 
nuevos, 84 a una expansión de inversiones existentes y un 
proyecto de colocalización5 6. Los montos de capital asociados 
a estos 225 proyectos aumentaron a 11.300 millones de dólares 
(3.546  millones de dólares en 2021), impulsados por tres 
inversiones grandes en Panamá en el área de energía renovable, 

5 fDi Markets, un servicio del Financial Times, es una base de datos 
en línea de inversiones greenfield transfronterizas. Incluye proyectos 
anunciados y realizados. Disponible en línea: https://www.fdimarkets.
com/. Datos para 2022 consultados el 8 de febrero de 2023.

6 Una co-localización es un centro de datos en el que una empresa 
puede alquilar espacio para servidores y otros equipos informáticos.

transporte y almacenamiento que ascienden en conjunto a más 
de 3.800 millones de dólares.

Gráfico 13 
CARD: flujos de inversión extranjera directa, 2020, 2021 y 2022

(En millones de dólares)

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
Nota: Las cifras para 2021 son preliminares y las de 2022 corresponden al tercer 
trimestre, excepto para Panamá que corresponden al segundo trimestre.

Igual que en años anteriores, más de la mitad de los proyectos 
greenfield de 2022 se localizaron en Costa Rica (145 de los 225), 
seguidos por la República Dominicana (30), Guatemala (22) y 
Panamá (16). Los sectores con más proyectos nuevos en CARD 
fueron servicios comerciales (48) y software y servicios de 
tecnologías de la información (44). En general los proyectos en 
estos dos sectores son relativamente pequeños en términos 
del valor de la inversión: en conjunto sumaron 532 millones de 
dólares (5% del total).

Al nivel global, 6 de los 10 proyectos más grandes anunciados 
en 2022 fueron de energía renovable (UNCTAD, 2023), y la misma 
tendencia se ve en los países de CARD: 4 de los 10 proyectos más 
grandes fueron de energía renovable, lo que representa un tercio 
del capital asociado con todos los proyectos greenfield reportados 
en la subregión en 2022.

Las perspectivas para los flujos de IED mundial en 2023 no son 
muy favorables dado el crecimiento negativo o lento previsto para 
muchas economías, las condiciones adversas de financiamiento y la 
incertidumbre de los inversores frente a un contexto internacional 
complejo. Los países de CARD en general enfrentarán también 
retos para la atracción de IED en este entorno, pero algunos 
sectores, como las energías renovables o los dispositivos médicos, 
aún podrían recibir cantidades considerables de inversión.

https://www.fdimarkets.com/
https://www.fdimarkets.com/
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C.  Las remesas

En 2022 los flujos de remesas familiares hacia los países de 
CARD sumaron 48.681 millones de dólares, lo que representó un 
crecimiento promedio anual del 12% (véanse los cuadros 5 y 6), 
una desaceleración significativa respecto a lo observado en 2021 
(29%). Los incrementos anuales más significativos se observaron 
en Honduras (21%), Guatemala (18%) y Nicaragua (un aumento 
inusual del 50%). En El Salvador (3%) la tasa de crecimiento anual 
de los flujos de remesas se asemeja a la tendencia previa a la 
pandemia (4,8%), mientras que la República Dominicana reportó 
una caída del 5%.   

Cuadro 5 
CARD: evolución de las remesas, 2018-2022

Estructura Variación
(en porcentajes) porcentual

2018 2019 2020 2021a 2022a 2022a 2022/2021
En millones de dólares

CARD 28 394 31 330 33 808 43 618 48 681 100,0 11,6
   Centroamérica 21 899 24 243 25 588 33 216 38 824 79,8 16,9
      Costa Ricab 499 519 495 559 582 1,2 4,1
      El Salvador 5 395 5 656 5 930 7 517 7 742 15,9 3,0
      Guatemala 9 288 10 508 11 340 15 296 18 040 37,1 17,9
      Honduras 4 760 5 384 5 573 7 184 8 686 17,8 20,9
      Nicaragua 1 501 1 682 1 851 2 147 3 225 6,6 50,2
      Panamáb 457 493 398 513 549 1,1 7,1
   Rep. Dominicana 6 494 7 087 8 219 10 402 9 856 20,2 -5,2

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares. 
b Estimación anual de 2022 sobre la base de cifras preliminares acumuladas 
enero-septiembre (Costa Rica) y enero-junio (Panamá).

Cuadro 6 
CARD: evolución reciente de las remesas, 2019-2022

Variaciones porcentuales
2019 2020 2021 2022a

CARD 10,3 7,9 29,0 11,6
   Centroamérica 10,7 5,5 29,8 16,9
      Costa Ricaa 4,0 -4,5 12,8 4,1
      El Salvador 4,8 4,8 26,8 3,0
      Guatemala 13,1 7,9 34,9 17,9
      Honduras 13,1 3,5 28,9 20,9
      Nicaragua 12,1 10,0 16,0 50,2
      Panamáa 8,0 -19,2 28,7 7,1
   República Dominicana 9,1 16,0 26,6 -5,2
Fuente: Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), cifras 
preliminares y estimaciones propias.
a Cifras anuales preliminares, acumuladas enero-septiembre (Costa Rica) y 
enero-junio (Panamá).

El principal país de origen de las remesas familiares continúa 
siendo los Estados Unidos para todos los países de CARD, con 
concentraciones que van desde un 77% en Nicaragua y un 84% en 
la República Dominicana, hasta un 94% en El Salvador. 

No obstante, el contexto internacional complejo, analizado 
en la primera sección de este documento, y en particular la 
marcada desaceleración de la economía estadounidense (1,9% 
en 2022, frente a 5,9% en 2021), el dinamismo que se observó 
en el mercado laboral de ese país habría favorecido el flujo de 
remesas familiares a CARD7. 

La tasa de desempleo general en los Estados Unidos fue del 
3,6% en 2022 (5,4% en 2021). Entre la fuerza laboral de hispanos y 
latinos, la tasa de desempleo se ubicó en un 4,3% en 2022 (6,8% 
en 2021). La desagregación por sexo revela una mayor tasa de 
desempleo para las mujeres en 2021 (7,2%, frente a 6,5% de los 
hombres), pero en 2022 se observa un cierre de la brecha, siendo 
el desempleo entre mujeres hispanas y latinas de un 4,4% frente 
a un 4,1% entre los hombres.

La tasa de ocupación en los Estados Unidos en diciembre 
2022 (62,3% contra 62% en diciembre 2021) sigue aún un punto 
porcentual debajo de su nivel prepandemia (63,3% en 2019). Sin 
embargo, en lo que respecta a la fuerza laboral de hispanos y 
latinos se reportó una tasa de ocupación del 66,3% frente al 
65,5% en 2021, pero todavía ligeramente inferior a la tasa de 2019 
(66,8%). La desagregación por sexo indica también una brecha 
significativa: para hombres hispanos y latinos de un 79,2% y de un 
60,3% entre mujeres

Además de la expansión de la economía de los Estados Unidos 
y la dinámica del mercado laboral, hay otros factores que explican 
el aumento de las remesas en 2022, como el que la mano de 
obra migrante de CARD está más involucrada en actividades 
productivas que tuvieron una recuperación más rápida después 
de la pandemia, o que estuvieron menos afectadas8.

Los flujos de remesas hacia los países de CARD están 
íntimamente relacionados con la dinámica migratoria (acervos y 
flujos) de los países que la originan. En 2021 y, en menor medida, 
en 2022 hubo un repunte considerable de los flujos de migrantes 
provenientes de algunos países de la subregión (en particular 
de Guatemala, Honduras y El Salvador) como se refleja en las 

7 Véase el informe de coyuntura del Bureau of Labor Statistics, enero de 
2023 [en línea] https://www.bls.gov/news.release/empsit.nr0.htm 

8 Algunos estudios en 2020-2022, así como las propias estadísticas 
del Bureau of Labor Statistics (BLS), revelan esa peculiaridad que 
incidió cómo un factor determinante para las ocupaciones y fuente 
de ingresos de la mano de obra migrante de los países de CARD en los 
Estados Unidos y su capacidad a seguir enviando remesas familiares.

https://www.bls.gov/news.release/empsit.nr0.htm


23

Balance preliminar de las economías de Centroamérica y la República Dominicana en 2022 y perspectivas para 2023

estadísticas del Departamento de Seguridad Nacional (DHS, por 
sus siglas en inglés) de los Estados Unidos, así como en las de 
México, cómo país de tránsito y destino. 

En enero de 2023 el poder ejecutivo de los Estados Unidos 
anunció una nueva iniciativa para originarios de cuatro países de 
América Latina y el Caribe (Cuba, Haití, Nicaragua y la República 
Bolivariana de Venezuela): el programa CHNV Parole, que busca 
frenar los flujos indocumentados de dichos países mediante 
el otorgamiento mensual de 30.000  permisos temporales (en 
conjunto) de estancia en los Estados Unidos de hasta por dos años 
por razones humanitarias. Las personas que participen en estos 
procesos deben tener un respaldo en los Estados Unidos (familiar 
o no) que inicie el proceso de solicitud y acepte brindarles apoyo 
financiero durante su estancia condicionada9.  

Para los migrantes del resto de los países de CARD, en particular 
los originarios de Guatemala, El Salvador y Honduras (por mucho 
el mayor contingente), siguen en aplicación y revisión los demás 
mecanismos de la legislación migratoria en los Estados Unidos. 
Destacan los programas de regularización temporal, como la 
Acción Diferida para los Llegados en la Infancia (DACA, por sus 
siglas en inglés, implementado desde 2012 y cuya revisión final fue 
emitida en octubre de 202210) y el Estatus de Protección Temporal 
(TPS, por sus siglas en inglés, que goza de una extensión hasta 
junio de 2024), que en 2022 beneficiaron en conjunto a cerca de 
650.000 personas migrantes de CARD (véanse los cuadros 7 y 8). 
Los originarios de El Salvador y Honduras representan el 56% y el 
24% del total de personas beneficiadas por estos dos programas, 
respectivamente. A septiembre de 2022 los beneficiarios activos 
de DACA sumaban 56.810 personas entre los seis países. 

La relevancia de ambos programas para los flujos de remesas 
radica en que otorgan facilidades legales de empleo (Employment 
Authorization Document —EAD—), y así habilitan a sus beneficiarios 
a participar en el mercado laboral formal y contribuir como 
potenciales emisores de remesas11. 

9 Para mayores detalles se puede consultar https://www.uscis.gov/CHNV. 
10 El Departamento de Seguridad Nacional (DHS) anunció el 24 agosto 

2022 la regla final sobre Acción Diferida para los Llegados en la Infancia 
(DACA), que entró en vigor el 31 de octubre de 2022.

11 La OIM-BCRS (2022) reporta que cerca del 55,6% del monto anual de 
remesas familiares hacia El Salvador es enviado por quienes tienen 
una situación irregular. 

Cuadro 7 
CARD: personas beneficiarias del DACA, cifras acumuladas del 

año fiscal 2022  
(a septiembre de 2022)

(En números) 

Acumulados a 
septiembre 2022

DACA Aprobados

Iniciales Renovados Total Estructura 
(en porcentajes)

El Salvador  30 005  100 593  130 598  39,9 
Guatemala  21 220  67 224  88 444  27,0 
Honduras  19 334  62 232  81 566  24,9 
Rep. Dominicana  3 307  8 306  11 613  3,5 
Costa Rica  2 114  6 014  8 128  2,5 
Nicaragua  1 692  5 141  6 833  2,1 
Total CARD  77 672  249 510  327 182  100,0 

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras del U.S. Citizenship and 
Immigration Services USCIS [en línea] https://www.uscis.gov/sites/default/files/
document/data/DACA_performancedata_fy2022_qtr4.pdf. 

Cuadro 8 
Centroamérica: personas beneficiarias del TPS, a noviembre  

de 2022
(En números)

Noviembre de 2022

Temporary Protected Status (TPS) 

2022
Porcentaje del total de 
personas beneficiadas 

por TPS
Centroamérica  251 555 46,8

      El Salvador  190 865 35,5
      Honduras  57 605 10,7
      Nicaragua  3 085 0,6
Total  537 075 100,0

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras de U.S. Citizenship and 
Immigration Services (USCIS) [en línea] https://crsreports.congress.gov/product/
pdf/RS/RS20844. 

En los países de CARD, salvo Costa Rica y Panamá, las 
remesas familiares desempeñaron un rol importante en la 
contención de los efectos económicos y sociales más severos 
de la pandemia (en 2020), la recuperación de 2021 y frente a 
los choques económicos sufridos en 2022 (recrudecimiento de 
inflación y pérdida del poder adquisitivo), a través de su impulso 
a la demanda agregada, su efecto estabilizador sobre la cuenta 
corriente del sector externo y las fluctuaciones cambiarias. Estos 
efectos no son novedosos ni propios a los países de la subregión 
en comparación a otros países. Sin embargo, cómo se expone más 

https://www.uscis.gov/CHNV
https://www.uscis.gov/sites/default/files/document/data/DACA_performancedata_fy2022_qtr4.pdf
https://www.uscis.gov/sites/default/files/document/data/DACA_performancedata_fy2022_qtr4.pdf
https://crsreports.congress.gov/product/pdf/RS/RS20844
https://crsreports.congress.gov/product/pdf/RS/RS20844
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adelante, el peso sustancial de las remesas, y su permanencia en 
el tiempo las convierte sin duda alguna en un indicador clave para 
analizar la evolución económica de los países de CARD (capacidad 
de respuestas ante los choques), en particular de la demanda 
interna (consumo).

Después de la marcada recuperación económica de los 
países de CARD observada en 2021, en 2022 se observó una 
desaceleración generalizada. En contraste, en 2022 los flujos de 
remesas mantuvieron su dinamismo, con algunas excepciones 
ya señaladas, o incluso aceleraron su ritmo de crecimiento 
respecto a los años previos a la pandemia. En este contexto, el 
peso de las remesas con respecto a los principales indicadores 
macroeconómicos (PIB, exportaciones e importaciones, inversión 
extranjera directa) sigue arrojando valores muy significativos 
(véase el cuadro 9). En tanto porcentaje del PIB, en 2022 las 
remesas representaron, en promedio, un 11,6% frente al 11,5% 
en 2021. En El Salvador (26,2%) y Honduras (27,5%) representan 
más de una cuarta parte del PIB, mientras que en Nicaragua y 
Guatemala ascienden a 21,9% y 19,2% del PIB, respectivamente.

Cuadro 9 
CARD: indicadores representativos de la contribución de las 

remesas, 2022
2022a Remesas como porcentajes de:

PIB Exportaciones b Importacionesb IEDb

CARDc  11,6  55,0  32,2  206,5 
   Centroaméricac  12,6  52,7  32,6  203,4 
      Costa Rica  0,8  3,5  2,7  14,4 
      El Salvador  26,2  123,9  47,9  681,1 
      Guatemala  19,2  128,6  66,9  302,8 
      Honduras  27,5  66,4  43,8  614,7 
      Nicaragua  21,9  49,4  37,3  137,9 
      Panamá  0,8  3,2  2,1  25,6 
   República Dominicana  8,8  66,5  30,9  217,7 

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales y estimaciones 
propias.
a Cifras preliminares.
b Exportaciones e importaciones de bienes, inversión extranjera directa (IED, se 
reportan datos de 2021).
c Promedios ponderados

La comparación de los flujos de remesas con las exportaciones 
(en promedio un 55% en CARD) y de las importaciones (en 
promedio un 32,2% en CARD) también revela su gran peso en los 
países de la subregión. Los mayores coeficientes se observan en 
El Salvador (124% de las exportaciones y 48% de las importaciones) 
y Guatemala (129% y 67%, respectivamente).

El costo promedio de envío de las remesas al tercer trimestre 
de 2022 indica una fuerte dispersión entre los diferentes países 
de CARD (véase el cuadro 10). La brecha entre el costo más bajo 
(El Salvador, 3,7%) y el más elevado (República Dominicana, 
5,2%) significa una erogación por servicios un 45% mayor en el 
segundo caso. Por ahora, los pronósticos que anticipaban a raíz 
de la pandemia una tendencia sostenida a la baja de los costos de 
envío, por el uso más intensivo de canales formales y plataformas 
tecnológicas de operación de las transacciones, en convergencia a 
un umbral del 3% (objetivo marcado en los Objetivos de Desarrollo 
Sostenible de la Agenda 2030), aún no se han materializado. 

Cuadro 10 
CARD: costo promedio de envío de remesas  

—porcentajes sobre envíos de 200 dólares— en el corredor 
entre los Estados Unidos y el país receptor CARD, 2018-2022

2018a 2019a 2020a 2021a 2022b

CARDc  6,0  5,6  5,1  5,2  5,0 
   Centroaméricac  5,0  4,6  4,2  4,9  4,8 
      Costa Rica  7,6  6,4  6,6  6,5  6,2 
      El Salvador  4,0  3,5  3,1  3,7  3,7 
      Guatemala  4,6  4,8  4,3  4,1  4,4 
      Honduras  4,2  3,7  4,4  4,1  4,2 
      Nicaragua  4,7  4,0  4,3  4,4  4,1 
      Nicaragua  
      (corredor Costa Rica)

 5,5  5,9  3,0  7,0  7,0 

      Panamá  4,4  3,9  3,6  4,6  4,1 
   República Dominicana  7,1  6,5  6,0  5,5  5,2 

Fuente: Elaboración propia sobre la base de cifras de “The World Bank, 
Remittance Prices Worldwide”, disponible [en línea]  http://remittanceprices.
worldbank.org.  
a Al cuarto trimestre de los años respectivos.
b Tercer trimestre de 2022.
c Promedio simple

Las estadísticas del Customs and Border Protection (CBP) de 
los Estados Unidos para los años fiscales 2021 y 2022, referidas 
a personas originarias de El Salvador, Guatemala y Honduras, 
reportaron aprehensiones, deportaciones y expulsiones de 
migrantes indocumentados de estos tres países en la frontera 
sur de los Estados Unidos por un total de 701.049 personas en 
2021 y 541.618 personas en 2022, es decir, una disminución relativa 
de 23%. Ello podría estar asociado al cese de los eventos bajo 
el Título 42 (orden de salud pública), en suspensión desde mayo 
2022, pero también al hecho que un número considerable de 
migrantes se ha visto forzado en permanecer en México. 

http://remittanceprices.worldbank.org
http://remittanceprices.worldbank.org
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Además de que se trata de números absolutos de magnitud 
aún considerable, tienen el agravante que los migrantes 
centroamericanos, así como de otros países12, forzados a 
permanecer en México, enfrentan a menudo una situación de 
indefinición aún no resuelta. Las medidas recientes (Parole 
Program de enero 2023) solo atañen a un país de la subregión 
CARD (Nicaragua) y a la fecha no han surgido iniciativas entre los 
gobiernos involucrados capaces de revertir los flujos masivos de 
emigración indocumentada hacia los Estados Unidos.  

12 Al cierre de 2022 la Comisión Mexicana de Ayuda a Refugiados (COMAR) 
reportó las siguientes estadísticas de solicitudes de condición de 
refugiados: originarios de Honduras (29.400), de Cuba (17.500), de Haití 
(15.800) y de la República Bolivariana de Venezuela (13.000), por citar 
algunos. Además, el informe del Instituto Nacional de Migración (INM,  
informe anual 2022) registró deportaciones de 45.000 guatemaltecos 
y 41.000 hondureños (cifras redondeadas). Véase https://www.
gob.mx/cms/uploads/article/main_image/127668/Cierre_de_
NOVIEMBRE_2022.jpg y http://www.politicamigratoria.gob.mx/work/
models/PoliticaMigratoria/CEM/Estadisticas/Sintesis_Graficas/
Sintesis_2022.pdf.

En 2023 las perspectivas de los flujos de remesas familiares 
hacia los países de CARD siguen siendo promisorias, si bien es 
de esperarse una posible desaceleración, en sincronía con las 
propias perspectivas de la economía estadounidense13 (véase la 
primera sección de este documento).

13 Véase al respecto el informe del Global Knowledge Partnership on 
Migration and Development (KNOMAD, noviembre 2022)  https://www.
knomad.org/sites/default/files/publication-doc/migration_and_
development_brief_37_nov_2022.pdf 

https://www.gob.mx/cms/uploads/article/main_image/127668/Cierre_de_NOVIEMBRE_2022.jpg
https://www.gob.mx/cms/uploads/article/main_image/127668/Cierre_de_NOVIEMBRE_2022.jpg
https://www.gob.mx/cms/uploads/article/main_image/127668/Cierre_de_NOVIEMBRE_2022.jpg
http://www.politicamigratoria.gob.mx/work/models/PoliticaMigratoria/CEM/Estadisticas/Sintesis_Graficas/Sintesis_2022.pdf
http://www.politicamigratoria.gob.mx/work/models/PoliticaMigratoria/CEM/Estadisticas/Sintesis_Graficas/Sintesis_2022.pdf
http://www.politicamigratoria.gob.mx/work/models/PoliticaMigratoria/CEM/Estadisticas/Sintesis_Graficas/Sintesis_2022.pdf
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V.  La actividad económica  
y los precios

A.  La actividad económica

La guerra en Ucrania, que inició a fines de febrero de 2022, y 
sus consecuencias en la actividad económica mundial, como el 
incremento de los precios de las materias primas, tuvieron un 
impacto negativo en la mayoría de las economías de los países 
de CARD. Este escenario internacional incierto y complejo fue 
contrarrestado parcialmente por el mayor ingreso de remesas 
familiares, que alentó el consumo interno, junto con el diseño 
de políticas públicas orientadas a reducir el impacto del mayor 
precio de los energéticos y los alimentos, además del incremento 
de las exportaciones de bienes y servicios. 

El PIB de los países de CARD registró un crecimiento 
ponderado de 4,9% del PIB en 2022, menor en 5,9 puntos 
porcentuales al observado en 2021. A pesar de esta notable 
desaceleración, se ubicó por encima del crecimiento promedio 
de la última década (4,4%). 

El crecimiento del PIB en la subregión de CARD en 2022 se situó 
por encima del promedio registrado en toda América Latina y el 
Caribe (3,7%). El PIB por habitante reportó un incremento del 
3,7% en 2022, también superior al promedio de América Latina 
y el Caribe (2,8%). 

En 2022, todos los países de CARD presentaron tasas positivas 
de crecimiento económico. Sobresale Panamá con la mayor tasa 
(8,4%, frente a 15,3% en 2021), seguido por la República Dominicana 
con un 4,9% (12,3% en 2021) y Costa Rica con un 4,3% (7,8% en 2021). 
En otro grupo se encuentran Honduras, Guatemala y Nicaragua 
con 4,2%, 4,0% y 3,8%, respectivamente, mientras que El Salvador 
presentó el nivel más moderado con un 2,6%. 

Con datos del PIB al tercer trimestre de 2022, después del pico 
alcanzado en el segundo trimestre de 2021, en gran parte gracias 
a un efecto estadístico base, se observó una desaceleración en 
todas las economías de CARD, con excepción de Costa Rica, en la 
que la desaceleración comenzó hasta el cuarto trimestre de 2021 
(véase el gráfico 14). 

El desempeño fue asimétrico entre las distintas actividades 
económicas. Con datos hasta el tercer trimestre de 2022, 
sobresale la expansión promedio en CARD del comercio al por 
mayor y al por menor, con una tasa de crecimiento interanual de 
9,6%, el transporte y almacenamiento (7,0%) y la intermediación 
financiera (6,0%), seguidos por la industria manufacturera (4,5%), 

el suministro de electricidad y agua (4,3%), y la administración 
pública (4,3%). La industria de la construcción y la agricultura, 
ganadería, caza y pesca, por su parte, registraron un crecimiento 
modesto del 1,8% y 1,6%, respectivamente. La explotación de 
minas y canteras fue el único sector que registró una caída (-4,7%).

Gráfico 14 
CARD: crecimiento trimestral interanual del producto interno 

bruto trimestral, 2020-I-2022-III
(En porcentajes)

Fuente: Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la 
base de cifras oficiales.

El comercio al por mayor y al por menor tuvo la mayor expansión 
en Panamá (18,3%) y la República Dominicana (15,6%), alentado por 
la apertura total de la economía y una mayor movilidad de personas. 
El sector de transporte, almacenamiento y comunicaciones 
registró un crecimiento de dos dígitos en Panamá y Costa Rica, 
13,6% y 12,2%, en ese orden, impulsado por los mayores niveles de 
producción y de traslado de mercancías y personas. 

En todas las economías de CARD el sector de intermediación 
financiera mostró un comportamiento positivo. Sobresale el 
dinamismo de Honduras, que registró un crecimiento de 10,6%, 
resultado de un mayor margen financiero, generado por el 
incremento de la cartera crediticia y de las tasas. En Guatemala se 
reportó un crecimiento de 6,7% impulsado principalmente por el 
aumento de intereses cobrados por comisiones captadas por los 
bancos y financieras.

El sector manufacturero de Honduras observó un crecimiento 
interanual del 7,6% al tercer trimestre de 2022, gracias a la mayor 
demanda de bienes duraderos y no duraderos a nivel nacional e 
internacional, con un impulso particular de las exportaciones de 
productos textiles y maquinaria y equipo (arneses), ante una mayor 
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demanda de los Estados Unidos. También destaca el dinamismo de 
la manufactura en Nicaragua (6,6%) y la República Dominicana (5,5%). 

El sector agrícola tuvo el mayor dinamismo en Panamá (4,1%), 
por una buena producción de arroz y maíz, ante el aumento de las 
superficies sembradas y cosechadas. En la República Dominicana, el 
crecimiento (3,8%) obedeció a la mayor producción de frutas cítricas, 
café, maíz, vegetales, tomate, caña de azúcar y arroz. Contrastan las 
caídas de Costa Rica (-4,0%) y El Salvador (-0,2%), ante condiciones 
climatológicas adversas y restricciones para la exportación de 
productos en el contexto del conflicto bélico en Ucrania.

La industria de la construcción registró un crecimiento notable 
en El Salvador (6,2%), por el mayor desarrollo de proyectos de 
infraestructura, residenciales corporativas y comerciales, además 
de obras viales y municipales. En Panamá creció 18,5%, ante la 
expansión de la inversión pública en obras de infraestructura, así 
como las construcciones de obras residenciales y no residenciales. 
Por el contrario, Costa Rica experimentó una caída interanual al 
tercer trimestre de 2022 de 7,1%, afectada por los mayores costos 
de producción por el alza internacional del precio del hierro y el 
acero. Los países que también reportaron una caída en este sector 
fueron Nicaragua (-8,8%) y Honduras (-3,2%).

En cinco de los siete países de CARD se registraron caídas en el 
sector de explotación de minas y canteras: El Salvador (22,3%), la 
República Dominicana (8,2%), Guatemala (5,0%), Honduras (4,4%) 
y Costa Rica (3,3%), afectados, entre otros factores, por la menor 
extracción de piedra, arena y arcilla utilizada en la industria de 
la construcción.

En el gráfico 15 se muestra la evolución de los componentes 
del PIB por el lado del gasto, con cifras al tercer trimestre 
de 2022. El consumo privado y las exportaciones fueron los 
motores principales de crecimiento de las economías de CARD. 
La evolución del consumo privado, que aportó 3,8 puntos 
porcentuales (p.p.) al crecimiento del PIB, estuvo asociada al 
mayor dinamismo de las remesas familiares, al aumento del 
empleo formal e informal y el acceso del crédito al consumo de 
los hogares mediante tarjetas de crédito. El consumo del gobierno 
tuvo un aporte de 0,1 p.p., el más bajo de la última década. Las 
exportaciones de bienes y servicios contribuyeron 4,0 p.p. al PIB, 
resultado de una mayor demanda de bienes finales y materias 
primas, además de la derrama económica de los turistas y mayor 
exportación de servicios. La formación bruta de capital tuvo un 
aporte modesto del 1,2 p.p., en un contexto de alta incertidumbre 
nacional e internacional.

En el gráfico 16 se muestra el comportamiento del índice mensual 
de actividad económica (IMAE). Al igual que el PIB trimestral, el IMAE 
de los países de CARD ha mostrado una desaceleración interanual 

gradual desde abril-mayo de 2021. Con la última información 
disponible, el IMAE de Panamá reportó el mayor crecimiento 
interanual de 12,2% al mes de septiembre, mientras que el menor 
crecimiento fue para Honduras con 0,4% en noviembre.

Gráfico 15 
CARD: oferta y demanda, tasa de crecimiento anual y 

contribución al crecimiento del PIB, 2018-2022 (tercer trimestre)a

(En porcentajes y puntos porcentuales)

Fuente: Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la 
base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares; no incluye Panamá.

Gráfico 16 
CARD: índice mensual de actividad económica (IMAE), serie 

original, de enero de 2018 a noviembre de 2022a

(Tasa de crecimiento anual)

Fuente: Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la 
base de cifras oficiales.
a Para el caso de El Salvador, la información corresponde al índice de volumen 
de la actividad económica (IVAE).
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La CEPAL estima que la subregión de CARD tendrá una tasa de 
crecimiento promedio ponderado de 3,4% en 2023, 1,5  puntos 
porcentuales menos que en 2022. Esta desaceleración se 
explica principalmente por el aumento de las tasas de interés, 
la persistencia de altos niveles inflacionarios y la desaceleración 
de la economía mundial, en particular de los Estados Unidos, su 
principal socio comercial. 

B.  Los precios

En 2022 la inflación interanual (diciembre-diciembre) promedio 
de los países de CARD se situó en 8,0%, 2,8 p.p. por encima de 
la registrada en 2021 (5,2%). Entre los factores que explican esta 
aceleración, además de la recuperación de la demanda interna, 
están los mayores precios internacionales de las materias 
primas y los combustibles, las restricciones de las cadenas de 
suministro mundiales y el incremento en el costo del transporte 
internacional. Estas condiciones, vigentes desde el segundo 
semestre 2020, se intensificaron tanto por la guerra en Ucrania 
como por las medidas de confinamiento ante nuevos contagios 
de COVID-19 en China. La tasa de inflación interanual promedio 
subregional pasó de un 0,7% en mayo de 2020, en el contexto del 
inicio de la pandemia, a un 8,9% en julio de 2022, la tasa más alta 
de los últimos 15 años.  

Como se mencionó en la sección de política monetaria, ante 
el aumento en el nivel de precios, los países de CARD tomaron 
distintas medidas como subsidios al precio de los combustibles, 
controles de precios a productos de la canasta básica, reducción 
a la liquidez en el sistema financiero e incrementos en la tasa 
de interés de referencia (véase el gráfico 8). Sin embargo, la 
inflación al cierre de 2022 se ubicó fuera del rango meta en todos 
los países que siguen este esquema (Costa Rica, Guatemala, 
Honduras y la República Dominicana). 

Los precios internacionales de las materias primas más 
relevantes para la subregión mostraron en 2022 un crecimiento 
anual promedio generalizado. El incremento más importante se 
observó en el rubro de productos energéticos. En particular, las 
dificultades del suministro y una disminución de los inventarios 
resultaron en fuertes alzas del precio internacional promedio 
del petróleo (40,6% con respecto a 2021). El tipo West Texas 
Intermediate (WTI) alcanzó un máximo de 114,6 dólares por barril 
en junio de 2022, frente a los 16,5 dólares en el mes de mayo 
de 2020. El precio internacional de los alimentos también se 
incrementó significativamente.

El crecimiento del índice de precios al consumidor se aceleró 
en todos los países de la subregión, con excepción de Panamá 
y la República Dominicana, pero lo hizo a velocidades distintas 
(véase el gráfico V.4). En Nicaragua, la inflación interanual 
(diciembre-diciembre) fue de 11,6% (7,2% en 2021) y los rubros con 
el mayor incremento de precios fueron hoteles y restaurantes 
(16,2%); alimentos y bebidas no alcohólicas (15,9%); recreación y 
cultura (15,7%), y transporte (14,4%). 

La tasa de inflación interanual en Honduras y Guatemala fue 
de 9,8% (5,3% en 2021) y 9,2% (3,1% en 2021), respectivamente. En 
ambos países el incremento se explica principalmente por el alza 
en el precio de los alimentos y bebidas no alcohólicas (15,8% y 
11,8%, respectivamente) y mayores precios en los servicios de 
transporte (9,8% y 17,0%, en ese orden). 

La inflación interanual en Costa Rica cerró 2022 en 7,9% (frente 
a 3,3% en 2021). Destaca el aumento de precios de los alimentos 
y bebidas no alcohólicas (19,1%), las bebidas alcohólicas y tabaco 
(12,3%) y recreación y cultura (12,1%). La inflación en El Salvador fue 
de 7,3%, 1,2 pp mayor a la de 2021. El incremento en el precio de los 
alimentos y bebidas no alcohólicas (12,2%) estuvo acompañado 
por mayores precios de bienes y servicios diversos (9,9%) y de los 
muebles y artículos para el hogar (8,3%). 

En la República Dominicana y Panamá la inflación fue del 
7,8% (8,5% en 2021) y del 2,1% (2,6% en 2021), respectivamente, 
impulsada principalmente, en ambos países, por el aumento en 
los precios de los alimentos y bebidas no alcohólicas (11,2% y 
5,2%, respectivamente) y los hoteles y restaurantes (9,5% y 4,9%, 
respectivamente). Estos países son los únicos de CARD en los que 
se observó una desaceleración en las tasas de inflación en 2022.

El índice de precios de alimentos en CARD aumentó 11,6% 
en 2022 (promedio anual). Costa Rica y Nicaragua registraron 
la mayor variación (15,5% y 15,8%, respectivamente), seguidos 
de Honduras (13,5%). El menor incremento se observó en 
Panamá (3,9%).

En 2023 se espera que las presiones inflacionarias se reduzcan 
a consecuencia de los menores precios internacionales de los 
bienes básicos, debido a una menor demanda global, y como 
resultado de las políticas monetarias restrictivas implementadas 
por los bancos centrales de la región y el mundo. No obstante, 
prevalecen los riesgos inflacionarios, en la medida en que 
persistan los efectos adversos del conflicto ruso-ucraniano sobre 
las cadenas de suministro y los precios de materias primas, los 
alimentos, los energéticos y el transporte internacional. 



30

Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

Gráfico 17 
CARD: inflación interanual, diciembre-diciembre, 2019-2022

(En porcentajes)

Fuente: Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la 
base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.

C.  El mercado laboral y los salarios

En 2022 el mercado laboral ha tenido una recuperación lenta y 
heterogénea en cuanto a los niveles de empleo se refiere, debido 
a los impactos negativos por la guerra en Ucrania, los aumentos de 
las tasas de interés y las alzas en los precios de los energéticos y 
alimentos. Entre los países de la subregión, los eventos climáticos 
extremos, como los huracanes y las sequías, los frágiles sistemas 
de protección social y salud, los altos niveles de informalidad 
laboral y un espacio fiscal limitado continúan restringiendo una 
recuperación vigorosa del empleo.

En el cuadro 11 se presentan las fuentes de información oficiales 
en el ámbito laboral para cada uno de los países de CARD. No 
se dispone de información comparable en términos de su 
actualización ni periodicidad. No todos los países de la subregión 
han publicado datos de empleo para 2022 y 2023. 

Cuadro 11 
CARD: fuentes de información sobre el mercado laboral

País Encuesta Periodicidad Últimos datos 
disponibles

Costa Rica Encuesta Continua de Empleo 
(ECE)

Trimestral Tercer 
trimestre 2022

El Salvador Encuesta de Hogares de 
Propósitos Múltiples (EHPM)

Anual 2021

País Encuesta Periodicidad Últimos datos 
disponibles

Guatemala Encuesta Nacional de Empleo 
e Ingresos (ENEI)

De una a tres 
veces por año

2021

Honduras Encuesta Permanente de 
Hogares de Propósitos 
Múltiples (EHPM)

Anual 2022

Nicaragua Encuesta Continua  
de Hogares (ECH)

Trimestral Segundo 
trimestre 2022

Panamá Encuesta de Propósitos 
Múltiples y Encuesta de 
Mercado Laboral

Anual Abril de 2022

República 
Dominicana

Encuesta Nacional Continua 
de Fuerza de Trabajo (ENCFT)

Trimestral Tercer 
trimestre  
de 2022

Fuente: Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la 
base de información oficial.

En 2022, el promedio de la tasa de participación laboral en 
la subregión fue de 62,1%, 0,2 pp menos que en 2021. En su 
desagregación por sexo, la brecha en la tasa de participación 
laboral entre hombres y mujeres se incrementó 1,3 p.p. (véase 
el gráfico 18). El mayor peso de las actividades de cuidado de 
enfermos, niños y personas mayores y de trabajo doméstico, que 
recae mayoritariamente sobre las mujeres, contribuye a explicar 
esta dinámica de la tasa de participación femenina de manera 
estructural (CEPAL/OIT, 2022). Factores como la disminución de los 
contagios por COVID-19 y el avance en el proceso de vacunación, 
que llevaron a la reapertura de servicios de educación y de cuidado, 
el incremento en los precios de los alimentos, así como la reducción 
en el desempleo no lograron incrementar la participación laboral 
de mujeres, en promedio, en los países de la subregión. 

En los países de CARD, un porcentaje significativo del empleo 
se registra en el sector informal (véase el gráfico 19), caracterizado 
por la falta de seguridad social (por ejemplo, la ausencia de un 
sistema de pensión o plan de retiro, y de seguro médico), menores 
ingresos, en promedio, que los empleos formales y escasa 
estabilidad laboral. Estas condiciones le restan efectividad a las 
políticas económicas y sociales e incrementan las desigualdades 
entre los individuos. 

Dadas sus características, el empleo informal se vio seriamente 
afectado por la crisis sanitaria. Posteriormente, en la fase de 
reactivación, el empleo informal ha liderado la recuperación 
parcial del empleo (OIT, 2022). Esta situación genera desafíos 
en términos del mejoramiento de la calidad y seguridad de los 
puestos de trabajo. 
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Gráfico 18 
CARD: tasa de participación laboral anual por sexo, 2021 y 2022

(En porcentajes)

Fuente: Elaboración propia sobre la base de datos oficiales de los países.
Nota: El gráfico para 2022 —y el promedio simple— no incluyen a Guatemala y 
El Salvador, ya que no han publicado datos para el año de referencia.

Gráfico 19 
CARD: empleo informal como porcentaje del empleo total, 2019, 

2020 y 2021
(En porcentajes)

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de Organización Internacional del 
Trabajo (OIT), ILOSTAT “SDG indicator 8.3.1 - Proportion of informal employment in 
total employment by sex and sector (%) | Annual” [base de datos en línea] https://
ilostat.ilo.org/topics/informality/ [fecha de consulta: 27 de enero de 2023] . 
Nota: No se cuenta con información oficial disponible para Honduras y Nicaragua.

Para los países de CARD, la tasa de desempleo abierto fue, en 
promedio, del 7,7% en 2022, excluyendo El Salvador y Guatemala 
para los que no había aún datos oficiales publicados, misma cifra 
que en 2021. Después del impacto originado por la pandemia en 
2020, que causó un fuerte incremento de la tasa de desempleo 
abierto, se observa una caída parcial del desempleo en 2021 y 
2022. Entre los países que reportan datos en 2022, solamente 
Honduras presenta un aumento en la tasa de desempleo (véase 
el gráfico 20).

Gráfico 20 
CARD: tasa de desempleo abierto, 2020, 2021 y 2022  

(promedio anual)
(En porcentajes)

Fuente: Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la 
base de cifras oficiales.
Nota: El promedio considera solamente a los países con datos disponibles. Para 
2021, corresponden a datos preliminares. Para 2022, las cifras de Costa Rica son a 
junio, Panamá a abril, y Nicaragua y la República Dominicana a marzo.

La tasa de desempleo abierto por sexo en CARD, en 2021, fue 
de 6,3% para los hombres, mientras que para las mujeres fue de 
9,7%, una brecha de 3,3 puntos porcentuales entre las dos tasas. 
La mayor diferencia según el sexo se presentó en Costa Rica (un 
diferencial de 9,3 puntos porcentuales). Para 2022, se cuenta 
con datos de desempleo desagregados por sexo para Costa 
Rica, Honduras, Nicaragua, Panamá y la República Dominicana. 
En este año, Costa Rica volvió a presentar los niveles más altos 
de desempleo y también la brecha más amplia por sexo, de 6,8 
puntos porcentuales (véase el gráfico 21). En promedio, en 2022, la 
tasa de desempleo abierto fue de 5,9% para los hombres y 10,2% 
para las mujeres, lo que significó una brecha de 4,3 p.p, por lo que 
se amplió con respecto a 2021.

https://ilostat.ilo.org/topics/informality/
https://ilostat.ilo.org/topics/informality/
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Gráfico 21 
CARD: tasa de desempleo abierto por sexo, 2021 y 2022

(En porcentajes)

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de datos de institutos nacionales. 

De acuerdo con la Organización Internacional del Trabajo 
(OIT) (Maurizio, 2022), en 2021 la población joven (entre 15 y 
24 años) regresó a la actividad económica de manera más rápida 
que los adultos. Esto se explica, en parte, por el aumento de la 
informalidad laboral y la evolución positiva de ciertos sectores 
de actividad con mayor incidencia en el empleo juvenil. La 
tasa de informalidad de los jóvenes en 2021 habría rondado el 
63% para América Latina, 15,4 p.p. por encima de la tasa de los 
adultos (Maurizio, 2022). La desagregación de la información 
utilizando otras características, como la raza o etnia, arroja 
indicadores más deteriorados, lo que reafirma la urgencia de 
diseñar políticas específicas para grupos excluidos o vulnerables 
dirigidas a promover y conservar el empleo.

Con respecto a los salarios, Costa Rica incrementó el salario 
mínimo nominal para 2023 un 3,9%, mientras que en términos 
reales disminuyó un 4%. En El Salvador, el valor del salario mínimo 
se encuentra vigente desde agosto de 2021, y disminuyó un 9,5%, 
en términos reales, entre agosto de 2021 y diciembre de 2022. 

En la República Dominicana el salario promedio mensual en 
2022 alcanzó 19.250 pesos dominicanos, luego de situarse en 
18.500 en 2021, un incremento del 3,5% en términos reales14. 
En Guatemala, los salarios mínimos nominales tuvieron un 

14 Aproximadamente 320,84 dólares en 2022 y 298,69 dólares en 2021. 

incremento diferenciado a inicios de 2023: la circunscripción 
económica 1 (el departamento de Guatemala) tuvo un incremento 
nominal de 6,4% (-2.8% en términos reales), mientras que la 
circunscripción económica 2 (los demás departamentos) tuvo un 
incremento del 3,7% nominal (-5,6% real).

En Honduras, en abril de 2022 se fijó el salario mínimo mensual 
entre los 7.408,09 lempiras y los 14.347,45 lempiras15. Este salario 
mínimo promedió, en 2022, 11.278,75 lempiras (6,2% más que en 
2021, un 1,7% en términos reales). Para 2023, el salario se modificó 
al alza, con un 6,3% nominal (-2.8% en términos reales).

En Nicaragua, el 1 de marzo de 2022 se incrementó el salario 
mínimo nominal en un 7% (2,2% real). En zonas francas el aumento 
fue de 8,3% (3,4% real). En Panamá, para 2022, la mediana del 
ingreso mensual de la población ocupada fue de 728,2 balboas 
(9,2 balboas más que en 2021)16, lo que significó un incremento del 
1,2% nominal (-0,9 en términos reales).

Para 2023 continuarían mejorando gradualmente los niveles de 
empleo, ante el crecimiento económico esperado para los países 
del CARD, y a pesar de una ralentización de la economía mundial 
y de los principales socios económicos de la subregión. La calidad 
del empleo sigue siendo un desafío para el crecimiento inclusivo, 
en especial en términos de formalización y salarios (ambos muy 
bajos de manera estructural en la región), lo que expone también 
la necesidad en el corto plazo y de manera continua de políticas 
enfocadas en vulnerabilidades específicas de la juventud, de las 
mujeres y de grupos excluidos o en situación de discriminación.

15 Aproximadamente, entre 300,93 y 582,82 dólares, en 2022. El promedio 
es de 458,16 dólares. 

16 El tipo de cambio balboa dólar es 1 a 1. 
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Cuadro A1 
CARD: principales indicadores económicos, 2016-2022

2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2022b

Millones de dólares

Producto interno bruto (a precios corrientes) 317 618,1 336 223,2 349 169,7 362 247,8 333 647,2 379 573,1 419 397,9

Producto interno bruto (a precios constantes de 2018) 322 736,8 336 395,1 349 338,8 360 819,2 334 085,8 370 135,4 388 418,8

Tasas de crecimiento

Actividad económica y precios

Producto interno brutoc 4,4 4,2 3,8 3,3 -7,4 10,8 4,9

PIB por habitantec 3,1 2,9 2,5 2,0 -8,6 9,1 3,7

Formación bruta de capital fijo 4,4 3,5 4,3 0,9 -20,3 22,6 …

IPC Promedio simple (dic- dic) 2,0 3,6 2,0 2,7 2,4 5,2 8,0

Porcentajes

Balance fiscal/PIBd -2,9 -2,9 -2,8 -3,2 -7,2 -3,7 -0,5

Millones de dólares

Sector externo

Cuenta corriente -8 302,2 -6 950,0 -10 163,8 -3 550,1 3 136,9 -7 308,3 -14 018,5

Balance en renta de factores -13 989,5 -15 056,8 -16 356,1 -16 716,1 -14 592,7 -20 511,4 -21 078,5

Balance de transferencias corrientes 23 538,9 26 270,6 29 051,4 31 894,7 34 230,6 44 112,7 48 902,6

Cuenta financiera y de capitale -5 192,7 -11 538,9 -9 456,4 -6 866,7 634,1 -13 119,2 -5 747,8

Inversión extranjera directa 13 562,5 14 387,2 14 180,1 12 925,7 7 088,0 15 019,0 4 776,8

Balance global 2 795,8 1 794,8 -1 670,8 5 660,0 8 885,2 3 996,8 -1 896,0

Transferencia neta de recursos -19 993,0 -26 277,6 -25 965,7 -24 285,0 -12 000,3 -32 097,8 -26 826,3

Deuda externa pública 71 476,6 76 398,6 83 027,0 92 182,6 110 527,1 120 477,1 27 094,8

Índice (2018 = 100)

Relación de precios del intercambio de bienes 107,2 104,0 100,0 100,8 108,9 102,6 94,5

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
b Cifras estimadas, excepto el índice de precios (IPC) interanual a diciembre.
c Sobre la base de cifras en dólares a precios constantes de 2018.
d Promedio ponderado.
e Incluye errores y omisiones.
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Cuadro A2 
CARD: principales indicadores de crecimiento e inversión, 2016-2022

2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2022b 2022-T3c

Tasas de crecimiento

Producto interno bruto (PIB)d

CARD 4,4 4,2 3,8 3,3 -7,4 10,8 4,9 5,3

Centroamérica 3,8 4,1 2,9 2,7 -7,6 10,3 5,0 5,2

Costa Rica 4,2 4,2 2,6 2,4 -4,3 7,8 4,3 5,1

El Salvador 2,5 2,2 2,4 2,4 -8,2 10,3 2,6 2,7

Guatemala 2,7 3,1 3,4 4,0 -1,8 8,0 4,0 4,1

Honduras 3,9 4,8 3,8 2,7 -9,0 12,5 4,2 4,4

Nicaragua 4,6 4,6 -3,4 -3,8 -1,8 10,3 3,8 4,1

Panamá 5,0 5,6 3,7 3,0 -17,9 15,3 8,4 11,0

Rep. Dominicana 6,7 4,7 7,0 5,1 -6,7 12,3 4,9 5,4

PIB por habitante

CARD 3,1 2,9 2,5 2,0 -8,6 9,1 3,7 …

Centroamérica 2,3 2,7 1,5 1,4 -9,0 8,4 3,6 …

Costa Rica 3,0 3,0 1,5 1,4 -5,3 6,7 3,4 …

El Salvador 1,6 1,3 1,5 1,5 -9,0 9,3 1,7 …

Guatemala 1,0 1,4 1,8 2,4 -3,2 6,4 2,5 …

Honduras 2,2 3,1 2,2 1,1 -11,0 11,5 2,6 …

Nicaragua 3,5 3,6 -4,4 -4,8 -2,8 8,5 2,6 …

Panamá 3,6 4,2 2,4 1,7 -18,9 8,1 7,0 …

Rep. Dominicana 5,6 3,7 6,0 4,1 -7,6 11,3 4,0 …

Formación bruta de capital fijo

CARD 4,4 3,5 4,3 0,9 -20,3 22,6 … 3,1

Centroamérica 1,5 5,0 0,9 -2,1 -24,2 22,9 … 2,7

Costa Rica 6,0 0,1 1,6 -8,2 -3,4 11,0 … 4,6

El Salvador 3,6 3,6 7,2 6,3 -6,9 24,5 … 4,9

Guatemala -1,7 4,1 4,5 8,9 -6,2 20,8 … 2,2

Honduras -7,4 11,2 7,3 -5,2 -23,8 33,3 … 3,9

Nicaragua 1,4 2,1 -22,0 -24,5 10,4 33,9 … -2,0

Panamá 2,1 7,6 0,7 -0,6 -49,3 29,6 … …

Rep. Dominicana 12,3 -0,3 13,3 8,1 -12,1 22,1 … 5,0

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
b Cifras estimadas, por la Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), excepto para Costa Rica y la Republica Dominicana, son cifras 
preliminares oficiales.
c Tercer trimestre.
d Sobre la base de cifras en dólares a precios constantes de 2018.
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Cuadro A3 
CARD: producto interno bruto por rama de actividad económica, 2016-2022

2016 2017 2018 2019 2020  2021a  2022b 2022c

Millones de dólares a precios de 2018
CARD

Producto interno bruto (PIB) 322 736,8 336 395,1 349 338,8 360 819,2 334 085,8 370 135,4 388 418,8 …

Agricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca 20 117,1 21 105,8 21 706,8 22 081,0 22 008,5 22 690,1 … …

Explotación de minas y canteras 4 183,7 3 973,0 3 877,5 4 452,4 4 747,1 7 552,8 … …

Industrias manufactureras 40 754,8 41 954,4 43 534,9 44 459,1 42 403,1 47 666,8 … …

Suministro de electricidad, gas y agua 7 362,2 7 667,2 7 834,2 8 070,0 8 143,2 8 711,0 … …

Construcción 29 434,0 31 027,1 32 640,9 33 656,4 25 053,1 30 251,7 … …

Comercio al por mayor y al por menor, reparación de bienes, y 
hoteles y restaurantes 59 455,1 61 770,6 63 886,3 65 390,8 55 281,9 63 653,2 … …

Transporte, almacenamiento y comunicaciones 27 057,7 28 978,2 30 250,9 31 366,3 28 916,1 32 110,5 … …

Intermediación financiera, actividades inmobiliarias, empresariales 
y de alquiler 56 960,2 59 315,2 61 643,7 64 390,7 63 331,5 66 617,0 … …

Administración pública, defensa, seguridad social obligatoria, 
enseñanza, servicios sociales y de salud, y otros servicios 
comunitarios, sociales y personales

57 856,5 59 500,9 61 682,5 63 711,7 62 284,7 64 655,6
… …

Servicios de intermediación financiera medidos indirectamente 
(SIFMI) 1 138,1 1 182,9 1 230,1 1 314,6 1 313,8 1 485,8 … …

Valor agregado total 301 451,3 314 202,3 325 827,5 336 353,3 312 071,4 344 512,9 … …

Impuestos a los productos menos Subvenciones a los productos 19 187,9 19 988,5 20 992,4 21 851,9 19 383,7 22 997,9 … …

Discrepancia estadística del PIB por sector de origen 1 505,7 2 297,1 2 518,9 2 703,5 3 846,8 4 714,4 … …

Centroamérica

Producto interno bruto (PIB)   246 351,2 256 444,9 263 806,1 270 965,2 250 270,2 276 033,9 289 706,4 …

Agricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca 16 173,1 16 932,3 17 303,8 17 497,9 17 295,5 17 852,8 … …

Explotación de minas y canteras 2 633,1 2 468,1 2 391,8 2 916,7 3 403,6 6 218,9 … …

Industrias manufactureras 29 666,8 30 570,7 31 444,3 32 060,6 30 287,2 33 984,3 … …

Suministro de electricidad, gas y agua 6 147,4 6 407,9 6 503,4 6 640,0 6 707,0 7 189,1 … …

Construcción 21 136,8 22 318,4 22 904,8 22 905,5 15 457,4 18 410,7 … …

Comercio al por mayor y al por menor, reparación de bienes, y 
hoteles y restaurantes 45 686,6 47 400,7 48 517,1 49 678,6 43 159,3 49 067,5 … …

Transporte, almacenamiento y comunicaciones 20 033,7 21 625,8 22 406,7 23 209,1 21 297,7 23 571,6 … …

Intermediación financiera, actividades inmobiliarias, empresariales 
y de alquiler 47 890,9 49 862,4 51 692,4 53 801,6 52 212,7 55 396,0 … …

Administración pública, defensa, seguridad social obligatoria, 
enseñanza, servicios sociales y de salud, y otros servicios 
comunitarios, sociales y personales

41 969,9 43 232,9 44 701,8 45 934,0 45 019,8 47 164,0
… …

Servicios de intermediación financiera medidos indirectamente 
(SIFMI) 1 138,1 1 182,9 1 230,1 1 314,6 1 313,8 1 485,8 … …

Valor agregado total 230 050,5 239 570,1 246 636,1 253 343,5 234 316,1 257 833,4 … …

Impuestos a los productos menos Subvenciones a los productos 13 929,7 14 404,8 14 651,1 15 073,1 13 389,3 15 558,6 … …

Discrepancia estadística del PIB por sector de origen 2 221,4 2 403,8 2 518,9 2 562,8 3 354,6 3 106,1 … …

Cuadro A3 (continuación)
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Cuadro A3 (conclusión)

2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2022b 2022c

Tasa de crecimiento

CARD

Producto interno bruto (PIB) 4,4 4,2 3,8 3,3 -7,4 10,8 4,9 5,3

Agricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca 4,1 4,9 2,8 1,7 -0,3 3,1 … 1,6

Explotación de minas y canteras 9,5 -5,0 -2,4 14,8 6,6 59,1 … -4,7

Industrias manufactureras 2,9 2,9 3,8 2,1 -4,6 12,4 … 4,5

Suministro de electricidad, gas y agua 3,5 4,1 2,2 3,0 0,9 7,0 … 4,3

Construcción 6,1 5,4 5,2 3,1 -25,6 20,8 … 1,8

Comercio al por mayor y al por menor, reparación de bienes, y 
hoteles y restaurantes 4,2 3,9 3,4 2,4 -15,5 15,1 … 9,6

Transporte, almacenamiento y comunicaciones 4,3 7,1 4,4 3,7 -7,8 11,0 … 7,0

Intermediación financiera, actividades inmobiliarias, empresariales 
y de alquiler 4,9 4,1 3,9 4,5 -1,6 5,2 … 6,0

Administración pública, defensa, seguridad social obligatoria, 
enseñanza, servicios sociales y de salud, y otros servicios 
comunitarios, sociales y personales

4,1 2,8 3,7 3,3 -2,2 3,8 … 4,3

Servicios de intermediación financiera medidos indirectamente 
(SIFMI) 4,5 3,9 4,0 6,9 -0,1 13,1 … 13,0

Valor agregado total 4,4 4,2 3,7 3,2 -7,2 10,4 … 5,8

Impuestos a los productos menos Subvenciones a los productos 6,4 4,2 5,0 4,1 -11,3 18,6 … 5,7

Discrepancia estadística del PIB por sector de origen -4,1 52,6 9,7 7,3 42,3 22,6 … -112,0

Centroamérica

Producto interno bruto (PIB) 3,8 4,1 2,9 2,7 -7,6 10,3 5,0 5,2

Agricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca 3,8 4,7 2,2 1,1 -1,2 3,2 … 1,2

Explotación de minas y canteras 1,7 -6,3 -3,1 21,9 16,7 82,7 … -4,3

Industrias manufactureras 2,8 3,0 2,9 2,0 -5,5 12,2 … 4,4

Suministro de electricidad, gas y agua 4,5 4,2 1,5 2,1 1,0 7,2 … 4,1

Construcción 4,5 5,6 2,6 0,0 -32,5 19,1 … 1,8

Comercio al por mayor y al por menor, reparación de bienes, y 
hoteles y restaurantes 3,4 3,8 2,4 2,4 -13,1 13,7 … 8,6

Transporte, almacenamiento y comunicaciones 3,6 7,9 3,6 3,6 -8,2 10,7 … 7,1

Intermediación financiera, actividades inmobiliarias, empresariales 
y de alquiler 4,5 4,1 3,7 4,1 -3,0 6,1 … 6,2

Administración pública, defensa, seguridad social obligatoria, 
enseñanza, servicios sociales y de salud, y otros servicios 
comunitarios, sociales y personales

3,6 3,0 3,4 2,8 -2,0 4,8 … 3,5

Servicios de intermediación financiera medidos indirectamente 
(SIFMI) 4,5 3,9 4,0 6,9 -0,1 13,1 … 13,0

Valor agregado total 3,7 4,1 2,9 2,7 -7,5 10,0 … 5,9

Impuestos a los productos menos Subvenciones a los productos 5,0 3,4 1,7 2,9 -11,2 16,2 … 5,5

Discrepancia estadística del PIB por sector de origen -0,3 8,2 4,8 1,7 30,9 -7,4 … -112,0

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales. 
a Cifras preliminares.
b Cifras estimadas por la Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), excepto Costa Rica y la República Dominicana cifras preliminares. 
c Promedios simples al tercer trimestre, en base a cifras en moneda nacional. 
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Cuadro A4 
CARD: producto interno bruto por tipo de gasto, 2016-2022

2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2022b

Millones de dólares a precios de 2018

CARD

Gasto de consumo final 270 662,7 280 293,4 289 860,1 300 863,6 288 264,3 311 446,2 …

Gasto de consumo final privado 228 257,1 236 926,4 245 449,1 254 600,4 239 637,4 260 691,2 …

Gasto de consumo final del gobierno general 42 085,7 43 007,6 44 411,0 46 273,7 48 807,8 51 018,1 …

Formación bruta de capital 77 500,9 80 699,0 84 889,8 83 222,6 65 759,4 81 464,0 …

Formación bruta de capital fijo 75 732,3 78 615,1 81 885,7 82 751,6 65 109,7 74 322,1 …

Variación de existencias 1 735,9 2 039,0 2 667,2 927,2 611,1 9,3 …

Exportaciones de bienes y servicios 96 827,1 101 690,1 105 328,8 108 099,2 88 377,3 107 067,8 …

Importaciones de bienes y servicios 122 950,2 126 363,0 130 739,8 131 910,3 110 075,7 136 238,7 …

Discrepancia estadística 696,3 71,2 - - 1 760,5 6 396,0 …

Producto interno bruto (PIB) 322 736,8 336 390,5 349 338,8 360 819,2 334 085,8 370 135,4 …

Centroamérica

Gasto de consumo final 208 773,0 215 989,5 222 154,5 229 866,9 218 835,7 238 132,3 …

Gasto de consumo final privado 175 284,1 181 649,1 187 032,3 193 481,7 180 581,3 197 738,1 …

Gasto de consumo final del gobierno general 33 125,5 33 973,4 35 122,2 36 395,6 38 442,5 40 646,4 …

Formación bruta de capital 57 981,7 61 230,9 62 826,1 59 365,8 44 780,9 55 855,4 …

Formación bruta de capital fijo 56 224,2 59 158,2 59 834,5 58 908,4 44 143,2 48 728,0 …

Variación de existencias 1 735,9 2 039,0 2 667,2 927,2 611,1 9,3 …

Exportaciones de bienes y servicios 78 712,4 82 696,0 85 184,6 87 645,5 74 124,9 87 660,6 …

Importaciones de bienes y servicios 99 795,8 103 897,7 106 359,1 106 112,3 88 050,1 108 779,6 …

Discrepancia estadística 680,0 421,5 - - 578,8 3 165,1 …

Producto interno bruto (PIB) 246 351,2 256 440,3 263 806,1 270 965,2 250 270,2 276 033,9 …

Cuadro A4 (continuación)



42

Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

Cuadro A4 (conclusión)

2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2022b

Tasas de crecimiento

CARD

Gasto de consumo final 4,4 3,6 3,4 3,8 -4,2 8,0 4,4

Gasto de consumo final privado 4,7 3,8 3,6 3,7 -5,9 8,8 5,1

Gasto de consumo final del gobierno general 2,5 2,2 3,3 4,2 5,5 4,5 0,8

Formación bruta de capital 2,7 4,1 5,2 -2,0 -21,0 23,9 3,1

Formación bruta de capital fijo 4,0 3,8 4,2 1,1 -21,3 14,1 2,8

Variación de existencias -26,3 17,5 30,8 -65,2 -34,1 -98,5 -53,0

Exportaciones de bienes y servicios 2,5 5,0 3,6 2,6 -18,2 21,1 11,7

Importaciones de bienes y servicios 1,7 2,8 3,5 0,9 -16,6 23,8 8,0

Discrepancia estadística 2,3 -89,8 - - - 263,3 -89,2

Producto interno bruto (PIB) 4,4 4,2 3,8 3,3 -7,4 10,8 4,3

Centroamérica

Gasto de consumo final 4,1 3,5 2,9 3,5 -4,8 8,8 4,3

Gasto de consumo final privado 4,4 3,6 3,0 3,4 -6,7 9,5 5,0

Gasto de consumo final del gobierno general 2,6 2,6 3,4 3,6 5,6 5,7 0,7

Formación bruta de capital -0,2 5,6 2,6 -5,5 -24,6 24,7 2,5

Formación bruta de capital fijo 1,3 5,2 1,1 -1,5 -25,1 10,4 2,2

Variación de existencias -26,3 17,5 30,8 -65,2 -34,1 -98,5 -53,0

Exportaciones de bienes y servicios 1,4 5,1 3,0 2,9 -15,4 18,3 10,3

Importaciones de bienes y servicios 0,4 4,1 2,4 -0,2 -17,0 23,5 6,7

Discrepancia estadística 27,6 -38,0 - - - 446,9 -89,2

Producto interno bruto (PIB) 3,8 4,1 2,9 2,7 -7,6 10,3 4,1

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
b Promedios simples, cifras al tercer trimestre. No incluye a Panamá.
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Cuadro A5 
CARD: participación porcentual en el crecimiento del PIB, 2015-2022

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2022b 

Puntos porcentuales

CARD

Producto interno bruto (PIB) 4,8 4,4 4,2 3,8 3,3 -7,4 10,8 4,3

Gasto de consumo final 3,9 3,7 3,0 2,8 3,1 -3,5 6,9 3,8

Gasto de consumo final privado 3,3 3,3 2,7 2,5 2,6 -4,1 6,3 3,8

Gasto de consumo final del gobierno general 0,5 0,3 0,3 0,4 0,5 0,7 0,7 0,1

Formación bruta de capital 2,3 0,7 1,0 1,2 -0,5 -4,8 4,7 1,2

Exportaciones de bienes y servicios 0,7 0,8 1,5 1,1 0,8 -5,5 5,6 4,0

Importaciones de bienes y servicios 2,0 0,7 1,1 1,3 0,3 -6,1 7,8 3,8

Discrepancia estadística 0,0 0,0 -0,2 0,0 0,2 0,3 1,4 -1,0

Centroamérica

Producto interno bruto (PIB) 4,2 3,8 4,1 2,9 2,7 -7,6 10,3 4,1

Gasto de consumo final 3,4 3,4 2,9 2,4 2,9 -4,1 7,7 4,0

Gasto de consumo final privado 3,0 3,1 2,6 2,1 2,4 -4,8 6,9 4,0

Gasto de consumo final del gobierno general 0,4 0,4 0,3 0,4 0,5 0,8 0,9 0,1

Formación bruta de capital 1,8 0,0 1,3 0,6 -1,3 -5,4 4,4 0,5

Exportaciones de bienes y servicios 0,7 0,5 1,6 1,0 0,9 -5,0 5,4 3,7

Importaciones de bienes y servicios 1,7 0,2 1,7 1,0 -0,1 -6,7 8,3 3,3

Discrepancia estadística 0,0 0,1 -0,1 -0,2 0,1 0,1 1,0 -0,7

Costa Rica

Producto interno bruto (PIB) 3,7 4,2 4,2 2,6 2,4 -4,3 7,8 5,1

Gasto de consumo final 3,4 2,8 3,9 1,4 2,1 -4,3 4,6 3,1

Gasto de consumo final privado 3,0 2,4 3,6 1,3 1,1 -4,5 4,4 2,6

Gasto de consumo final del gobierno general 0,4 0,4 0,3 0,1 1,0 0,1 0,3 0,6

Formación bruta de capital 0,7 1,1 0,0 0,3 -1,5 -0,6 1,8 0,8

Exportaciones de bienes y servicios 0,9 2,9 2,2 1,6 1,4 -3,7 5,1 4,9

Importaciones de bienes y servicios 1,4 2,8 1,6 0,9 -0,8 -4,1 4,9 2,6

Discrepancia estadística 0,1 0,2 -0,4 0,3 -0,3 0,2 1,1 -1,1

Cuadro A5 (continuación)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2022b 

El Salvador

Producto interno bruto (PIB) 2,4 2,5 2,2 2,4 2,4 -8,2 10,3 2,7

Gasto de consumo final 2,9 1,5 1,4 1,4 1,5 -7,3 13,7 2,2

Gasto de consumo final privado 2,5 1,6 1,4 2,6 1,4 -8,3 12,5 2,8

Gasto de consumo final del gobierno general 0,4 -0,2 0,0 0,3 0,1 1,6 1,4 -0,5

Formación bruta de capital 0,8 0,8 0,5 1,8 0,5 0,4 1,7 0,8

Exportaciones de bienes y servicios 1,0 0,1 1,0 0,5 2,5 -6,4 6,9 3,5

Importaciones de bienes y servicios 2,2 -0,2 0,7 1,2 2,0 -5,0 12,3 3,0

Discrepancia estadística 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 -0,7

Guatemala

Producto interno bruto (PIB) 4,1 2,7 3,1 3,4 4,0 -1,8 8,0 4,1

Gasto de consumo final 4,4 3,1 3,0 3,9 4,3 -1,0 8,2 4,5

Gasto de consumo final privado 4,3 3,4 2,8 3,0 4,0 -1,2 7,7 3,9

Gasto de consumo final del gobierno general 0,1 -0,4 0,2 0,8 0,3 0,2 0,6 0,6

Formación bruta de capital 0,2 -0,6 0,5 1,3 1,1 -0,7 4,0 -0,2

Exportaciones de bienes y servicios 0,6 0,5 0,3 -0,1 0,0 -1,3 1,9 1,9

Importaciones de bienes y servicios 1,1 0,3 0,8 1,1 1,5 -1,7 6,2 2,3

Discrepancia estadística 0,0 -0,1 0,1 -0,5 0,0 -0,4 0,0 0,2

Honduras

Producto interno bruto (PIB) 3,8 3,9 4,8 3,8 2,7 -9,0 12,5 4,4

Gasto de consumo final 3,4 3,8 4,3 4,5 4,0 -4,7 14,1 5,1

Gasto de consumo final privado 3,1 3,2 4,1 4,4 3,8 -5,1 12,8 5,5

Gasto de consumo final del gobierno general 0,3 0,6 0,2 0,1 0,2 0,4 1,3 -0,4

Formación bruta de capital 5,0 -1,4 3,0 2,0 -4,4 -5,4 8,7 0,8

Exportaciones de bienes y servicios 1,3 0,4 2,1 0,6 1,0 -8,6 7,7 3,4

Importaciones de bienes y servicios 5,2 -1,0 4,3 2,8 -1,5 -10,9 17,4 4,9

Discrepancia estadística -0,6 0,1 -0,2 -0,5 0,5 -1,1 -0,5 0,0

Cuadro A5 (continuación)
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Cuadro A5 (conclusión)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2022b 

Nicaragua

Producto interno bruto (PIB) 4,8 4,6 4,6 -3,4 -3,8 -1,8 10,3 4,1

Gasto de consumo final 4,6 5,3 2,2 -3,6 -0,8 -0,2 6,6 4,9

Gasto de consumo final privado 3,8 4,1 2,0 -3,3 -0,9 -0,5 5,9 4,9

Gasto de consumo final del gobierno general 0,8 1,2 0,2 -0,3 0,1 0,3 0,7 0,0

Formación bruta de capital 7,6 -0,1 0,4 -7,8 -7,1 2,6 5,5 0,3

Exportaciones de bienes y servicios -0,4 1,8 4,0 -0,7 2,4 -4,1 7,7 4,7

Importaciones de bienes y servicios 6,7 2,4 2,0 -8,9 -1,8 0,2 9,8 3,7

Discrepancia estadística -0,3 0,0 0,0 -0,2 0,0 0,1 0,3 -2,0

Panamá 

Producto interno bruto (PIB) 5,7 5,0 5,6 3,7 3,0 -17,9 15,3 11,0

Gasto de consumo final 2,3 4,7 2,1 2,7 3,1 -6,5 5,4 …

Gasto de consumo final privado 1,5 3,7 1,4 2,0 2,6 -8,3 3,8 …

Gasto de consumo final del gobierno general 0,8 1,1 0,7 0,7 0,6 1,9 1,6 …

Formación bruta de capital 2,8 -0,5 3,4 1,0 -2,3 -19,2 7,1 …

Exportaciones de bienes y servicios 0,5 -2,0 2,1 2,2 0,5 -8,7 8,4 …

Importaciones de bienes y servicios -0,1 -2,5 2,0 2,1 -1,2 -15,2 9,1 …

Discrepancia estadística 0,2 0,2 -0,1 -0,1 0,5 1,2 3,5 …

Rep. Dominicana

Producto interno bruto (PIB) 6,9 6,7 4,7 7,0 5,1 -6,7 12,3 5,4

Gasto de consumo final 5,3 4,5 3,2 4,3 3,8 -1,7 4,6 3,7

Gasto de consumo final privado 4,5 4,2 3,0 3,9 3,2 -2,3 4,6 3,7

Gasto de consumo final del gobierno general 0,8 0,2 0,1 0,3 0,7 0,5 0,0 0,1

Formación bruta de capital 4,1 3,0 -0,1 3,2 2,1 -3,2 5,5 1,9

Exportaciones de bienes y servicios 0,7 1,8 1,2 1,4 0,4 -6,9 6,2 4,4

Importaciones de bienes y servicios 3,2 2,4 -0,9 2,4 1,7 -4,2 6,5 4,3

Discrepancia estadística -0,1 -0,2 -0,5 0,4 0,4 0,9 2,4 -0,3

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
b Promedios simples al tercer trimestre, no incluye a Panama.
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Cuadro A6 
CARD: indicadores de precios al consumidor, 2016-2022

Tasas de crecimiento

2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2022b

Índice de precios al consumidor (diciembre a diciembre)

CARD 2,0 3,6 2,0 2,7 2,4 5,2 8,0

Centroamérica 2,0 3,5 2,2 2,5 1,8 4,6 8,0

Costa Rica 0,8 2,6 2,0 1,5 0,9 3,3 7,9

El Salvador -0,9 2,0 0,4 0,0 -0,1 6,1 7,3

Guatemala 4,2 5,7 2,3 3,4 4,8 3,1 9,2

Honduras 3,3 4,7 4,2 4,1 4,0 5,3 9,8

Nicaragua 3,1 5,7 3,9 6,1 2,9 7,2 11,6

Panamá 1,5 0,5 0,2 -0,1 -1,6 2,6 2,1

Rep. Dominicana 1,7 4,2 1,2 3,7 5,6 8,5 7,8

Índice de precios al consumidor (promedio anual)

CARD 1,9 2,7 3,0 2,4 1,9 4,1 7,7

Centroamérica 2,0 2,6 2,9 2,5 1,5 3,4 7,5

Costa Rica 0,0 1,6 2,2 2,1 0,7 1,7 8,3

El Salvador 0,6 1,0 1,1 0,1 -0,4 3,5 7,2

Guatemala 4,4 4,4 3,8 3,7 3,2 4,3 6,9

Honduras 2,7 3,9 4,3 4,4 3,5 4,5 9,1

Nicaragua 3,5 3,9 4,9 5,4 3,7 4,9 10,5

Panamá 0,7 0,9 0,8 -0,4 -1,6 1,6 2,9

Rep. Dominicana 1,6 3,3 3,6 1,8 3,8 8,2 8,8

Cuadro A6 (continuación)
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Cuadro A6 (conclusión)
2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2022A

Índice de precios de alimentos (diciembre a diciembre)

CARD 0,3 4,8 1,4 3,2 4,2 6,1 13,0

Centroamérica 0,8 4,6 1,7 2,6 3,5 5,6 13,3

Costa Rica -1,1 3,5 0,3 0,5 3,8 3,0 19,1

El Salvador -2,4 2,5 0,4 1,2 0,4 8,0 12,2

Guatemala 7,6 12,3 4,6 6,0 8,7 3,1 11,8

Honduras 0,6 5,1 1,5 3,0 4,0 6,8 15,8

Nicaragua -0,7 5,7 2,4 5,3 4,2 10,3 15,9

Panamá 0,7 -1,3 0,7 -0,4 0,2 2,2 5,2

Rep. Dominicana -2,4 5,5 0,0 7,1 8,4 9,2 11,2

Índice de precios de alimentos (promedio anual)

CARD 2,1 2,1 2,9 3,0 3,3 4,3 11,6

Centroamérica 2,1 2,1 2,7 2,8 2,8 3,4 11,7

Costa Rica -0,8 1,7 1,6 0,8 0,5 2,2 15,5

El Salvador -0,6 0,2 0,5 1,2 1,6 2,3 12,2

Guatemala 9,9 8,9 7,2 7,8 6,4 4,8 9,3

Honduras 1,0 1,6 3,5 2,2 4,7 2,9 13,5

Nicaragua 1,5 0,6 4,2 4,6 4,2 6,4 15,8

Panamá 1,5 -0,5 -0,6 0,5 -0,7 1,6 3,9

Rep. Dominicana 2,2 2,3 3,6 3,8 6,4 9,9 11,1

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
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Cuadro A7 
CARD: índice de salarios, 2015-2022

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2022a

Salarios nominales

Costa Ricab 132,8 134,7 136,5 139,8 144,0 147,6 148,1 153,8

El Salvadorc 1 048,7 1 020,0 1 215,8 1 215,8 1 215,8 1 215,8 1 458,9 …

Guatemalad 1 175,4 1 203,3 1 244,8 1 300,4 1 363,7 1 429,5 … …

Hondurase 2 680,1 2 851,9 3 104,9 3 274,8 3 470,5 3 683,2 3 896,2 4 194,3

Nicaraguaf 8 714,1 9 291,7 10 239,2 10 757,4 10 941,6 10 978,5 11 017,4 11 138,1

Panamág 1 131,9 1 258,8 1 381,9 1 445,9 1 501,8 1 579,8 … …

Rep. Dominicanah 8 850,0 8 850,0 10 620,0 10 620,0 12 107,0 12 107,0 18 500,0 19 250,0

Salario (índice 2000=100)

Costa Ricab 65,8 66,7 67,7 69,3 71,3 73,1 73,4 76,2

El Salvadorc 179,8 174,8 208,4 208,4 208,4 208,4 250,1 …

Guatemalad 237,7 243,4 251,8 263,0 275,8 289,1 … …

Hondurase 499,5 531,5 578,6 610,3 646,7 686,4 726,1 781,6

Nicaraguaf 337,1 359,4 396,1 416,1 423,3 424,7 426,2 430,9

Panamág 178,6 198,7 218,1 228,2 237,0 249,3 … …

Rep. Dominicanah 445,4 445,4 534,5 534,5 609,3 609,3 931,1 968,8

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
b Salario mínimo.
c Salario mínimo en la industria en San Salvador.
d Sueldos y salarios medios
e Salarios mínimos promedio.
f Salario promedio nacional.
g Sueldos y salarios medios mensual, sector público.
h Salarios medios promedio mensual.
i Costa Rica cifras a junio, Nicaragua a octubre y la Republica Dominicana a septiembre de 2022.
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Cuadro A8 
CARD: tasas de desempleo abierto, 2016-2022

2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2022b

Tasa de desempleo (promedio simple)

CARD 6,0 5,6 5,8 6,2 11,1 7,7 7,7

Centroamérica 5,8 5,6 5,8 6,2 12,2 7,8 8,3

Costa Rica 9,5 9,1 10,3 11,8 19,6 16,4 12,4

El Salvador 7,0 7,1 6,4 6,3 6,9 6,3 …

Guatemala 2,4 2,1 2,0 2,0 … 2,2 …

Honduras 7,4 6,7 5,7 5,7 10,9 8,6 8,9

Nicaragua 4,5 3,7 5,4 5,6 5,0 4,5 3,5

Panamá 4,3 4,8 4,9 5,8 18,5 8,5 8,2

Rep. Dominicana 7,1 5,5 5,7 6,2 5,8 7,4 5,5

Tasa de desempleo (ponderado)

CARD 5,5 5,0 5,0 5,3 7,0 6,5 4,4

Centroamérica 4,3 4,0 4,0 4,2 6,0 5,2 3,5

Costa Rica 0,8 0,8 0,9 1,0 1,7 1,4 1,1

El Salvador 0,8 0,8 0,7 0,7 0,8 0,7 …

Guatemala 0,7 0,6 0,6 0,6 … 0,6 …

Honduras 1,1 1,0 0,9 0,9 1,7 1,4 1,4

Nicaragua 0,5 0,4 0,6 0,6 0,6 0,5 0,4

Panamá 0,3 0,3 0,3 0,4 1,3 0,6 0,6

Rep. Dominicana 1,3 1,0 1,0 1,1 1,0 1,3 0,9

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
b Costa Rica, cifras a septiembre; Honduras a junio; Nicaragua anual; Panama a abril y la Republica Dominicana cifras a septiembre.
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Cuadro A9 
CARD: indicadores del comercio de bienes FOB, 2016-2022

2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2022b 2021c 2022c

 
Millones de dólares

Exportación de bienes FOB

CARD 56 675,9 60 568,1 62 939,3 64 031,8 58 928,8 75 785,7 88 460,8 52 139,5 61 838,6

Centroamérica 46 836,3 50 433,5 52 301,2 52 839,1 48 626,9 63 323,7 73 630,8 42 905,6 51 307,1

Costa Rica 10 100,3 10 810,7 11 730,3 11 831,5 12 066,7 14 872,8 16 788,4 11 051,4 12 246,8

El Salvador 4 322,3 4 667,4 4 735,6 4 747,9 4 142,5 5 384,7 6 246,0 3 981,4 4 596,1

Guatemala 8 972,5 9 650,5 9 644,1 9 918,5 10 126,6 12 413,5 14 024,8 9 169,7 11 037,0

Honduras 7 959,5 8 655,7 8 643,6 8 787,8 7 683,4 10 215,9 13 076,0 7 724,4 9 556,2

Nicaragua 3 794,6 4 179,5 4 197,4 4 341,0 4 395,8 5 574,8 6 522,5 4 178,8 4 918,4

Panamá 11 687,1 12 469,6 13 350,2 13 212,4 10 211,9 14 862,0 16 973,0 6 799,8 8 952,6

Rep. Dominicana 9 839,6 10 134,6 10 638,1 11 192,7 10 301,9 12 462,0 14 830,0 9 233,9 10 531,5

Importaciones de bienes FOB

CARD 93 500,5 99 115,6 106 781,1 104 114,2 86 891,8 121 477,1 151 070,7 81 289,7 105 815,6

Centroamérica 76 101,9 81 381,3 86 583,8 83 846,4 69 786,8 97 333,9 119 201,7 64 228,1 82 657,1

Costa Rica 14 526,3 15 177,7 16 350,1 15 700,0 14 085,0 17 671,0 21 304,2 12 492,5 15 584,4

El Salvador 8 975,9 9 512,3 10 375,9 10 456,5 9 289,3 13 592,3 16 175,0 9 747,2 12 082,1

Guatemala 15 049,6 16 442,0 17 628,8 17 885,4 16 440,8 23 300,2 26 959,1 16 681,3 21 614,5

Honduras 10 558,9 11 408,8 12 461,5 12 148,6 10 241,3 15 034,0 19 845,0 10 876,9 13 333,2

Nicaragua 6 291,6 6 549,1 5 801,5 5 396,9 5 323,7 7 451,2 8 643,4 5 503,9 6 709,8

Panamá 20 699,6 22 291,4 23 966,0 22 259,0 14 406,7 20 285,2 26 275,0 8 926,4 13 333,2

Rep. Dominicana 17 398,6 17 734,3 20 197,3 20 267,8 17 105,0 24 143,2 31 869,0 17 061,6 23 158,5

Tasas de crecimiento

Exportación de bienes FOB

CARD -1,1 6,9 3,9 1,7 -8,0 28,6 16,7 … 18,6

Centroamérica -2,1 7,7 3,7 1,0 -8,0 30,2 16,3 … 19,6

Costa Rica 6,9 7,0 8,5 0,9 2,0 23,3 12,9 … 10,8

El Salvador -2,6 8,0 1,5 0,3 -12,8 30,0 16,0 … 15,4

Guatemala -1,2 7,6 -0,1 2,8 2,1 22,6 13,0 … 20,4

Honduras -3,2 8,7 -0,1 1,7 -12,6 33,0 28,0 … 23,7

Nicaragua -2,0 10,1 0,4 3,4 1,3 26,8 17,0 … 17,7

Panamá -8,4 6,7 7,1 -1,0 -22,7 45,5 14,2 … 31,7

Rep. Dominicana 4,2 3,0 5,0 5,2 -8,0 21,0 19,0 … 14,1

Cuadro A9 (continuación)
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Cuadro A9 (conclusión)
2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2022b 2021c 2022c

Importaciones de bienes FOB

CARD -2,6 6,0 7,7 -2,5 -16,5 39,8 24,4 … 30,2

Centroamérica -3,8 6,9 6,4 -3,2 -16,8 39,5 22,5 … 28,7

Costa Rica 3,3 4,5 7,7 -4,0 -10,3 25,5 20,6 … 24,8

El Salvador -4,6 6,0 9,1 0,8 -11,2 46,3 19,0 … 24,0

Guatemala -3,1 9,3 7,2 1,5 -8,1 41,7 15,7 … 29,6

Honduras -5,5 8,0 9,2 -2,5 -15,7 46,8 32,0 … 22,6

Nicaragua -1,5 4,1 -11,4 -7,0 -1,4 40,0 16,0 … 21,9

Panamá -8,2 7,7 7,5 -7,1 -35,3 40,8 29,5 … 49,4

Rep. Dominicana 2,9 1,9 13,9 0,3 -15,6 41,1 32,0 … 35,7

Índices 2018 = 100

Relación de precios del intercambio de bienes FOB/FOB

CARDd 107,2 104,0 100,0 100,8 108,9 102,6 94,5 … …

Centroaméricad 106,5 103,8 100,0 99,9 107,5 102,3 95,5 … …

Costa Rica 104,6 101,9 100,0 99,9 104,3 97,8 92,7 … …

El Salvador 106,9 104,1 100,0 101,7 106,6 98,4 94,2 … …

Guatemala 110,3 104,5 100,0 98,8 106,2 102,0 95,9 … …

Honduras 106,3 106,6 100,0 98,1 102,0 100,1 91,1 … …

Nicaragua 111,4 108,9 100,0 103,4 120,0 113,7 102,3 … …

Panamá 103,8 101,4 100,0 100,2 111,0 107,0 99,8 … …

Rep. Dominicana 110,0 105,0 100,0 104,5 115,8 104,5 90,6 … …

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
b Cifras estimadas.
c Cifras al tercer trimestre, excepto Panamá cifras al segundo trimestre.
d Promedio simple.
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Cuadro A10 
CARD: indicadores del balance de pagos, 2016-2022

Millones de dólares

2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2022b 2021c 2022c

Balance en cuenta corriente

CARD -8 302,2 -6 950,0 -10 163,8 -3 550,1 3 136,9 -7 308,3 -14 018,5 -2 374,8 -9 061,3

Centroamérica -7 487,5 -6 816,9 -8 842,3 -2 362,2 4 474,2 -4 619,6 -9 908,5 -701,9 -3 740,6

Costa Rica -1 257,3 -2 188,7 -1 867,3 -826,2 -631,6 -1 605,5 -3 113,4 -566,3 -1 622,3

El Salvador -550,1 -464,6 -859,1 -113,4 203,0 -1 456,4 -2 610,8 -936,3 -2 073,2

Guatemala 637,3 857,1 649,6 1 821,5 3 918,1 2 113,3 807,1 2 195,1 1 119,2

Honduras -682,7 -288,1 -1 581,8 -669,0 677,3 -1 219,6 -2 048,3 -512,9 -484,4

Nicaragua -1 127,1 -987,1 -234,1 754,1 496,7 -400,7 -278,6 -186,7 -143,9

Panamá -4 507,7 -3 745,4 -4 949,5 -3 329,3 -189,3 -2 050,7 -2 664,4 -694,8 -536,0

Rep. Dominicana -814,7 -133,1 -1 321,5 -1 187,9 -1 337,3 -2 688,7 -4 110,0 -1 672,9 -5 320,7

Balance comercial de bienes y servicios

CARD -17 851,7 -18 163,8 -22 859,1 -18 728,7 -16 501,0 -30 909,6 -41 842,6 -70 613,4 -92 335,4

Centroamérica -15 232,3 -16 113,9 -18 796,4 -14 711,9 -11 088,5 -22 877,3 -32 400,6 -54 624,2 -70 912,5

Costa Rica 683,8 393,3 919,0 2 423,7 2 477,0 2 096,3 1 292,6 -10 049,7 -12 510,5

El Salvador -3 846,0 -4 111,5 -4 758,3 -4 411,9 -4 468,7 -7 262,9 -8 494,8 -9 287,0 -11 545,3

Guatemala -5 854,8 -6 500,0 -7 819,1 -7 929,0 -6 554,0 -12 070,3 -15 392,5 -15 857,7 -21 170,6

Honduras -3 177,8 -3 528,3 -4 880,0 -4 589,4 -3 659,6 -6 553,6 -8 873,3 -10 131,6 -12 410,6

Nicaragua -2 105,0 -1 842,5 -1 193,2 -537,4 -597,5 -1 688,9 -1 735,9 -4 506,6 -5 573,2

Panamá -932,4 -524,9 -1 064,9 332,0 1 714,3 2 602,1 803,4 -4 791,6 -7 702,2

Rep. Dominicana -2 619,4 -2 049,9 -4 062,7 -4 016,8 -5 412,5 -8 032,3 -9 442,0 -15 989,2 -21 422,9

Balance de transferencias corrientes
CARD 23 538,9 26 270,6 29 051,4 31 894,7 34 230,6 44 112,7 48 902,6 32 112,6 36 109,1

Centroamérica 18 481,1 20 560,0 22 618,5 24 996,9 26 330,4 34 062,9 38 852,6 24 514,6 29 067,1

Costa Rica 510,5 578,9 557,7 581,8 525,8 550,1 547,4 413,2 457,2

El Salvador 4 542,4 5 034,5 5 369,2 5 639,6 5 986,7 7 430,7 7 706,0 5 388,3 5 635,7

Guatemala 7 917,4 8 858,2 9 970,8 11 154,5 11 879,4 16 093,0 18 291,4 11 557,0 14 018,8

Honduras 4 002,8 4 645,7 5 179,7 5 894,4 5 982,9 7 620,5 9 177,0 5 531,1 6 644,1

Nicaragua 1 612,1 1 567,1 1 611,3 1 757,9 1 920,4 2 186,9 2 755,7 1 585,3 2 308,4

Panamá -104,1 -124,4 -70,2 -31,3 35,3 181,7 375,1 39,7 2,9

Rep. Dominicana 5 057,8 5 710,6 6 432,9 6 897,8 7 900,2 10 049,8 10 050,0 7 598,0 7 042,0

Cuadro A10 (continuación)
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Cuadro A10 (conclusión)
2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2022b 2021c 2022c

Cuenta financiera y de capitald

CARD -5 192,7 -11 538,9 -9 456,4 -6 866,7 634,1 -13 119,2 … -7 151,6 -13 736,4

Centroamérica -1 989,4 -8 158,3 -5 445,0 -2 902,5 4 987,4 -7 230,0 … -2 947,4 -7 391,3

Costa Rica -1 601,0 -2 282,8 -2 927,8 -3 101,4 1 842,7 -1 600,2 -4 938,7 -2 170,6 -3 782,2

El Salvador -1 475,9 -946,7 -1 638,0 -1 039,7 -1 230,1 -1 901,8 … -1 338,0 -55,0

Guatemala -1 328,5 -2 645,8 -868,9 -825,1 -734,3 -1 538,2 -809,1 1 167,3 -1 283,2

Honduras -1 252,6 -2 167,2 -548,0 -562,5 285,4 -620,4 … -69,2 -816,6

Nicaragua -1 108,9 -1 254,1 -995,3 -64,1 -90,2 -1 128,5 … -743,1 -1 552,3

Panamá 4 777,4 1 138,3 1 533,0 2 690,3 4 913,9 -440,9 … 206,1 97,9

Rep. Dominicana -3 203,3 -3 380,6 -4 011,4 -3 964,2 -4 353,3 -5 889,2 … -4 204,2 -6 345,1

Balance global

CARD 2 795,8 1 794,8 -1 670,8 5 660,0 8 885,2 3 996,8 … 5 602,4 2 102,4

Centroamérica 1 903,8 1 067,1 -2 503,9 4 534,7 7 590,2 1 696,1 … 3 406,1 1 261,2

Costa Rica -235,2 -418,8 389,9 1 392,5 -1 754,6 -262,7 1 142,0 354,7 859,8

El Salvador 451,8 308,0 2,0 876,0 -1 387,1 358,7 … 381,4 396,0

Guatemala 1 424,0 2 600,4 987,9 1 798,2 3 188,5 2 808,8 1 072,0 1 590,1 568,5

Honduras 50,1 884,5 45,6 988,1 1 911,5 458,6 … 729,9 -312,8

Nicaragua -56,7 300,0 -512,8 118,9 907,3 824,3 … 838,5 187,7

Panamá 269,7 -2 607,1 -3 416,5 -639,0 4 724,6 -2 491,6 … -488,6 -438,0

Rep. Dominicana 892,0 727,7 833,1 1 125,3 1 295,0 2 300,7 -4 110,0 2 196,3 841,2

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
b Cifras estimadas.
c Cifras al tercer trimestre, excepto Panamá cifras al segundo trimestre.
d Incluye errores y omisiones.
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Cuadro A11 
CARD: indicadores del balance de pagos, 2016-2022

Porcentajes del PIB

2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2022b 2021c 2022c

Balance en cuenta corriente

CARD -2,6 -2,1 -2,9 -1,0 0,9 -1,9 -3,3 -0,6 -2,2

Centroamérica -3,1 -2,7 -3,4 -0,9 1,8 -1,6 -3,2 -0,2 -1,2

Costa Rica -2,1 -3,6 -3,0 -1,3 -1,0 -2,5 -4,5 -0,9 -2,3

El Salvador -2,3 -1,9 -3,3 -0,4 0,8 -5,1 -8,8 -3,3 -7,0

Guatemala 1,0 1,2 0,9 2,4 5,0 2,5 0,9 2,5 1,2

Honduras -3,2 -1,3 -6,6 -2,7 2,9 -4,3 -6,5 -1,8 -1,5

Nicaragua -8,5 -7,2 -1,8 6,0 3,9 -2,9 -1,9 -1,3 -1,0

Panamá -7,8 -6,0 -7,6 -5,0 -0,4 -3,2 -3,9 -1,1 -0,8

Rep. Dominicana -1,1 -0,2 -1,5 -1,3 -1,7 -2,9 -3,7 -1,8 -4,7

Balance comercial de bienes y servicios

CARD -5,6 -5,4 -6,5 -5,2 -4,9 -8,1 -10,0 -18,6 -22,0

Centroamérica -6,3 -6,3 -7,1 -5,4 -4,4 -8,0 -10,6 -19,1 -23,1

Costa Rica 1,2 0,7 1,5 3,8 4,0 3,3 1,9 -15,6 -18,1

El Salvador -15,9 -16,5 -18,3 -16,4 -18,2 -25,3 -28,7 -32,3 -39,1

Guatemala -8,8 -9,1 -10,6 -10,3 -8,4 -14,0 -16,4 -18,4 -22,6

Honduras -14,7 -15,4 -20,4 -18,4 -15,5 -23,2 -28,1 -35,8 -39,3

Nicaragua -15,8 -13,4 -9,2 -4,3 -4,7 -12,1 -11,8 -32,2 -37,9

Panamá -1,6 -0,8 -1,6 0,5 3,2 4,1 1,2 -7,5 -11,3

Rep. Dominicana -3,5 -2,6 -4,7 -4,5 -6,9 -8,5 -8,4 -17,0 -19,1

Balance de transferencias corrientes
CARD  7,4  7,8  8,3  8,8  10,3  11,6  11,7  8,5  8,6

Centroamérica  7,6  8,0  8,6  9,1  10,3  11,9  12,7  8,6  9,5

Costa Rica  0,9  1,0  0,9  0,9  0,8  0,9  0,8  0,6  0,7

El Salvador  18,8  20,2  20,6  21,0  24,4  25,9  26,1  18,8  19,1

Guatemala  12,0  12,3  13,6  14,4  15,3  18,7  19,5  13,4  14,9

Honduras  18,6  20,2  21,7  23,7  25,3  26,9  29,1  19,6  21,1

Nicaragua  12,1  11,4  12,4  14,0  15,3  15,6  18,8  11,3  15,7

Panamá - 0,2 - 0,2 - 0,1  0,0  0,1  0,3  0,5  0,1  0,0

Rep. Dominicana  6,7  7,1  7,5  7,8  10,0  10,7  8,9  8,1  6,3

Cuadro A11 (continuación)
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Cuadro A11 (conclusión)
2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2022b 2021c 2022c

Cuenta financiera y de capitald

CARD - 1,6 - 3,4 - 2,7 - 1,9  0,2 - 3,5 … - 1,9 - 3,3

Centroamérica - 0,8 - 3,2 - 2,1 - 1,1  2,0 - 2,5 … - 1,0 - 2,4

Costa Rica - 2,7 - 3,8 - 4,7 - 4,8  3,0 - 2,5 - 7,1 - 3,4 - 5,5

El Salvador - 6,1 - 3,8 - 6,3 - 3,9 - 5,0 - 6,6 … - 4,7 - 0,2

Guatemala - 2,0 - 3,7 - 1,2 - 1,1 - 0,9 - 1,8 - 0,9  1,4 - 1,4

Honduras - 5,8 - 9,4 - 2,3 - 2,3  1,2 - 2,2 … - 0,2 - 2,6

Nicaragua - 8,3 - 9,1 - 7,6 - 0,5 - 0,7 - 8,1 … - 5,3 - 10,6

Panamá  8,3  1,8  2,4  4,0  9,1 - 0,7 …  0,3  0,1

Rep. Dominicana - 4,2 - 4,2 - 4,7 - 4,5 - 5,5 - 6,2 … - 4,5 - 5,6

Balance global

CARD  0,9  0,5 - 0,5  1,6  2,7  1,1 …  1,5  0,5

Centroamérica  0,8  0,4 - 0,9  1,7  3,0  0,6 …  1,2  0,4

Costa Rica - 0,4 - 0,7  0,6  2,2 - 2,8 - 0,4  1,7  0,5  1,2

El Salvador  1,9  1,2  0,0  3,3 - 5,6  1,2 …  1,3  1,3

Guatemala  2,2  3,6  1,3  2,3  4,1  3,3  1,1  1,8  0,6

Honduras  0,2  3,8  0,2  4,0  8,1  1,6 …  2,6 - 1,0

Nicaragua - 0,4  2,2 - 3,9  0,9  7,2  5,9 …  6,0  1,3

Panamá  0,5 - 4,2 - 5,3 - 1,0  8,8 - 3,9 … - 0,8 - 0,6

Rep. Dominicana  1,2  0,9  1,0  1,3  1,6  2,4 - 3,7  2,3  0,7

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
b Cifras estimadas.
c Cifras al tercer trimestre, excepto Panamá cifras al segundo trimestre.
d Incluye errores y omisiones.
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Cuadro A12 
CARD: inversión extranjera directa en la economía declarante, 2016-2022

2016 2017 2018 2019 2020  2021a  2021b  2022b

Millones de dólares

CARD 13 678,3 14 415,1 14 389,3 12 733,9 6 989,0 15 171,9 9 084,8 9 871,6

Centroamérica 11 155,8 10 817,2 11 644,8 9 904,7 4 528,4 11 916,9 6 553,7 6 754,5

Costa Rica 2 620,4 2 924,9 3 014,5 2 719,0 2 103,0 3 592,8 2 911,5 2 549,0

El Salvador 479,5 503,8 412,7 696,3 373,0 830,5 880,8 -49,0

Guatemala 1 174,4 1 130,0 980,7 976,1 931,8 3 470,6 823,0 801,7

Honduras 1 147,0 941,2 1 379,9 947,3 224,1 875,9 480,1 1 027,2

Nicaragua 989,1 1 035,4 837,6 503,0 746,5 1 220,1 952,9 1 160,6

Panamá 4 745,4 4 281,8 5 019,4 4 062,9 150,0 1 927,0 505,4 1 265,0

Rep. Dominicana 2 522,5 3 597,9 2 744,5 2 829,2 2 460,6 3 255,0 2 531,1 3 117,1

Tasas de crecimiento

CARD -0,5 5,4 -0,2 -11,5 -45,1 117,1 … 8,7

Centroamérica -3,2 -3,0 7,7 -14,9 -54,3 163,2 … 3,1

Costa Rica -11,3 11,6 3,1 -9,8 -22,7 70,8 … -12,5

El Salvador -3,0 5,1 -18,1 68,7 -46,4 122,6 … -105,6

Guatemala -4,6 -3,8 -13,2 -0,5 -4,5 272,5 … -2,6

Honduras -12,9 -17,9 46,6 -31,4 -76,3 290,9 … 114,0

Nicaragua 2,3 4,7 -19,1 -39,9 48,4 63,4 … 21,8

Panamá 4,2 -9,8 17,2 -19,1 -96,3 1 185,1 … 150,3

Rep. Dominicana 13,3 42,6 -23,7 3,1 -13,0 32,3 … 23,2

Porcentajes del PIB

CARD 4,3 4,3 4,1 3,5 2,1 4,0 2,4 2,4

Centroamérica 4,6 4,2 4,4 3,6 1,8 4,2 2,3 2,2

Costa Rica 4,5 4,8 4,8 4,2 3,4 5,6 4,5 3,7

El Salvador 2,0 2,0 1,6 2,6 1,5 2,9 3,1 -0,2

Guatemala 1,8 1,6 1,3 1,3 1,2 4,0 1,0 0,9

Honduras 5,3 4,1 5,8 3,8 0,9 3,1 1,7 3,3

Nicaragua 7,4 7,5 6,4 4,0 5,9 8,7 6,8 7,9

Panamá 8,2 6,9 7,7 6,1 0,3 3,0 0,8 1,9

Rep. Dominicana 3,3 4,5 3,2 3,2 3,1 3,5 2,7 2,8

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
b Cifras al tercer trimestre, excepto Panamá cifras al segundo trimestre.
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Cuadro A13 
CARD: exportaciones de maquila y zonas francas, 2016-2022

2016 2017 2018 2019 2020  2021a  2021b  2022b

Millones de dólares

CARD 22 179,1 22 683,6 24 050,0 24 487,2 22 359,9 29 489,8 21 687,8 25 182,4

Centroamérica 16 675,2 16 974,0 18 014,8 18 237,7 16 465,4 22 310,2 16 371,4 19 259,0

Costa Rica 4 908,0 5 349,6 5 882,8 6 188,3 6 541,6 8 470,4 6 192,8 6 701,4

El Salvador 1 103,8 1 098,7 1 178,5 1 165,7 889,0 1 251,8 955,5 1 099,1

Guatemala 4 031,7 3 805,8 3 805,8 3 467,3 3 173,8 4 230,5 3 019,1 3 802,2

Honduras 4 018,9 4 081,8 4 277,3 4 522,4 3 391,9 4 979,5 3 723,1 4 616,0

Nicaragua 2 612,8 2 638,1 2 870,3 2 894,0 2 469,1 3 378,0 2 481,0 3 040,4

Panamá - - - - - - - -

Rep. Dominicana 5 503,9 5 709,6 6 035,2 6 249,5 5 894,5 7 179,6 5 316,4 5 923,4

Tasas de crecimiento

CARD 1,6 2,3 6,0 1,8 -8,7 31,9 … 16,1

Centroamérica 1,6 1,8 6,1 1,2 -9,7 35,5 … 17,6

Costa Rica 13,7 9,0 10,0 5,2 5,7 29,5 … 8,2

El Salvador 2,2 -0,5 7,3 -1,1 -23,7 40,8 … 15,0

Guatemala -6,0 -5,6 0,0 -8,9 -8,5 33,3 … 25,9

Honduras -5,1 1,6 4,8 5,7 -25,0 46,8 … 24,0

Nicaragua 4,8 1,0 8,8 0,8 -14,7 36,8 … 22,5

Panamá - - - - - - - -

Rep. Dominicana 1,5 3,7 5,7 3,6 -5,7 21,8 … 11,4

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
b Cifras al tercer trimestre.



58

Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

Cuadro A14 
CARD: importaciones de petróleo, combustibles y lubricantes CIF, 2016-2022

2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2020b 2021b 2022b

Millones de dólares

CARD 10 281,1 12 600,1 15 204,6 14 573,5 8 487,3 16 004,5 6 094,1 10 900,6 19 428,1

Centroamérica 7 955,8 9 731,7 11 489,8 11 015,9 6 532,9 12 255,5 4 673,5 8 330,6 14 792,5

Costa Rica 1 144,5 1 433,3 1 644,0 1 620,8 904,7 1 664,6 679,0 1 132,0 2 046,8

El Salvador 1 114,4 1 290,1 1 655,1 1 498,2 948,6 1 829,7 717,2 1 285,0 2 186,9

Guatemala 2 290,2 2 793,6 3 238,0 3 235,7 2 125,2 3 956,1 1 341,2 2 540,8 4 423,3

Honduras 1 165,3 1 387,2 1 646,5 1 588,9 1 014,0 1 848,0 784,9 1 336,9 2 258,5

Nicaragua 690,0 884,1 996,1 957,6 680,6 1 116,4 434,9 769,8 1 271,8

Panamá 1 551,4 1 943,4 2 310,1 2 114,6 859,9 1 840,8 716,4 1 266,1 2 605,2

Rep. Dominicana 2 325,3 2 868,4 3 714,8 3 557,6 1 954,4 3 749,0 1 420,6 2 570,0 4 635,6

Tasas de crecimiento

CARD -9,6 22,6 20,7 -4,2 -41,8 88,6 … 78,9 78,2

Centroamérica -9,9 22,3 18,1 -4,1 -40,7 87,6 … 78,2 77,6

Costa Rica -11,1 25,2 14,7 -1,4 -44,2 84,0 … 66,7 80,8

El Salvador -15,0 15,8 28,3 -9,5 -36,7 92,9 … 79,2 70,2

Guatemala -7,8 22,0 15,9 -0,1 -34,3 86,2 … 89,4 74,1

Honduras -13,3 19,0 18,7 -3,5 -36,2 82,3 … 70,3 68,9

Nicaragua -11,2 28,1 12,7 -3,9 -28,9 64,0 … 77,0 65,2

Panamá -4,4 25,3 18,9 -8,5 -59,3 114,1 … 76,7 105,8

Rep. Dominicana -8,6 23,4 29,5 -4,2 -45,1 91,8 … 80,9 80,4

Estructura porcentual

CARD 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Centroamérica 77,4 77,2 75,6 75,6 77,0 76,6 76,7 76,4 76,1

Costa Rica 11,1 11,4 10,8 11,1 10,7 10,4 11,1 10,4 10,5

El Salvador 10,8 10,2 10,9 10,3 11,2 11,4 11,8 11,8 11,3

Guatemala 22,3 22,2 21,3 22,2 25,0 24,7 22,0 23,3 22,8

Honduras 11,3 11,0 10,8 10,9 11,9 11,5 12,9 12,3 11,6

Nicaragua 6,7 7,0 6,6 6,6 8,0 7,0 7,1 7,1 6,5

Panamá 15,1 15,4 15,2 14,5 10,1 11,5 11,8 11,6 13,4

Rep. Dominicana 22,6 22,8 24,4 24,4 23,0 23,4 23,3 23,6 23,9

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
b Cifras acumuladas a septiembre.
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Cuadro A15 
CARD:  transferencias corrientes netas e ingresos de remesas familiares, 2016-2022

2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2022a 2021b 2022b

Millones de dólares

Balance de transferencias corrientes

CARD 23 538,9 26 270,6 29 051,4 31 894,7 34 230,6 44 112,7 … 32 112,6 36 109,1

Centroamérica 18 481,1 20 560,0 22 618,5 24 996,9 26 330,4 34 062,9 … 24 514,6 29 067,1

Costa Rica 510,5 578,9 557,7 581,8 525,8 550,1 … 413,2 457,2

El Salvador 4 542,4 5 034,5 5 369,2 5 639,6 5 986,7 7 430,7 … 5 388,3 5 635,7

Guatemala 7 917,4 8 858,2 9 970,8 11 154,5 11 879,4 16 093,0 … 11 557,0 14 018,8

Honduras 4 002,8 4 645,7 5 179,7 5 894,4 5 982,9 7 620,5 … 5 531,1 6 644,1

Nicaragua 1 612,1 1 567,1 1 611,3 1 757,9 1 920,4 2 186,9 … 1 585,3 2 308,4

Panamá -104,1 -124,4 -70,2 -31,3 35,3 181,7 … 39,7 2,9

Rep. Dominicana 5 057,8 5 710,6 6 432,9 6 897,8 7 900,2 10 049,8 … 7 598,0 7 042,0

Ingresos de remesas familiares

CARD 23 017,0 25 756,4 28 393,5 31 330,3 33 807,6 43 618,1 47 549,8 31 813,8 35 563,7

Centroamérica 17 756,1 19 844,6 21 899,5 24 243,2 25 588,3 33 215,6 37 693,3 23 952,5 28 254,3

Costa Rica 514,8 527,2 499,0 518,8 495,3 558,8 … 415,7 432,8

El Salvador 4 543,9 4 985,4 5 394,7 5 656,2 5 929,9 7 517,1 7 741,9 5 484,8 5 689,3

Guatemala 7 160,0 8 192,2 9 287,8 10 508,3 11 340,4 15 295,7 18 040,3 11 008,4 13 321,3

Honduras 3 847,3 4 305,3 4 760,0 5 384,4 5 573,1 7 184,4 8 686,2 5 248,7 6 320,3

Nicaragua 1 264,1 1 390,8 1 501,2 1 682,4 1 851,4 2 146,9 3 224,9 1 557,3 2 258,4

Panamá 426,1 443,7 456,8 493,1 398,2 512,7 … 237,7 232,2

Rep. Dominicana 5 260,8 5 911,8 6 494,1 7 087,0 8 219,3 10 402,5 9 856,5 7 861,3 7 309,4

Cuadro A15 (continuación)
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Cuadro A15 (conclusión)
2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2022a 2021b 2022b

Porcentaje del PIB

Balance de transferencias corrientes/PIB

CARD 7,4 7,8 8,3 8,8 10,3 11,6 … 8,5 8,6

Centroamérica 7,6 8,0 8,6 9,1 10,3 11,9 … 8,6 9,5

Costa Rica 0,9 1,0 0,9 0,9 0,8 0,9 … 0,6 0,7

El Salvador 18,8 20,2 20,6 21,0 24,4 25,9 … 18,8 19,1

Guatemala 12,0 12,3 13,6 14,4 15,3 18,7 … 13,4 14,9

Honduras 18,6 20,2 21,7 23,7 25,3 26,9 … 19,6 21,1

Nicaragua 12,1 11,4 12,4 14,0 15,3 15,6 … 11,3 15,7

Panamá -0,2 -0,2 -0,1 0,0 0,1 0,3 … 0,1 0,0

Rep. Dominicana 6,7 7,1 7,5 7,8 10,0 10,7 … 8,1 6,3

Ingresos de remesas familiares/PIB

CARD  7,2  7,7  8,1  8,6  10,1  11,5  11,3  8,4  8,5

Centroamérica  7,3  7,7  8,3  8,9  10,0  11,6  12,3  8,4  9,2

Costa Rica 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8 0,9 …  0,6  0,6

El Salvador 18,8 20,0 20,7 21,0 24,1 26,2 26,2  19,1  19,3

Guatemala 10,8 11,4 12,6 13,6 14,6 17,7 19,2  12,8  14,2

Honduras 17,8 18,7 19,9 21,6 23,6 25,4 27,5  18,6  20,0

Nicaragua 9,5 10,1 11,5 13,4 14,7 15,3 21,9  11,1  15,4

Panamá 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 …  0,4  0,3

Rep. Dominicana 6,9 7,4 7,6 8,0 10,4 11,0 8,8  8,3  6,5

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares
b Cifras al tercer trimestre, excepto Panamá cifras al segundo trimestre.
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Cuadro A16 
CARD: indicadores de la deuda pública del sector público, 2016-2022

Millones de dólares

2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2021b 2022b

Deuda publica total

CARD 132 541,8 142 997,5 153 271,1 172 304,9 198 774,0 215 240,9 214 333,0 227 646,2

Centroamérica 105 783,9 113 453,9 121 112,9 136 362,4 154 151,7 167 566,8 166 667,8 174 980,9

Costa Rica 35 154,9 37 252,6 40 088,8 46 686,5 48 381,5 51 645,0 52 904,0 54 760,8

El Salvador 17 558,2 18 372,7 18 974,7 19 808,4 22 622,9 24 399,5 23 996,5 24 277,7

Guatemala 16 696,0 18 057,0 18 903,4 20 452,5 24 307,0 26 542,9 25 515,1 27 352,5

Honduras 8 842,7 9 911,4 10 544,9 11 232,2 13 701,6 15 265,0 14 965,7 15 684,3

Nicaragua 5 930,5 6 486,7 6 914,2 7 164,3 8 178,9 9 226,5 9 287,0 9 386,2

Panamá 21 601,6 23 373,6 25 686,9 31 018,5 36 959,9 40 487,9 39 999,5 43 519,3

Rep. Dominicana 26 757,9 29 543,6 32 158,2 35 942,5 44 622,3 47 674,1 47 665,2 52 665,3

Deuda externa pública

CARD 71 476,6 76 398,6 83 027,0 92 182,6 110 527,1 120 477,1 118 494,7 127 565,4

Centroamérica 53 909,5 57 577,3 61 462,4 68 799,5 79 824,6 87 133,9 85 364,9 91 112,0

Costa Rica 8 524,7 8 638,0 9 772,7 11 511,4 12 335,5 14 185,4 14 098,5 16 057,9

El Salvador 9 317,2 9 675,3 9 565,4 9 981,4 11 152,9 11 951,9 11 921,9 11 470,4

Guatemala 8 015,5 8 183,2 8 224,6 9 105,8 10 449,8 11 097,2 10 176,2 11 152,8

Honduras 6 108,2 7 144,7 7 375,3 7 699,0 9 112,2 9 249,8 9 171,5 8 945,2

Nicaragua 5 042,1 5 546,1 5 949,6 6 278,7 6 956,8 7 805,9 7 616,9 7 879,1

Panamá 16 901,9 18 390,0 20 574,8 24 223,2 29 817,4 32 843,8 32 380,0 35 606,6

Rep. Dominicana 17 567,1 18 821,3 21 564,6 23 383,2 30 702,5 33 343,2 33 129,8 36 453,4

Deuda interna pública

CARD 61 065,2 66 598,9 70 244,1 80 122,2 88 246,9 94 763,7 95 838,2 100 080,7

Centroamérica 51 874,4 55 876,6 59 650,5 67 562,9 74 327,1 80 432,9 81 302,8 83 868,9

Costa Rica 26 630,2 28 614,6 30 316,1 35 175,2 36 045,9 37 459,7 38 805,5 38 703,0

El Salvador 8 241,1 8 697,4 9 409,3 9 826,9 11 470,0 12 447,7 12 074,6 12 807,3

Guatemala 8 680,5 9 873,7 10 678,8 11 346,7 13 857,2 15 445,7 15 339,0 16 199,7

Honduras 2 734,5 2 766,7 3 169,6 3 533,2 4 589,4 6 015,2 5 794,2 6 739,1

Nicaragua 888,4 940,6 964,6 885,6 1 222,0 1 420,5 1 670,1 1 507,0

Panamá 4 699,7 4 983,5 5 112,1 6 795,3 7 142,5 7 644,0 7 619,5 7 912,7

Rep. Dominicana 9 190,8 10 722,3 10 593,6 12 559,3 13 919,8 14 330,9 14 535,4 16 211,9

Cuadro A16 (continuación)
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Cuadro A16 (conclusión)
2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2021b 2022b

Servicio de la deuda publica total

CARD 31 337,3 34 006,5 56 262,2 69 043,6 69 180,3 58 891,0 44 244,8 40 479,3

Centroamérica 27 678,6 29 837,1 51 878,2 63 107,8 61 830,3 52 979,1 39 228,2 34 959,7

Costa Rica 17 983,9 18 716,7 21 732,5 17 359,4 9 780,3 1 878,5 1 162,5 950,0

El Salvador 2 443,0 2 640,0 2 423,4 3 422,3 3 014,1 4 292,8 2 787,2 3 308,1

Guatemala 2 118,5 1 861,7 1 862,3 2 208,4 2 335,4 2 335,8 1 754,9 2 161,1

Honduras 1 058,3 1 607,7 1 326,7 1 593,2 2 174,2 1 619,9 976,7 2 017,0

Nicaragua 1 312,5 1 997,4 21 435,2 35 048,3 40 301,0 37 982,8 28 947,6 23 465,1

Panamá 2 762,5 3 013,7 3 098,1 3 476,1 4 225,3 4 869,3 3 599,4 3 058,4

Rep. Dominicana 3 658,7 4 169,3 4 384,1 5 935,8 7 350,0 5 911,8 5 016,6 5 519,6

Servicio de deuda externa pública

CARD 6 473,5 7 650,1 7 039,4 8 955,8 10 531,2 9 707,1 7 760,6 9 070,9

Centroamérica 4 544,5 5 757,7 5 073,7 6 462,6 6 849,5 7 480,7 5 907,1 6 325,7

Costa Rica 788,9 956,5 972,1 1 408,7 566,4 1 878,5 1 162,5 950,0

El Salvador 1 204,1 1 405,6 1 231,7 1 824,1 1 050,9 1 100,7 1 100,7 1 533,2

Guatemala 698,7 821,2 705,9 805,5 885,5 842,8 596,4 1 303,2

Honduras 388,7 536,5 515,4 584,7 1 144,1 576,0 396,6 575,3

Nicaragua 188,7 224,4 248,5 329,1 352,9 375,4 265,2 299,8

Panamá 1 275,5 1 813,4 1 400,1 1 510,5 2 849,7 2 707,4 2 385,7 1 664,2

Rep. Dominicana 1 929,0 1 892,4 1 965,7 2 493,2 3 681,7 2 226,3 1 853,5 2 745,2

Servicio de deuda interna pública

CARD 24 863,8 26 356,3 49 222,8 60 087,8 58 649,1 49 183,9 36 484,2 31 408,4

Centroamérica 23 134,1 24 079,4 46 804,5 56 645,2 54 980,8 45 498,4 33 321,1 28 634,1

Costa Ricac 17 195,0 17 760,2 20 760,4 15 950,7 9 213,9 … … …

El Salvador 1 238,9 1 234,3 1 191,6 1 598,2 1 963,2 3 192,1 1 686,5 1 774,9

Guatemala 1 419,8 1 040,5 1 156,4 1 402,9 1 449,9 1 493,1 1 158,5 858,0

Honduras 669,6 1 071,2 811,3 1 008,5 1 030,1 1 043,9 580,1 1 441,7

Nicaragua 1 123,8 1 773,0 21 186,7 34 719,3 39 948,1 37 607,5 28 682,4 23 165,3

Panamá 1 487,0 1 200,4 1 698,0 1 965,6 1 375,6 2 161,9 1 213,6 1 394,2

Rep. Dominicana 1 729,7 2 276,9 2 418,4 3 442,6 3 668,3 3 685,5 3 163,1 2 774,4

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
b Cifras al tercer trimestre.
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Cuadro A17 
CARD: indicadores de la deuda pública del sector público, 2016-2022

Porcentajes del PIB

2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2021b 2022b

Deuda publica total/PIB

CARD 41,7 42,5 43,9 47,6 59,6 56,7 56,5 54,3

Centroamérica 43,7 44,3 45,9 49,9 60,5 58,7 58,4 57,0

Costa Rica 59,8 61,6 64,4 72,3 77,8 80,1 82,0 79,2

El Salvador 72,6 73,6 72,9 73,7 92,1 84,9 83,5 82,2

Guatemala 25,2 25,1 25,7 26,4 31,2 30,8 29,6 29,2

Honduras 41,0 43,1 44,1 45,1 57,9 54,0 52,9 49,7

Nicaragua 44,6 47,1 53,1 56,9 65,0 65,8 66,3 63,9

Panamá 37,3 37,6 39,6 46,3 68,5 63,7 62,9 63,8

Rep. Dominicana 35,3 36,9 37,6 40,4 56,6 50,6 50,6 46,8

Deuda externa pública/PIB

 CARD 22,5 22,7 23,8 25,4 33,1 31,7 31,2 30,4

Centroamérica 22,3 22,5 23,3 25,2 31,3 30,5 29,9 29,7

Costa Rica 14,5 14,3 15,7 17,8 19,8 22,0 21,9 23,2

El Salvador 38,5 38,7 36,8 37,1 45,4 41,6 41,5 38,8

Guatemala 12,1 11,4 11,2 11,8 13,4 12,9 11,8 11,9

Honduras 28,3 31,1 30,9 30,9 38,5 32,7 32,4 28,4

Nicaragua 37,9 40,2 45,7 49,8 55,3 55,7 54,4 53,6

Panamá 29,2 29,6 31,7 36,2 55,2 51,6 50,9 52,2

Rep. Dominicana 23,2 23,5 25,2 26,3 38,9 35,4 35,2 32,4

Deuda interna pública/PIB

CARD 19,2 19,8 20,1 22,1 26,4 25,0 25,2 23,9

Centroamérica 21,4 21,8 22,6 24,7 29,2 28,2 28,5 27,3

Costa Rica 45,3 47,3 48,7 54,5 57,9 58,1 60,2 56,0

El Salvador 34,1 34,8 36,2 36,6 46,7 43,3 42,0 43,3

Guatemala 13,1 13,7 14,5 14,7 17,8 17,9 17,8 17,3

Honduras 12,7 12,0 13,3 14,2 19,4 21,3 20,5 21,4

Nicaragua 6,7 6,8 7,4 7,0 9,7 10,1 11,9 10,3

Panamá 8,1 8,0 7,9 10,1 13,2 12,0 12,0 11,6

Rep. Dominicana 12,1 13,4 12,4 14,1 17,7 15,2 15,4 14,4

Cuadro A17 (continuación)
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Cuadro A17 (conclusión)
2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2021b 2022b

Deuda total/Exportaciones de bienes y servicios

CARD 139,8 141,7 145,0 158,8 228,9 190,6 284,7 238,9

Centroamérica 138,0 138,5 141,4 155,0 214,3 181,3 275,2 229,2

Costa Rica 188,6 191,9 186,6 205,3 242,0 214,9 299,8 260,3

El Salvador 255,5 254,3 250,8 245,9 359,4 287,4 380,6 313,8

Guatemala 134,8 136,3 141,6 150,4 191,2 173,3 225,6 197,2

Honduras 97,0 99,7 106,5 112,7 163,3 137,9 179,8 151,3

Nicaragua 114,3 113,1 124,3 125,4 153,1 139,4 188,0 155,7

Panamá 88,3 88,6 92,4 111,1 192,4 150,6 332,5 251,3

Rep. Dominicana 147,4 155,6 160,4 175,3 299,7 232,5 323,7 278,4

Servicio: deuda externa total/Exportaciones de bienes y servicios

CARD 6,8 7,6 6,7 8,3 12,1 8,6 10,3 9,5

Centroamérica 5,9 7,0 5,9 7,3 9,5 8,1 9,8 8,3

Costa Rica 4,2 4,9 4,5 6,2 2,8 7,8 6,6 4,5

El Salvador 17,5 19,5 16,3 22,6 16,7 13,0 17,5 19,8

Guatemala 5,6 6,2 5,3 5,9 7,0 5,5 5,3 9,4

Honduras 4,3 5,4 5,2 5,9 13,6 5,2 4,8 5,5

Nicaragua 3,6 3,9 4,5 5,8 6,6 5,7 5,4 5,0

Panamá 5,2 6,9 5,0 5,4 14,8 10,1 19,8 9,6

Rep. Dominicana 10,6 10,0 9,8 12,2 24,7 10,9 12,6 14,5

Servicio: deuda externa/Ingresos tributarios

CARD 16,0 18,0 16,0 19,8 26,8 19,0 20,8 20,9

Centroamérica 14,7 17,9 15,5 19,4 23,2 19,9 21,5 20,1

Costa Rica 10,0 12,2 12,1 16,6 7,5 19,4 16,6 12,6

El Salvador 28,9 31,9 26,3 38,3 23,1 19,1 25,2 30,7

Guatemala 9,8 10,6 9,0 9,9 11,3 8,3 8,3 15,4

Honduras 10,1 13,1 12,0 13,8 33,7 12,1 11,2 14,1

Nicaragua 8,8 9,8 12,2 14,9 16,3 14,0 13,2 12,7

Panamá 22,8 31,6 23,7 27,5 70,9 60,0 71,0 40,6

Rep. Dominicana 19,8 18,2 17,7 21,1 37,8 16,5 18,8 23,3

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
b Cifras al tercer trimestre.
  Las relaciones deuda/PIB, se refiere a deuda/PIB estimado para todo 2022.
  Las relaciones deuda/exportaciones hacen referencia a deuda /exportaciones al tercer trimestre.
  Con respecto a las relaciones deuda/ingresos tributarios a septiembre.
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Cuadro A18 
CARD: balance de la cuenta de viajes del exterior, 2016-2022

Millones de dólares

2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2021b 2022b

CARD

Ingresos 17 852,0 18 790,7 19 314,0 19 568,6 6 449,2 11 579,8 7 167,7 13 643,7

Egresos 4 166,4 4 324,0 4 447,3 5 057,7 1 518,7 2 884,6 1 788,1 3 556,6

Saldo 13 685,6 14 466,7 14 866,8 14 510,9 4 930,5 8 695,1 5 379,6 10 087,1

Costa Rica

Ingresos 3 648,4 3 656,0 3 768,6 3 988,5 1 328,4 1 716,9 1 128,4 2 240,3

Egresos 802,9 1 043,9 837,8 1 035,7 243,4 566,1 363,4 643,6

Saldo 2 845,5 2 612,2 2 930,8 2 952,7 1 085,0 1 150,8 765,0 1 596,7

El Salvador

Ingresos 829,3 872,8 1 013,6 1 305,5 636,3 993,0 795,3 1 290,0

Egresos 411,8 418,5 442,9 482,2 147,7 283,3 254,1 683,7

Saldo 417,5 454,3 570,7 823,3 488,6 709,8 541,2 606,2

Guatemala

Ingresos 1 200,6 1 212,7 1 230,9 1 220,7 326,9 388,2 254,1 683,7

Egresos 753,8 774,7 807,0 814,2 254,0 285,2 187,9 683,7

Saldo 446,8 438,0 423,9 406,5 72,9 103,0 66,1 0,0

Honduras

Ingresos 577,8 602,5 591,6 546,8 154,9 302,6 180,2 391,9

Egresos 370,1 401,4 408,0 499,1 133,0 287,8 191,0 221,4

Saldo 207,7 201,1 183,6 47,7 21,9 14,8 -10,8 170,5

Nicaragua

Ingresos 642,1 840,5 544,4 515,3 198,5 183,8 124,5 411,1

Egresos 181,3 234,6 218,8 181,3 63,3 80,6 48,9 100,6

Saldo 460,8 605,9 325,6 334,0 135,2 103,2 75,6 310,5

Panamá

Ingresos 4 234,3 4 422,0 4 617,2 4 520,3 1 129,4 2 308,7 858,2 2 277,6

Egresos 1 143,5 920,7 1 184,3 1 421,5 466,5 688,9 299,2 520,4

Saldo 3 090,8 3 501,4 3 433,0 3 098,8 662,9 1 619,8 559,0 1 757,2

Rep. Dominicana

Ingresos 6 719,6 7 184,1 7 547,7 7 471,5 2 674,8 5 686,5 3 827,0 6 349,2

Egresos 503,0 530,3 548,5 623,6 210,8 692,8 443,6 703,2

Saldo 6 216,6 6 653,8 6 999,2 6 847,9 2 464,0 4 993,7 3 383,4 5 646,0

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
b Cifras al tercer trimestre.
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Cuadro A19 
CARD: tipo de cambio nominal y real, 2016-2022

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022a

 
En unidades monetarias nacionales por dólarb

Tipo de cambio nominal

Costa Rica 545,50 567,96 578,54 585,79 586,64 621,89 646,87

El Salvador 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

Guatemala 7,58 7,33 7,50 7,68 7,70 7,72 7,73

Honduras 22,99 23,65 24,07 24,68 24,75 24,18 24,62

Nicaragua 28,61 30,05 31,55 33,12 34,34 35,17 35,87

Panamá 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

Rep. Dominicana 46,06 47,53 49,51 51,29 56,52 57,22 55,14

Tipo de cambio real a precios de 2000

Costa Rica 233,80 244,64 249,73 252,16 253,80 276,91 287,31

El Salvador 0,91 0,92 0,94 0,95 0,97 0,98 0,99

Guatemala 4,31 4,07 4,12 4,14 4,07 4,09 4,14

Honduras 11,61 11,73 11,72 11,73 11,51 11,27 11,35

Nicaragua 12,87 13,29 13,62 13,81 13,98 14,29 14,25

Panamá 0,89 0,90 0,91 0,93 0,96 0,99 1,04

Rep. Dominicana 16,43 16,77 17,28 17,90 19,24 18,84 18,02

Índices del tipo de cambio año 2000 = 100

Índice del tipo de cambio nominal

Costa Rica 176,56 183,83 187,25 189,60 189,87 201,28 209,37

El Salvador 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Guatemala 97,79 94,53 96,74 99,02 99,34 99,50 99,65

Honduras 153,15 157,53 160,31 164,38 164,87 161,08 163,96

Nicaragua 225,57 236,91 248,76 261,12 270,74 277,28 282,82

Panamá 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Rep. Dominicana 284,67 293,76 305,97 317,00 349,32 353,62 340,77

Índice del tipo de cambio real

Costa Rica 75,67 79,18 80,83 81,61 82,15 89,63 92,99

El Salvador 91,40 92,41 93,65 95,28 96,81 97,96 98,70

Guatemala 55,56 52,53 53,08 53,34 52,48 52,79 53,43

Honduras 77,32 78,15 78,08 78,10 76,64 75,04 75,62

Nicaragua 101,43 104,76 107,38 108,90 110,25 112,66 112,35

Panamá 88,52 89,62 91,11 93,09 95,73 98,62 103,55

Rep. Dominicana 101,55 103,62 106,76 110,61 118,90 116,42 111,36

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
b Para Costa Rica, colones; para El Salvador, dólares; para Guatemala, quetzales; para Honduras, lempiras; para Nicaragua, 
córdobas; para Panamá, balboas, y para la República Dominicana, pesos.
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Cuadro A20 
CARD: indicadores del gobierno central, 2016-2022

Porcentajes

2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2021b 2022b

Ingresos totales/PIBc 15,7 15,9 15,7 15,8 15,2 16,8 12,1 12,8

Costa Rica 14,3 13,8 13,8 14,2 13,1 15,8 11,4 12,2

El Salvador 18,1 19,1 19,3 19,1 19,9 21,0 15,9 17,5

Guatemala 11,5 11,4 11,3 11,2 10,7 12,4 8,8 9,5

Honduras 20,0 20,3 20,2 19,2 16,6 19,1 14,1 14,5

Nicaragua 18,5 18,7 17,6 19,6 19,2 21,3 15,8 17,4

Panamá 13,4 14,0 13,9 12,7 12,5 12,2 7,3 7,5

Rep. Dominicana 13,9 14,0 14,2 14,4 14,2 15,6 11,4 11,4

Gastos totales/PIBc  17,9  18,1  18,1  18,3  21,7  20,3  14,2  13,6

Costa Rica 19,3 19,7 19,4 20,8 21,0 20,8 15,1 13,9 

El Salvador 19,0 19,2 20,4 20,7 29,2 25,9 18,7 17,9 

Guatemala 12,6 12,8 13,2 13,4 15,6 13,5 9,3 10,1 

Honduras 22,8 23,0 22,3 21,6 23,6 24,1 15,1 12,7 

Nicaragua 19,1 19,3 19,6 19,4 20,2 22,0 14,9 15,5 

Panamá 17,2 17,1 17,1 16,8 21,5 18,5 14,8 13,4 

Rep. Dominicana 15,2 15,6 15,0 15,2 20,8 17,1 11,4 11,8 

Balance fiscal/PIBc - 2,5 - 2,4 - 2,6 - 2,7 - 6,7 - 3,7 - 2,1 - 0,8

Costa Rica -5,1 -5,9 -5,7 -6,7 -8,0 -5,0 -3,7 -1,7

El Salvador -0,9 -0,1 -1,1 -1,6 -9,2 -4,9 -2,8 -0,4

Guatemala -1,1 -1,4 -1,9 -2,2 -4,9 -1,2 -0,5 -0,6

Honduras -2,7 -2,7 -2,1 -2,5 -7,0 -5,0 -1,0 1,8

Nicaragua -0,6 -0,6 -1,9 0,3 -1,1 -0,7 0,9 1,8

Panamá -3,8 -3,1 -3,2 -4,1 -9,1 -6,3 -7,4 -5,9

Rep. Dominicana -3,1 -3,1 -2,2 -2,2 -7,9 -2,9 -0,3 -0,8

Balance fiscal primario/PIBc -0,3 -0,2 -0,2 -0,1 -3,7 -0,8 0,1 1,5

Costa Rica -2,4 -2,9 -2,2 -2,6 -3,4 -0,3 0,3 2,5

El Salvador 1,9 3,0 2,3 1,8 -5,0 -0,6 0,7 3,3

Guatemala 0,4 0,1 -0,3 -0,6 -3,2 0,6 0,7 0,6

Honduras -0,1 0,0 0,9 0,6 -3,6 -1,8 1,3 4,3

Nicaragua 0,4 0,5 -0,8 1,6 0,2 0,5 1,9 2,8

Panamá -2,1 -1,4 -1,4 -2,2 -6,4 -3,9 -6,4 -4,6

Rep. Dominicana -0,6 -0,5 0,4 0,6 -4,7 0,2 2,3 1,6

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
b Cifras al tercer trimestre.
c Promedio simple.
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Cuadro A21 
CARD: ingresos tributarios del gobierno central, 2016-2022

2016 2017 2018 2019 2020 2021a 2021b 2022b

Millones de dólares

Total

CARD 40 552,5 42 481,2 43 928,0 45 146,3 39 228,6 51 065,2 37 344,2 43 321,8

Centroamérica 30 813,4 32 102,7 32 820,3 33 344,3 29 487,6 37 539,3 27 459,5 31 545,8

Costa Rica 7 907,6 7 856,2 8 041,8 8 479,2 7 535,7 9 704,9 7 001,4 7 566,3

El Salvador 4 166,4 4 406,8 4 680,1 4 759,6 4 549,1 5 773,4 4 367,2 4 987,8

Guatemala 7 134,8 7 731,5 7 841,7 8 151,0 7 824,3 10 110,4 7 193,1 8 460,3

Honduras 3 857,0 4 088,3 4 293,6 4 243,1 3 396,2 4 761,5 3 528,5 4 077,9

Nicaragua 2 148,6 2 284,8 2 044,9 2 212,4 2 164,9 2 674,3 2 011,4 2 358,6

Panamá 5 599,0 5 735,0 5 918,2 5 499,0 4 017,4 4 514,8 3 357,9 4 094,9

Rep. Dominicana 9 739,0 10 378,5 11 107,7 11 802,0 9 741,0 13 525,9 9 884,6 11 776,0

Porcentajes del PIB

Total

CARD 12,8 12,6 12,6 12,5 11,8 13,5 9,8 10,3

Centroamérica 12,7 12,5 12,5 12,2 11,6 13,2 9,6 10,3

Costa Rica 13,5 13,0 12,9 13,1 12,1 15,0 10,9 10,9

El Salvador 17,2 17,6 18,0 17,7 18,5 20,1 15,2 16,9

Guatemala 10,8 10,8 10,7 10,5 10,1 11,7 8,3 9,0

Honduras 17,9 17,8 18,0 17,0 14,4 16,8 12,5 12,9

Nicaragua 16,2 16,6 15,7 17,6 17,2 19,1 14,4 16,1

Panamá 9,7 9,2 9,1 8,2 7,4 7,1 5,3 6,0

Rep. Dominicana 12,9 13,0 13,0 13,3 12,4 14,4 10,5 10,5

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
b Cifras al tercer trimestre.
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Cuadro A22 
CARD: panorama monetario de las sociedades de depósito, 2019-2022

Millones de dólares Tasas de crecimiento Porcentajes del PIB
2019 2020 2021a 2021b 2022b 2019  2020  2021a  2022b 2019  2020  2021a 2022b

CARD

Activos monetarios 179 006,7 200 881,6 206 594,5 202 558,2 214 209,7 7,1 12,2 2,8 5,8 49,4 60,2 54,4 51,1

Activos externos netos 37 558,0 56 773,5 58 026,1 58 254,0 53 959,3 40,1 51,2 2,2 -7,4 10,4 17,0 15,3 12,9

Activos internos netos 141 448,7 144 108,0 148 568,4 144 304,2 160 250,3 0,8 1,9 3,1 11,1 39,0 43,2 39,1 38,2

Al sector público 22 672,6 25 537,0 31 109,4 28 620,8 29 208,1 -1,5 12,6 21,8 2,1 6,3 7,7 8,2 7,0

Al sector privado 118 776,1 118 571,1 117 459,0 115 683,4 131 042,2 1,3 -0,2 -0,9 13,3 32,8 35,5 30,9 31,2

Dinero (M1) 51 575,4 62 235,3 69 310,5 66 266,8 68 853,9 10,3 20,7 11,4 3,9 14,2 18,7 18,3 16,4

Liquidez en moneda nacional (M2) 147 054,9 163 249,1 165 585,7 161 993,2 171 662,3 8,0 11,0 1,4 6,0 40,6 48,9 43,6 40,9

Dinero en sentido amplio (M3) 179 006,7 200 881,6 206 594,5 202 558,2 214 203,8 7,1 12,2 2,8 5,7 49,4 60,2 54,4 51,1

Centroamérica

Activos monetarios 149 423,7 168 093,7 168 679,2 165 692,2 174 207,4 7,4 12,5 0,3 5,1 54,7 66,0 59,1 56,8

Activos externos netos 30 633,6 45 370,5 45 768,9 46 013,3 41 691,1 49,0 48,1 0,9 -9,4 11,2 17,8 16,0 13,6

Activos internos netos 118 790,1 122 723,2 122 910,3 119 678,9 132 516,3 0,1 3,3 0,2 10,7 43,5 48,2 43,1 43,2

Al sector público 8 170,4 12 515,7 16 779,2 15 194,0 14 561,2 -8,5 53,2 34,1 -4,2 3,0 4,9 5,9 4,7

Al sector privado 110 619,8 110 207,4 106 131,0 104 484,9 117 955,1 0,8 -0,4 -3,7 12,9 40,5 43,3 37,2 38,4

Dinero (M1) 43 297,1 52 524,9 57 383,7 55 216,8 56 397,7 9,5 21,3 9,3 2,1 15,8 20,6 20,1 18,4

Liquidez en moneda nacional (M2) 124 775,0 139 719,0 137 996,3 135 381,9 142 487,7 8,6 12,0 -1,2 5,2 45,7 54,8 48,4 46,4

Dinero en sentido amplio (M3) 149 423,7 168 093,7 168 679,2 165 692,2 174 201,6 7,4 12,5 0,3 5,1 54,7 66,0 59,1 56,8

Costa Rica

Activos monetarios 29 821,8 32 796,8 34 080,1 33 448,0 35 092,8 10,3 10,0 3,9 4,9 46,2 52,7 52,8 50,8

Activos externos netos 5 883,1 6 690,3 6 985,1 7 063,5 7 738,1 98,9 13,7 4,4 9,5 9,1 10,8 10,8 11,2

Activos internos netos 23 938,7 26 106,4 27 095,0 26 384,4 27 354,7 -0,6 9,1 3,8 3,7 37,1 42,0 42,0 39,6

Al sector público 4 440,0 6 994,6 8 895,2 8 354,6 7 823,0 3,6 57,5 27,2 -6,4 6,9 11,2 13,8 11,3

Al sector privado 19 498,7 19 111,8 18 199,8 18 029,9 19 531,8 -1,5 -2,0 -4,8 8,3 30,2 30,7 28,2 28,3

Dinero (M1) 12 480,8 14 983,4 16 424,0 15 537,2 14 482,9 18,4 20,1 9,6 -6,8 19,3 24,1 25,5 21,0

Liquidez en moneda nacional (M2) 20 377,2 21 744,3 21 220,2 21 068,1 21 225,5 12,8 6,7 -2,4 0,7 31,6 35,0 32,9 30,7

Dinero en sentido amplio (M3) 29 821,8 32 796,8 34 080,1 33 448,0 35 092,8 10,3 10,0 3,9 4,9 46,2 52,7 52,8 50,8

Cuadro A22 (continuación)
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Cuadro A22 (continuación)

Millones de dólares Tasas de crecimiento Porcentajes del PIB

2019 2020 2021a 2021b 2022b 2019  2020  2021a  2022b 2019  2020  2021a 2022b

El Salvador

Activos monetarios 15 878,0 17 286,7 17 677,0 17 635,0 18 518,2 11,3 8,9 2,3 5,0 59,1 70,4 61,5 62,7

Activos externos netos 3 097,3 3 164,5 2 598,0 2 546,8 1 686,4 28,9 2,2 -17,9 -33,8 11,5 12,9 9,0 5,7

Activos internos netos 12 780,6 14 122,2 15 079,0 15 088,2 16 831,8 7,7 10,5 6,8 11,6 47,5 57,5 52,5 57,0

Al sector público 1 556,0 2 360,5 2 972,9 2 886,3 3 491,3 12,4 51,7 25,9 21,0 5,8 9,6 10,3 11,8

Al sector privado 11 224,7 11 761,6 12 106,2 12 201,9 13 340,5 7,1 4,8 2,9 9,3 41,8 47,9 42,1 45,1

Dinero (M1) 4 251,3 4 997,0 5 138,6 5 323,3 5 222,5 11,5 17,5 2,8 -1,9 15,8 20,3 17,9 17,7

Liquidez en moneda nacional (M2) 15 878,0 17 286,7 17 677,0 17 635,0 18 518,2 11,3 8,9 2,3 5,0 59,1 70,4 61,5 62,7

Dinero en sentido amplio (M3) 15 878,0 17 286,7 17 677,0 17 635,0 18 518,2 11,3 8,9 2,3 5,0 59,1 70,4 61,5 62,7

Guatemala

Activos monetarios 41 430,6 48 319,2 52 701,7 51 474,2 54 376,7 9,3 16,6 9,1 5,6 53,6 62,1 61,2 58,0

Activos externos netos 12 233,9 16 756,3 18 596,8 18 478,1 17 359,3 22,2 37,0 11,0 -6,1 15,8 21,5 21,6 18,5

Activos internos netos 29 196,7 31 562,9 34 104,9 32 996,1 37 017,4 4,7 8,1 8,1 12,2 37,7 40,6 39,6 39,5

Al sector público 6 707,5 8 680,9 8 356,5 7 698,5 7 647,4 14,9 29,4 -3,7 -0,7 8,7 11,2 9,7 8,2

Al sector privado 22 489,1 22 882,0 25 748,4 25 297,6 29 370,0 2,0 1,7 12,5 16,1 29,1 29,4 29,9 31,3

Dinero (M1) 14 306,6 17 698,3 19 913,2 18 813,0 20 789,3 13,6 23,7 12,5 10,5 18,5 22,7 23,1 22,2

Liquidez en moneda nacional (M2) 33 071,5 38 696,2 42 979,4 41 583,5 45 369,0 12,1 17,0 11,1 9,1 42,8 49,7 49,9 48,4

Dinero en sentido amplio (M3) 41 430,6 48 319,2 52 701,7 51 474,2 54 376,7 9,3 16,6 9,1 5,6 53,6 62,1 61,2 58,0

Honduras

Activos monetarios 15 728,5 19 070,0 20 698,6 20 337,7 22 465,1 9,4 21,2 8,5 10,5 63,1 80,6 73,2 71,2

Activos externos netos 4 723,7 6 819,1 6 351,3 6 527,2 6 325,1 18,8 44,4 -6,9 -3,1 19,0 28,8 22,5 20,0

Activos internos netos 11 004,8 12 250,9 14 347,3 13 810,5 16 139,9 5,8 11,3 17,1 16,9 44,2 51,8 50,7 51,2

Al sector público -167,4 604,3 1 054,1 749,0 828,1 92,5 -461,1 74,4 10,6 -0,7 2,6 3,7 2,6

Al sector privado 11 172,2 11 646,5 13 293,2 13 061,5 15 311,9 6,5 4,2 14,1 17,2 44,8 49,2 47,0 48,5

Dinero (M1) 3 326,7 4 396,5 4 734,6 4 571,9 5 303,2 14,3 32,2 7,7 16,0 13,4 18,6 16,7 16,8

Liquidez en moneda nacional (M2) 12 219,7 15 026,6 16 527,0 16 173,7 17 945,0 12,3 23,0 10,0 11,0 49,0 63,5 58,4 56,9

Dinero en sentido amplio (M3) 15 728,5 19 070,0 20 698,6 20 337,7 22 465,1 9,4 21,2 8,5 10,5 63,1 80,6 73,2 71,2

Cuadro A22 (continuación)



71

Balance preliminar de las economías de Centroamérica y la República Dominicana en 2022 y perspectivas para 2023

Cuadro A22 (conclusión)
Millones de dólares Tasas de crecimiento Porcentajes del PIB

2019 2020 2021a 2021b 2022b 2019  2020  2021a  2022b 2019  2020  2021a 2022b

Nicaragua

Activos monetarios 4 445,2 4 994,3 5 573,2 5 476,6 5 945,1 1,5 12,4 11,6 8,6 35,3 39,7 39,8 40,5

Activos externos netos 989,8 2 036,4 2 598,2 2 553,9 3 013,1 691,0 105,7 27,6 18,0 7,9 16,2 18,5 20,5

Activos internos netos 3 455,3 2 957,9 2 975,0 2 922,8 2 932,0 -18,8 -14,4 0,6 0,3 27,4 23,5 21,2 20,0

Al sector público 1 155,1 960,9 838,0 763,6 322,8 0,0 -16,8 -12,8 -57,7 9,2 7,6 6,0 2,2

Al sector privado 2 300,2 1 996,9 2 136,9 2 159,1 2 609,2 -25,8 -13,2 7,0 20,8 18,3 15,9 15,2 17,8

Dinero (M1) 1 109,0 1 338,6 1 643,9 1 600,9 1 626,3 14,7 20,7 22,8 1,6 8,8 10,6 11,7 11,1

Liquidez en moneda nacional (M2) 1 109,0 1 338,6 1 643,9 1 600,9 1 626,3 14,7 20,7 22,8 1,6 8,8 10,6 11,7 11,1

Dinero en sentido amplio (M3) 4 445,2 4 994,3 5 573,2 5 476,6 5 945,1 1,5 12,4 11,6 8,6 35,3 39,7 39,8 40,5

Panamá

Activos monetarios 42 119,6 45 626,7 37 948,7 37 320,7 37 809,6 2,2 8,3 -16,8 1,3 62,9 84,5 59,7 54,7

Activos externos netos 3 705,7 9 903,8 8 639,5 8 843,7 5 569,2 241,8 167,3 -12,8 -37,0 5,5 18,3 13,6 13,0

Activos internos netos 38 413,9 35 722,9 29 309,1 28 476,9 32 240,3 -4,3 -7,0 -18,0 13,2 57,3 66,2 46,1 41,7

Al sector público -5 520,9 -7 085,7 -5 337,5 -5 257,9 -5 551,4 51,1 28,3 -24,7 5,6 -8,2 -13,1 -8,4 -7,7

Al sector privado 43 934,9 42 808,6 34 646,6 33 734,8 37 791,7 0,3 -2,6 -19,1 12,0 65,6 79,3 54,5 49,4

Dinero (M1) 7 822,8 9 111,2 9 529,4 9 370,4 8 973,5 -10,3 16,5 4,6 -4,2 11,7 16,9 15,0 13,7

Liquidez en moneda nacional (M2) 42 119,6 45 626,7 37 948,7 37 320,7 37 803,7 2,2 8,3 -16,8 1,3 62,9 84,5 59,7 54,7

Dinero en sentido amplio (M3) 42 119,6 45 626,7 37 948,7 37 320,7 37 803,7 2,2 8,3 -16,8 1,3 62,9 84,5 59,7 54,7

Rep. Dominicana

Activos monetarios 29 583,0 32 787,9 37 915,3 36 866,0 40 002,2 6,0 10,8 15,6 8,5 33,3 41,6 40,2 35,6

Activos externos netos 6 924,4 11 403,0 12 257,2 12 240,7 12 268,2 10,9 64,7 7,5 0,2 7,8 14,5 13,0 10,9

Activos internos netos 22 658,6 21 384,9 25 658,1 24 625,3 27 734,0 4,6 -5,6 20,0 12,6 25,5 27,1 27,2 24,7

Al sector público 14 502,3 13 021,3 14 330,1 13 426,8 14 646,9 2,9 -10,2 10,1 9,1 16,3 16,5 15,2 13,0

Al sector privado 8 156,3 8 363,6 11 327,9 11 198,5 13 087,1 7,5 2,5 35,4 16,9 9,2 10,6 12,0 11,6

Dinero (M1) 8 278,2 9 710,3 11 926,8 11 050,0 12 456,2 14,6 17,3 22,8 12,7 9,3 12,3 12,7 11,1

Liquidez en moneda nacional (M2) 22 279,9 23 530,1 27 589,4 26 611,3 29 174,5 4,8 5,6 17,3 9,6 25,1 29,8 29,3 25,9

Dinero en sentido amplio (M3) 29 583,0 32 787,9 37 915,3 36 866,0 40 002,2 6,0 10,8 15,6 8,5 33,3 41,6 40,2 35,6

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.
b Cifras a noviembre, excepto para Costa Rica, cuyas cifras son a octubre.
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Cuadro A23 
CARD: tasas de interés nominales y reales, 2016-2022

Porcentajes

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022h

Tasas de interés activas nominal

Costa Ricaa 11,05 10,72 7,17 7,30 5,95 5,24 5,98

El Salvadorb 6,05 6,25 6,36 6,61 6,58 6,20 6,35

Guatemalac 13,10 13,05 12,93 12,74 12,53 12,19 11,92

Hondurasd 19,33 19,26 17,80 17,34 17,01 15,97 14,63

Nicaraguae 11,44 10,86 10,90 12,46 11,18 9,62 9,23

Panamáf 6,09 6,34 6,54 6,75 6,61 6,54 6,43

Rep. Dominicanag 13,22 11,23 11,52 11,23 10,21 7,61 9,95

Tasas de interés pasivas nominal

Costa Ricaa 5,18 5,33 5,97 6,03 3,95 3,15 4,45

El Salvadorb 4,53 4,56 4,37 4,30 4,19 4,09 4,54

Guatemalac 5,48 5,38 5,18 5,01 4,63 4,14 3,91

Hondurasd 5,92 4,69 4,71 4,90 4,69 3,30 2,52

Nicaraguae 1,93 2,49 3,44 5,32 3,92 2,48 2,19

Panamáf 1,16 1,23 1,31 1,63 1,50 1,14 0,63

Rep. Dominicanag 7,18 6,81 6,65 6,56 5,19 2,78 7,01

Tasas de interés activas reales

Costa Ricaa 11,07 8,95 4,84 5,10 5,19 3,45 -2,12

El Salvadorb 5,41 5,18 5,22 6,53 6,97 2,64 -0,79

Guatemalac 8,28 8,26 8,85 8,72 9,02 7,60 4,71

Hondurasd 16,17 14,74 12,90 12,43 13,09 10,99 5,08

Nicaraguae 7,65 6,75 5,67 6,72 7,23 4,47 -1,12

Panamáf 5,31 5,41 5,73 7,13 8,29 4,83 3,47

Rep. Dominicanag 11,43 7,70 7,68 9,25 6,20 -0,58 1,04

Cuadro A23 (continuación)
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Cuadro A23 (conclusión)
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022h

Tasas de interés pasivas reales

Costa Ricaa 5,20 3,65 3,67 3,86 3,21 1,40 -3,54

El Salvadorb 3,91 3,51 3,24 4,22 4,58 0,60 -2,48

Guatemalac 0,99 0,92 1,38 1,26 1,37 -0,12 -2,79

Hondurasd 3,11 0,73 0,35 0,51 1,18 -1,13 -6,02

Nicaraguae -1,54 -1,31 -1,44 -0,05 0,23 -2,34 -7,49

Panamáf 0,41 0,35 0,54 2,00 3,10 -0,48 -2,16

Rep. Dominicanag 5,48 3,42 2,98 4,66 1,36 -5,05 -1,66

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales.
a Tasa de interés activa negociada en moneda nacional aplicada a la industria por bancos públicos.
  Tasa básica pasiva calculada por el Banco Central de Costa Rica.
b Tasas de interés promedio ponderado mensual de bancos: activas hasta un año, pasivas a 180 días.
c Promedio ponderado del sistema bancario.
d Promedio ponderado del sistema financiero nacional: tasas activas sobre préstamos.
  Tasas pasivas, promedio ponderado de los depósitos de ahorro, a plazo y certificados de depósito.
e Tasas de interés promedio: activas a corto plazo; pasivas a tres meses.
f Tasas de interés promedio: activas a un año al comercio; pasivas a tres meses.
g Tasas de interés promedio: activas de 91 a 180 días; pasivas a tres meses.
h Promedio anual excepto para Honduras cuyo promedio de enero-noviembre.
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Cuadro A24 
CARD: indicadores del créditoa, 2016-2022

Tasas de crecimiento reales

2016 2017 2018 2019 2020 2021b 2022c

Crédito interno de las sociedades de depósito

Costa Rica 4,3 -1,3 -0,4 -7,6 15,8 5,2 -8,0

El Salvador 2,4 3,9 6,2 7,8 10,6 0,6 3,9

Guatemala -0,4 -4,4 4,3 0,7 4,4 3,8 4,2

Honduras 13,1 2,6 8,4 2,9 4,8 12,3 8,0

Nicaragua 7,6 2,9 -11,2 -19,9 -14,4 -4,3 -8,1

Panamá 8,0 10,2 5,6 -4,2 -5,5 -20,1 11,6

Rep. Dominicana 5,8 1,8 1,0 6,3 -1,8 8,7 0,9

Crédito al sector privado de las sociedades de depósito

Costa Rica 3,3 -3,9 -0,4 -8,5 4,0 -3,5 -3,9

El Salvador 4,5 6,0 5,4 7,1 4,9 -3,0 1,9

Guatemala 1,7 -4,2 0,6 -1,9 -1,7 8,1 7,9

Honduras 10,4 6,1 11,2 3,6 -1,9 9,4 8,4

Nicaragua 10,4 11,9 -16,0 -26,8 -13,2 1,8 10,7

Panamá 9,2 7,3 4,9 0,4 -1,0 -21,1 10,4

Rep. Dominicana 0,7 -2,4 4,3 9,3 6,7 22,7 4,7

Fuente: Elaboración propia, sobre la base de cifras oficiales de la Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL) y 
Consejo Monetario Centroamericano (CMC).
a Sobre la base de saldos nominales de fin de año.
b Cifras preliminares.
c Cifras a noviembre de 2022, con excepción de Costa Rica, cuyas cifras son de octubre del mismo año.





 




