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RESUMEN

El propésito de este estudio consiste en analizar los efectos distributivos de fluctuaciones
macroeconomicas en Argentina e indagar cuéles politicas encaminadas a reestablecer los
equilibrios contribuyen a evitar deterioros no deseados de la distribucién del ingreso.

La segunda seccién discute aspectos generales del modelo y las principales hipéte-
sis de modelizacién. El modelo es de corto plazo y est4 conformado por cinco tipos de
agentes: las familias pobres (los cuatro primeros quintiles, demandantes netos de crédito),
tas familias ricas (quintil superior, oferente neto de crédito), las firmas (desagregadas en
21 sectores productivos), el sector publico y el sector externo. La economia representada
es pequeiia y abierta con respecto al mundo en cuanto a flujos comerciales de bienes y
de servicios financieros. La formulacién general es complementada con situaciones de
desequilibrio en algunos mercados que caracterizan la economia de Argentina durante los
inicios de la presente década, otorgdndole de este modo especificidad al modelo emplea-
do. Una discusién mas detallada del marco analitico, con las correspondientes formulacio-
nes ecuacionales, se realiza en el primer anexo.

La tercera seccidn presenta los resultados de las simulaciones de choques y
politicas de ajuste. Las simulaciones realizadas se presentan agrupadas en shocks de
politica fiscal, sobre los términos del intercambio, de financiamiento internacional y
shocks auténomos sobre el mercado de trabajo.

Las conclusiones de este ejercicio son sintetizadas en la cuarta seccién. Los
factores financieros influyen de un modo importante sobre los resultados de bienestar y
empleo y segun se desprende de su andlisis, el grado de endeudamiento de los distintos
quintiles de hogares y de las empresas, originan efectos riqueza, permitiendo explicar en
mejor forma las conductas exhibidas por estos agentes recientemente. Finalmente, los
autores discuten las ventajas, en términos de la distribucién del ingreso, que poseen las
diferentes politicas de ajuste analizadas.



I. INTRODUCCION

Las medidas de la politica econémica y los cambios en las condiciones de los mercados
internacionales tienen repercusién sobre la remuneracién de los factores y sobre el
rendimiento de los activos financieros.

A través de los cambios en la distribucién funcional del ingreso vy de las alteraciones
en el valor de los activos que componen los portafolios de agentes econdmicos, los
shocks macroeconémicos influyen luego sobre el nivel del producto y la distribucién
personal del ingreso.

A su vez, las variaciones del producto y su distribucién personal afectan las
decisiones de consumo y ahorro, las de oferta de trabajo y las de composicién de
portafolio de los agentes econdmicos y, por esa via, vuelven a actuar sobre los mercados
en los que se inici6 el proceso o sobre los agentes (el gobierno, por ejemplo) que
desencadenaron los cambios.

El estudio del efecto pleno de las condiciones macroeconémicas sobre la distribu-
cion del ingreso requiere entonces tener en consideracién la interaccién simultanea de los
mercados de bienes, de factores y de activos financieros para obtener los resultados
netos de cada accién o de cada shock. Esa interaccién se incorpora al andlisis a través
de la condicién de balance presupuestario agregado, distintiva del método de equilibrio
general walrasiano.

En las pdginas que siguen se presenta un modelo de equilibrio general computado
para la economia argentina con base en 1993, construido con la finalidad de proveer
un instrumento que permita apreciar el resultado pleno sobre la distribucién del
ingreso, los niveles de vida y la asignacién de recursos de cambios en las condiciones
macroecondémicas, similares a las registradas en los dos ultimos aiios.

El andlisis estd basado entonces sobre un modelo desagregado, compuesto por
21 sectores de la produccién, los quintiles de ingreso, un sector gobierno y un sector
externo. La economia de que se trata es pequeia y abierta con respecto al resto del
mundo en cuanto a los flujos comerciales de bienes y servicios financieros.

A estas caracteristicas de apertura de la economia se afiaden otras particulares de
la situacién argentina de la década de los afios noventa.

El primer hecho estilizado es la existencia de un nivel creciente de desempleo
explicable tanto por factores del lado de la demanda de trabajo como de la oferta.

El segundo, tomado especialmente en cuenta en el estudio, es que el nivel de
endeudamiento relativamente elevado de algunos de los sectores de la produccién,
disminuyé su capacidad de respuesta a la mejora de los términos de intercambio que
acompané al incremento de la tasa de interés internacional cuando tuvo lugar el "efecto -
tequila”.

La representacion de los sectores que se hace en este trabajo responde entonces
al punto de vista de que las familias y las firmas no se adaptaron inmediatamente a las
nuevas condiciones macroeconémicas construyendo "seguros privados" capaces de
anticipar o compensar eficientemente los shocks que la economia internacional podria
descargar sobre la Argentina.



La politica econémica atacé primero el problema de la estabilizacién cambiaria y de
reduccién de la tasa de inflacién. Pasé luego a concentrarse en aspectos de asignacién
y regulacion de los sectores privatizados, y dejé los aspectos de "estabilizacién como bien
publico™ en un segundo plano.

El modelo es de corto plazo por dos razones. Si bien los agentes econémicos
incorporan los bienes de inversién en su funcién de utilidad, se considera que el perfodo
es demasiado corto para que pueda incluirselos en el proceso de produccién corriente. Por
otra parte, el capital no es mévil entre sectores, sino que se lo considera especifico.

El estudio comprende dos etapas. Por un lado, la calibracién de la estructura
analitica empleada a la situacién inicial, el afio 1993. Por la otra, la realizacién de ejerci-
cios contrafécticos.

El afio 1993 se caracteriz6 por un nivel de desempleo relativamente elevado para
los estdndares normales de la Argentina pero también por ser un afo en el que la mayor
parte de los cambios de la estructura productiva estaban ya en marcha y la economfa
argentina habfa experimentado los cambios de precios relativos mas importantes del
periodo bajo consideracién. Se realiz6 entonces un esfuerzo de recopilacién y adaptacién
de los datos que permitiera construir una base de datos consistente.

A partir de esa informacién el modelo fue calibrado, es decir, se determinaron
endégenamente pardmetros de la tecnologia y las preferencias que permitieran compatibi-
lizar la estructura matemaética con los datos obtenidos. También se determinaron en esa
etapa los coeficientes de la ecuacién de ajuste de los salarios para responder a la hipdtesis
de desequilibrio en el afio base. Luego se realizaron los ejercicios contrafacticos, simulan-
do shocks y compensandolos con diferentes medidas de politica econémica para apreciar
su eficiencia relativa.

‘El objetivo principal de la modelizacién y simulacién en la linea de trabajo del
equilibrio general computado no es mejorar la capacidad de prediccién sino mé&s bien
permitir una mejor comprensién de los mecanismos de la economia y del resultado de la
interaccién de los mercados. Ayudan a realizar un andlisis de costo-beneficio de las
medidas de politica econémica, sobre la base del supuesto de que la representacién de
la economia es adecuada.' Con este fin, fueron seleccionados algunos indicadores de ia
economia considerados importantes para el diagnéstico macroeconémico.

El procedimiento de calibracién asegura justamente que la estructura de pardmetros
responde a la forma analitica; es un método particularmente Gtil cuando la informacién es
escasa y dispersa y cuando las economlas atraviesan periodos de cambio estructural
marcado. No deja de ser, sin embargo, un método de anélisis teérico con nimeros.

El trabajo se organiza de la siguiente forma. La secci6n siguiente est4 destinada a
describir las caracteristicas principales del modelo y a resefar las hip6tesis empleadas.
Luego, en la secci6n tercera se presentan las simulaciones realizadas y los resultados de
los ejercicios contrafacticos. La cuarta seccién resume recomendaciones de politica Y
presenta las conclusiones principales. La descripcién analitica del modelo bésico, la
elaboracién de informacién y la construccién de indices, asf como los cuadros secundarios
se relegan a anexos.



Cuadro 1.1
ARGENTINA. INDI(;ADORES DEL MERCADO DE TRABAJO

(En porcentajes)

Perfodo Tasa de Tasa de Tasa de
' actividad empleo desocupacién

1991

Junio 39.6 36.8 6.9

Octubre 39.5 371 6.0

1992

Mayo 39.8 37.1 6.9

Octubre 40.2 37.4 7.0

1993

Mayo 41.5 37.4 9.9

Octubre 41.0 371 9.3

1994 .

Mayo 41.5 36.7 10.7

Octubre 40.8 35.8 12.2

1995

Mayo 42.8 34.9 18.6

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos del INDEC.



ll. ESTRUCTURA DEL MODELO E HIPOTESIS
DE COMPORTAMIENTO

El modelo utilizado es de naturaleza microeconémica, entendiendo esto en el sentido de
que las funciones de comportamiento (de demanda de bienes de consumo e inversién, de
oferta de mercancf(as, de oferta de trabajo) son obtenidas a partir de procesos de maximi-
zacion de funciones de utilidad o de beneficios.

Consecuentemente, también ciertos agregados de cardcter macroeconémico o de
comercio exterior son incluidos adaptando la estructura analitica para tomarlos en cuenta
dentro de esa estrategia metodolégica. Por ejemplo, los bonos emitidos por el gobierno
doméstico o por el sistema financiero internacional entran como argumentos de las
funciones de utilidad de los quintiles o son utilizados por las firmas en el proceso de
produccién como capital financiero.

Esta secci6n tiene por objetivo realizar justamente una descripcién del proceso de
decisién de los agentes que intervienen en el modelo: los quintiles, las firmas y el gobier-
no dentro de la economia argentina, y el sector resto del mundo representado por un
Gnico agente. También se desarrolla aquf una sintesis del procedimiento de solucién
utilizado.

En términos generales puede decirse que el modelo incluye cinco tipos de agentes
y también cinco tipos principales de mercados. En la tabla Il.1 se resume la posicién de
cada agente con respecto a cada mercado bésico; con una D se indica una posicién
demandante (neta) y con una S una posicién oferente (neta).

Si bien se incluyen s6lo dos tipos de familias, la primera categorfa abarca a los
primeros cuatro quintiles (los mas pobres) que son oferentes netos de bonos (demandan-
‘tes de crédito) en tanto que el segundo grupo estd conformado por los individuos del
Gltimo quintil (el mas rico), que tienen una posicién de oferta neta de crédito.

El conjunto de mercados esta conformado por el de bienes de produccién doméstica
(para uso final, o intermedio) y de inversién, por el mercado del bien inversién, el de
trabajo y el de bonos (o de crédito).

Como se aprecia, el sector publico es demandante neto de bienes y trabajo y
oferente de bonos por el monto del gasto no cubierto con los ingresos tributarios.

El sector externo puede asumir distintos papeles segun la posicién de la cuenta
corriente, pero para el afio base se encontraba en una posicién demandante neta en el
mercado de bonos (oferente de crédito) para cubrir la diferencia entre las entradas por
exportaciones y las salidas por importaciones y pagos de la deuda externa —considerando
s6lo los rubros més importantes. Cuando el resultado de la cuenta corriente se revierta,
en alguno de los ejercicios de simulacién, los agentes domésticos deberan transformase
en compradores netos de bonos emitidos por el resto del mundo.

Si bien el mercado de bonos se presenta como Unico, en realidad el modelo incluye
una variedad de ellos para representar la situaci6n inicial de cada uno de los agentes.
Un detalle mayor puede encontrarse en las sub-secciones destinadas a describir el
comportamiento de cada agente y en la presentacién del anexo de la estructura analftica.
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La dltima fila de la tabla Il.1 sintetiza la situacién en el afio 1993 en cuanto al
estado de la demanda excedente en cada uno de los mercados principales, estado a partir
de la cual se calibr6 el modelo. En el mercado de trabajo prevalecia una situacién de
oferta excedente (tasa de desempleo positiva) y habla simultdneamente una posicién de
exceso de demanda doméstica en los mercados de bonos y en el mercado de bienes
importados. Para la calibracién se supuso que también prevalecia en ese momento un
estado de demanda excedente en el mercado de bienes domésticos de consumo y de
inversion; para el mercado de bienes de capital (los ya producidos, de oferta inel4stica y
no méviles entre sectores) se supuso una situacién de equilibrio permanente.

a) Las familias

Cada uno de los quintiles toma decisiones de consumo, inversién, oferta de trabajo
y composicién de portafolio financiero, sujeto a una restriccién presupuestaria en la que
entran como ingresos las remuneraciones a los factores, los pagos por deudas pasadas
y el rendimiento de los activos financieros que poseen, los beneficios y las transferencias
netas del gobierno.

Los bienes de consumo son mercancias domésticas e importadas, utilizando una
hipétesis de Armington para justificar la existencia de exportaciones e importaciones del
mismo tipo de bien. Se admite entonces, por ejemplo, que los automéviles domésticos y
los importados son sélo sustitutos imperfectos desde el punto de vista de los consumido-
res nacionales. Todos los bienes de consumo pasan por el sector comercial minorista y
mayorista para ser adquiridos por los consumidores.

El cuadro 1l.1 presenta la composicién del gasto de las familias dividido por quintiles
estimado para 1993.2 En el mismo se observa que el gasto total en productos alimenti-
cios es mucho mayor para las familias del primer quintil (27% del gasto, més los
mérgenes de comercio correspondientes).

Si bien se utilizaron funciones de utilidad tipo Cobb-Douglas para combinar las
mercancias, en el caso del sector Comercio se supuso que cada unidad de ese bien es
consumida en coeficientes fijos con el resto de las mercancfas: para comprar x unidades
del bien J es necesario adquirir cierta cantidad y de servicios comerciales; esto hace que
el gasto en cada mercancia no sea exactamente una proporcién fija del ingreso, sino que
respondan también a las modificaciones en el precio del servicio de intermediacién
comercial.

El bien de inversién es Gnico; se produce combinando bienes de capital producidos
con la misma tecnologla del resto de las mercancfas. Es decir, si un quintil quiere comprar
bienes de inversién, en realidad adquiere una mercancfa "inversién", ya armada como
paquete por un agente especial en el que la economia ha delegado las decisiones de
compra de bienes de capital. ,

Para el caso de los bienes de inversién los quintiles no compran directamente
bienes importados sino que adquieren bienes de capital domésticos en los que entran
componentes importadas; a diferencia de lo que ocurrfa con los bienes de consumo, no
es necesario pasar por la etapa comercial para adquirir los bienes de inversién. Una
descripcion més detallada de la proporcién que la industria de bienes de capital
representa en el total de cada sector se realizard luego, al describir los sectores se
la produccion.

Las decisiones de inversién, asi como las de consumo y las de compra de activos
financieros se hacen sobre la base del ingreso disponible, es decir una vez computados
los impuestos directos y percibidas las transferencias netas del sector publico.
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Por el contrario, los agentes pueden recomponer sus carteras de activos financieros
dentro del periodo, eligiendo activos domésticos u extranjeros, y diferentes tipos de
bonos. De hecho, al inicio del "afio" los agentes econémicos pueden tener una posicién
negativa (ser deudores netos) con respecto a ciertos tipos de bonos y positiva (ser
acreedores netos) con respecto a otros.

Los quintiles también compran bonos y activos financieros emitidos por el sector
publico, por el sector externo y por otros quintiles.

Asi, si el gobierno incurre en déficit debe financiarse con la compra por parte de los
consumidores de bonos que él emite y que los privados incluyen como argumentos de su
funcién de utilidad.

Esos bonos son incorporados como argumentos en la funcién de utilidad. En el
modelo se supone que todos los quintiles compran un bono emitido por el gobierno y que
el quinto quintil —el mé&s rico— compra un bono emitido por los otros cuatro de acuerdo
con las proporciones de endeudamiento que esos quintiles tienen con respecto al sistema
financiero. En el cuadro 11.2 se resume la exposicién financiera de los distintos quintiles
como porcentaje de sus ingresos totales:. ) .

Los cuatro quintiles méas pobres son demandantes netos de fondos, en tanto que
el quintil més rico es un generador neto de fondos. Los cambios en la tasa de interés
afectaran las decisiones de consumo y las de oferta de trabajo de manera diferente segun
el quintil de que se trate y de cusl sea su grado de exposicién financiera neta.

Las decisiones de oferta de trabajo se toman teniendo en cuenta la utilidad del ocio.
La forma funcional es de tipo Cobb-Douglas entre ocio y mercancias, de modo que una
proporcidn fija del ingreso se destina a-la compra de ocio. Sin embargo, la reaccién de
cada quintil a los cambios en el salario real puede depender fuertemente de su grado de
endeudamiento y de su nivel de ingreso no laboral.

La oferta de trabajo depende no sélo del salario real, sino también de la posicion de
activos de los trabajadores, ya que -su resultado neto y los rendimientos respectivos
determinan un efecto ingreso (o riqueza) que es tenido en cuenta en la determinacién del
cambio en la oferta de trabajo, y consecuentemente en la fijacion del salario normal. La
magnitud y el signo del efecto riqueza depende del grado de endeudamiento de los
agentes en los diferentes titulos y de la significatividad de la variacién de sus precios
relativos.?

Justamente, el aumento de la participacion persistente a lo largo de lo que va de
la década respondié a distintos incentivos. Durante los primeros afios, el aumento de la
tasa de actividad fue probablemente el resultado de la mejora de los salarios reales (en
particular medidos en términos de bienes y de bienes durables en especial) que siguié a
la estabilizacién de la economia apenas lanzado el Plan de Convertibilidad. Luego, y en
especial a partir de mediados de 1994, el aumento de la probabilidad de desempleo de los
jefes de hogar y la presién de los compromisos financieros adquiridos en planes de
consumo financiado llevaron a las familias a participar mas activamente en el mercado de
trabajo; la tasa de actividad pasé de algo menos del 41% en Octubre de 1994 a casi el
43% en Mayo de 1995, en tanto que la tasa de desocupacién subié de alrededor del 12%
al 18.6% en el mismo periodo. :

Los agentes privados domésticos no fueron capaces de armar sus propios sistemas
de seguro sustitutos de los mecanismos publicos tradicionales y se sorprendieron con el
aumento de la tasa de interés internacional, o fueron ineficientes en su construccién por
carecer de capacidad o de habilidad.

La capacidad se deriva de la posibilidad de disponer de recursos o dotaciones que
incluyan la percepcién de ingresos de diversas fuentes. Esa posibilidad est4 reservada en
general a los quintiles de m4s altos ingresos, de modo que es de esperar que los cambios
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de los precios relativos (por ejemplo, el costo del crédito en términos del salario) afecten
los niveles de vida y la oferta de trabajo.

El grado de habilidad se manifiesta en términos de Ia anticipacién de estados de la
naturaleza factibles y en la apreciacion de la interrelacién de los planes individuales de
consumo e inversién, entre otros. Sin embargo, cabe esperar que esa habilidad sea mayor
para las autoridades que para los agentes individuales.

Las familias ofrecen también trabajo especifico para el sector publico. Segun la
estructura del modelo, este tipo de trabajo no puede reasignarse inmediatamente al sector
privado por razones de costos de ajuste de habilidades; los planes de ajuste del sector
publico o la reasignacién del gasto pueden dar lugar a cambios en la distribucién del
ingreso si van acompaifiados por modificaciones en los salarios relativos entre el sector
privado, que utiliza mano de obra homogénea, y el sector publico.

Las distribucién de los ingresos de las qumtlles y sus fuentes se describen en el
cuadro 11.3. Las fuentes de ingresos incluyen:

*  la percepci6n de ingresos por tenencia de bonos emltldos por el sector resto del
mundo y por el gobierno en los periodos pasados (pago de la deuda interna), y
el resultado neto entre quintiles vfa el sector financiero nacional,

los ingresos derivados del pago de jubilaciones y transferencias del sector
pubilico,.
los recibidos por servicios de trabajo en el sector pnvado y en el sector publico,
los ingresos obtenidos por la propiedad del capital especifico de cada sector.

La comparacién del ingreso r¢lativo de las familias se realiza utilizando el Indice de
Gini (IGIN). Pero ademds se atribuye un valor a la accién fiscal, a los bienes colectivos,
corrigiéndolo con ponderadores que asignan el gasto entre los quintiles. Se obtiene asf un
indice de Gini Corregido (IGINC).

Los cambios en los niveles de bienestar de los quuntnles se expresan calculando las
Variaciones Equivalentes correspondientes. La Variacién Equivalente estima el cambio en
el ingreso que serfa necesario, a los precios de la base, para obtener una modificacion
similar en el nivel de vida que la derivada del cambio en los precios relativos y en la
estructura de la economfa.

*

*

b)  Las firmas

Se tomaron en cuenta 21 sectores de la produccién. En el cuadro 11.4 se presenta
su participacién en el Valor Bruto de la Produccién y en el Valor Agregado.

Las firmas combinan trabajo y capital de acuerdo con tecnologias de elasticidad de
sustitucién constante (funciones CES), y utilizan capital financiero e insumos intermedios
en coeficientes fijos con el producto.

Las relaciones capital-trabajo utilizadas se aprecian en el cuadro 11.5.

Los insumos intermedios son tanto bienes domésticos como importados. Si la
empresa adquiere insumos importados, paga sobre ellos los aranceles y el impuesto al
valor agregado y otros indirectos correspondientes. .

El capital fisico y el financiero son stocks poseidos por las familias; en tanto que el
capital financiero es mévil entre sectores, el capital ffsico es especifico de cada sector.
Consecuentemente, el capital poseido por las familias es un agregado compuesto por 21
tipos diferentes de capital fisico. La participacién del capital financiero en el valor
agregado de cada sector se resume en el cuadro 11.6.

Se aprecia el alto nivel de endeudamiento relativo de los sectores agropecuario
(Sector 1), de industrias metadlicas basicas (Sector 9) y de servicios financieros y de
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seguros (Sector 18), quienes son los que m4s sufren los efectos del aumento de la tasa
de interés. Ese efecto es particularmente interesante en el caso de los escenarios en los
que se simulan aumentos de la tasa de interés internacional; la capacidad de respuesta
de las exportaciones agropecuarias y de productos metélicos bdsicos es limitada, aun
cuando se den mejoras en los términos del intercambio simultdneamente.

Como vya se seiial6 los bienes de inversién estdn siendo producidos de modo que
no puede incorporarselos al proceso de produccién corriente. Las expectativas de los
agentes sobre las tasas de rendimiento futuras de los bienes de capital estdn implicitas
en su estructura de preferencias y son fijas; de esa manera, la demanda de bienes de
capital depende Gnicamente de su costo de produccién presente, es decir de su precio.

Las firmas pagan el impuesto al valor agregado vy los otros impuestos indirectos. La
estructura impositiva es la Gnica razén para distinguir los bienes de acuerdo con su
destino. Asf, por ejemplo, los bienes de exportacién no pagan impuesto al valor agregado,
de modo que la estructura de exportacién resulta favorecida en general si se sustituyen
impuestos indirectos tipo ingresos brutos por una alicuota mayor de IVA.

La descomposicién'de la produccién total de cada sector de acuerdo con su destino
se presenta en el cuadro I1.7.

Los impuestos indirectos se cargan sobre los precios de venta final. El impuesto a
los ingresos brutos se obtiene como resultado de un proceso simulado de autocompra
entre sectores dentro de la estructura interindustrial, para poder reflejar la recaudacién
con respecto a agregados de empresas diferentes.dentro de una misma industria.

Las empresas pagan también todas las cargas sociales e impuestos sobre los
salarios. \

Se hace el supuesto de que el objetivo de las firmas es maximizar beneficios de
corto plazo, cediendo sus ganancias a los consumidores quienes son los que toman las
decisiones de ahorro-inversién. :

Teniendo en cuenta que las funciones de produccién son homogéneas de grado
uno, de hecho todas las ganancias se transfieren a los factores de la produccién. Dado
que cada sector tiene un factor capital de caracter especffico y de oferta ineldstica, su
cuasi-renta corresponde a la nocién habitual de beneficio neto.

c)  El sector publico

El sector publico es modelado como un-agente mas. Posee una funcién de utilidad
que maximiza dada su restriccién de recursos:

La funcién de utilidad representa en realidad la funcién de produccién de bienes
colectivos (publicos o privados provistos de manera colectiva), cuyos insumos son bienes
de consumo, trabajo y bienes de inversién. Para las corridas principales del modelo se
supone que los bienes de consumo y el trabajo se combinan en proporciones fijas, pero
que hay sustituibilidad (elasticidad de sustitucién unitaria) entre ellos y la inversién
publica. De ese modo, un aumento de los precios de los bienes de inversién llevard a una
reduccién de los planes de inversién del gobierno, quien destinard mdas recursos a la
produccién de bienes colectivos en el perfodo corriente. Los parametros implicitos de la
funcién de utilidad, derivados de la calibracién, representan la tasa de preferencia
temporal del sector publico. : :

En la funcién de utilidad del gobierno se incluyen también los gastos realizados por
pago de jubilaciones y pensiones y el cumplimiento de los compromisos de la deuda
externa e interna. Se los modela como servicios vendidos al sector publico por parte de
los agentes privados domésticos y extranjeros, a partir de stocks que ellos poseen. Esos
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pagos son una proporcion fija de la recaudacion, hipétesis consistente con la experiencia
argentina de las ultimas décadas. La estructura de gastos del sector gobierno se resume
en los cuadros 11.8 y 11.9,

Los ingresos del sector publico se derivan de la recaudacién impositiva (impuestos
directos, indirectos y aranceles), de la colocacién de bonos y del impuesto inflacionario.
La estructura de la recaudacion del afio base se presenta en el cuadro 11.10.

El sector publico puede obtener financiamiento adicional colocando bonos, o lo que
es lo mismo, endeuddndose en el mercado de crédito. Los servicios de esos bonos entran
en la funcién de utilidad de los agentes privados, quienes tienen que estar dispuestos
comprarlos. Algunos de esos bonos son de emisién local y otros estdn destinados a los
mercados internacionales; el modelo incluye ambos casos.

El impuesto inflacionario es recaudado sobre la base de las tenencias de un activo
emitido por el gobierno y que es demandado por los quintiles porque entra en sus funcio-
nes de utilidad. De esa manera, un aumento del impuesto inflacionario es equivalente a
un aumento del precio de ese bono, y lleva a una disminucién de las compras por parte
de los agentes privados.

d) El sector externo

En el sector resto del mundo se incluye b&asicamente a dos agentes: un
consumidor/inversor y un sector de produccion.

El consumidor inversor compra bienes producidos en el resto del mundo de los
cuales las exportaciones argentinas son sustitutos perfectos en el caso de los sectores
agropecuario e industrial. Como ya se sefalé, en el caso de los servicios, las
exportaciones argentinas se toma como una proporcién fija del ingreso mundial.

Los agentes del resto del mundo perciben también regalfas sobre sus inversiones
en la Argentina. El inversor extranjero compra también bonos emitidos por el gobierno
y los particulares de la Argentina y otorga créditos en el mercado argentino, también
utilizado por los particulares (firmas y consumidores) y por el sector publico.

El sector productor se encarga de utilizar factores de la produccién para obtener el
producto, una parte del cual es adquirido por la economia argentina a precios dados.

Se mantiene en todos los casos la hip6tesis de economia pequefia para la Argentina.
Los precios internacionales y la tasa de interés que prevalecen en el resto del mundo son
independientes y estdn exégenamente determinados para la economia argentina.

En el cuadro I1.11 se presenta un esquema de la balanza de bienes y servicios reales
de la Argentina en 1993, en términos del PBl. Se aprecia que en el afio considerado el
saldo de la balanza comercial era negativo y equivalia a casi 1.9% del PBI.

e) £l mercado de trabajo y el mecanismo de ajuste de los salarios privados

El modelo fue calibrado para una situacién inicial de desempleo del 9.3%, un
numero relativamente elevado para la economfa argentina en 1993, para la que la tasa
de desocupacién normal rondaba el 6%.

En una economia abierta a los shocks internacionales y en la que los mecanismos
de estabilizacién estaban siendo progresivamente eliminados, no era sorprendente que se
alcanzara un nivel de desocupacién mayor; por otro lado, se estaba produciendo en ese
momento un aumento del desempleo como resultado de la aceleracién de la inversién y
del proceso de privatizaciones. En efecto, el cambio tecnolégico inclufa la reduccién del
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empleo en las empresas que habfan sido propiedad del sector publico y la incorporacién
de bienes de capital en las privadas, en parte debido a la reduccion sustancial de los
aranceles a la importacién de bienes de capital (los que fueron cero durante algunos
meses).

Es decir que la situacion inicial era una de desequilibrio marcado en el mercado de
trabajo. El resultado del aumento de la tasa de interés internacional y de la reduccién de
la entrada de capitales durante 1994 fue un incremento significativo de la tasa de
desocupacién. Como ya se mencioné, operaron en ese sentido tanto factores de demanda
como de oferta. ’

Teniendo en cuenta que la situacién inicial vya era de desequilibrio, el modelo
quedarfa subdeterminado si no se incorporara a la estructura analftica una ecuacién de
formacién de salarios. Por esa razén, se afiadi6 una ecuacién de determinacién de los
salarios suponiendo que estos tenfan una componente fijjada en moneda extranjera mas
un término de indexacién con respecto a la tasa de interés. Es decir, se calibré un
pardmetro b para una ecuacién del tipo: ‘

w = bw' + (1-b})i,

donde w’ es el salario en délares del afio base e i es la tasa de interés de los créditos.
Calibracién significa, como fue sefialado anteriormente, determinacién endégena de
b en la primera solucién del modelo, de manera de hacer consistente la estructura con los
datos observados. En las simulaciones que siguieron, ese primer valor de b fue tomado
como dato. .
Se eligi6 esta ecuacion debido al alto grado de endeudamiento neto de varios de los
quintiles que puede explicar parte del desempleo que se registra en la economfa.

f) Variables enddgenas y exdgenas. Cierre del modelo '

Los pardmetros del modelo incluyen:

* Las elasticidades de sustitucién en las funciones de produccién y los coefi-
cientes de requerimientos de la matriz de insumo-producto (para bienes domés-
ticos e importados), ampliada por los requerimientos de capital financiero de los
sectores de la produccion.

Las elasticidades de sustitucién entre bienes de consumo, de inversién y ocio
para los consumidores privados (por quintil). Se incluye también una elasticidad
de sustitucién entre el trabajo en el sector privado y en el sector publico,
que representa el costo de adaptacién de la oferta a los diferentes tipos de
empleo. .

* Las alicuotas de los impuestos directos e indirectos, incluyendo el IVA, de los
aranceles y los subsidios percibidos por los productores. Tanto los impuestos
como los aranceles y los subsidios se modelizan con tasas ad-valorem.

La estructura del gasto del sector publico, - incluyendo la composicién de la
canasta de bienes que adquiere, la compra de bienes de inversién y la demanda
de trabajo, asi como la proporcién del gasto destinada a pago de la deuda
externa y de la interna y al pago de transferencias (principalmente los pagos por
jubilaciones).

Los coeficientes de distribucién del gasto publico entre quintiles.

Las dotaciones iniciales de capital y de recursos financieros por quintil y sus
niveles de endeudamiento al comenzar el periodo.
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*

El valor del pardmetro b —ponderador de las variables de indexacién de
salarios— obtenido en la calibracion.

Los precios y la tasa de interés en el resto del mundo.

Se determinan endégenamente:

* La tasa de desocupaci6n, el nivel de empleo por sector y en el gobierno.

Los precios de las mercancias (luego netos de impuestos, segun sus destinos),
el salario y la tasa de ganancia por sector.

Los niveles de produccién por industria, asf como la proporcién de esa produc-
cién destinada al consumo doméstico, a exportaciones y a inversion.

El nivel de recaudacién y de gasto del sector publico, incluyendo el gasto en
salarios y el salario implicito de los trabajadores del gobierno.

El nivel de importaciones y el resultado de la balanza comercial.

El nivel de inversién y los precios de los bonos domésticos.

Las variaciones de los niveles -de vida de los consumidores y el nivel de
provisién de bienes colectivos por parte del sector piblico.

Una descripcién mdas formal se desarrolla en el anexo 1.

*

*



Tabla II.1
RELACION ENTRE AGENTES Y MERCADOS

Mercados

Agentes Bienes de Bienes Inversion Trabajo Bonos

consumo  Importados

nacionales
Familias | D D D S S
Familias Il D D D S D
Firmas S D S D S
Sector pudblico D / D D S
Sector externo D S / / D
Demanda excedente (+) {+) (+) {-) (+)

Cuadro II.1

COMPOSICION DEL GASTO DE LAS FAMILIAS
(En porcentaje)

Cédigo Descripcién 1° 2° 3° 4 5°
SAM quintil quintil quintil quintil quintil
1 Agricultura 4.79 3.92 3.25 2.95 1.97
2 Mineria 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
3 Alimentos, bebidas y tabaco 21.89 20.14 22.04 16.89 11.59
4 Textiles y cueros 2.43 3.56 3.84 4.17 4.14
5 Madera y fab. de prod. de madera 0.14 0.44 0.64 0.76 0.78
6 Papel, cartén y editoriales 0.65 1.63 2.06 2.38 2.38
7 Ind. qufmicas y petroq. basicas 4.82 6.48 4.26 8.20 7.57
8 Prod. minerales no met. exc.

deriv. petréleo 0.87 0.89 0.92 0.91 0.88
9 Industrias metalicas bésicas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
10  Prod. metélicos, art. del hogar y

bienes de capital 4.05 4.72 5.01 3.87 5.03
11 Materiales y equipos de transporte 0.76 1.23 2.04 3.24 6.52
12  Electricidad, gas y agua 4.70 3.83 3.19 2.94 2.12
13  Construcciones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
14  Comercio 17.01 15.50 15.27 16.32 20.11
15  Comunicaciones 1.45 1.57 1.54 1.49 1.30
16  Transporte 14.98 11.89 9.81 8.24 5.47
17  Rest. y hoteles 1.67 3.62 4.20 4.38 4.16
18  Serv. financieros y de seguros 2.51 3.93 5.03 5.82 6.91
19  Serv. alas empresas y

alq. inmuebles 6.00 5.28 4.69 4.30 3.51
20  Serv. sociales y de saneamiento 2.31 4.07 4.71 4.61 4.09
21 Serv. personales y diversién 8.98 7.28 7.52 8.53 11.49

Total 100.0 100.00 100.00 100.00 100.00

Fuente: Elaboracin propia sobre la base de datos de INDEC (1988).
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Cuadro 1.2
EXPOSICION FINANCIERA DE LOS CONSUMIDORES

{En porcentaje)

Quintiles de ingreso 1ro. 2do. 3ro. 4to. 5to.

Distribucién del crédito
entre los consumidores -14.25 -28.12 -35.28 -22.35 100.00
Stock de deuda como

porcentaje de su ingreso
total 46.33 60.72 54.46 24.02 -54.02

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos del B.C.R.A. (1995).

Cuadro 1.3
DISTRIBUCION PERSONAL DEL INGRESO

(En porcentaje)

Quintiles de Capital Trabajo Trabajo Jubila- Transfe- ingresos
ingreso privado publico ciones rencias totales
1ro. 3.58 11.96 9.58 11.01 5.60 7.32
2do. 7.23 15.23 12.94 17.14 8.88 11.02
3ro. 10.34 21.61 20.98 20.87 12.82 15.42
4to0. 16.22 30.64 21.67 22.42 19.87 22.15
5to. : 62.64 20.57 34.84 28.56 52.92 44.07
Total 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos de INDEC (1988) y UNLP-M® Economia Prov. de Bs.As.
(1994).
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Cuadro 1.4
PARTICIPACION SECTORIAL EN LA PRODUCCION Y EL VALOR AGREGADO
(En porcentaje)

Cddigo

SAM Descripcion VBPi/VBPt VAI/VAt
Agricultura
Minerfa

Alimentos, bebidas y tabaco

Textiles y cueros

Madera y fab. de prod. de madera

Papel, cartén y editoriales

Ind. quimicas y petroq. basicas

Prod. minerales no met. exc. deriv. petréleo
Industrias metélicas basicas

Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital
Materiales y equipos de transporte
Electricidad, gas y agua

Construcciones

Comercio

Comunicaciones

Transporte

Rest. y hoteles

Serv. financieros y de seguros

Serv. a las empresas y alg. inmuebles

Serv. sociales y de saneamiento

Serv. personales y diversién

Total
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Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos de CEPAL (19971).

Cuadro II. 6
COMPOSICION DEL VALOR AGREGADO POR SECTOR DE ACTIVIDAD
(En porcentaje)

Cédigo

SAM Descripci6n Trabajo Capital
1 Agricultura 25.39 74.61
2 Mineria 19.87 80.13
3 Alimentos, bebidas y tabaco g 27.50 72.50
4 Textiles y cueros 18.67 © 81.33
5 Madera y fab. de prod. de madera 37.96 . 62.04
6 Papel, cartén y editoriales 32.19 67.81
7 Ind. quimicas y petroq. bésicas : 15.71 84.29
8 Prod. minerales no met. exc. deriv. petréleo 35.56 64.44
9 Industrias metélicas bé4sicas 38.35 61.65
10 Prod. metdlicos, art. del hogar y bs. de capital 28.76 71.24
11 Materiales y equipos de transporte 37.00 63.00
12 Electricidad, gas y agua 57.55 42.45
13 Construcciones 44.52 55.48
14 Comercio 28.88 , 71.12
15 Comunicaciones 53.28 46.72
16 Transporte 53.42 46.58
17 Rest. y hoteles 24.66 : 75.34
18 Serv. financieros y de seguros 68.96 31.04
19 Serv. a las empresas y alg. inmuebles 8.26 91.74
20 Serv. sociales y de saneamiento 58.43 41.57
21 Serv. personales y diversién 48.12 51.88

Fuente: Elaboracidn propia sobre la base de datos de CEPAL (1991).
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Cuadro 1.6

RELACION CAPITAL FINANCIERO/VALOR AGREGADO SECTORIAL

Cédigo Descripcién Kf/VA
SAM

1 Agricultura 10.67
2 Mineria 1.11
3 Alimentos, bebidas y tabaco 5.59
4 Textiles y cueros 8.30
5 Madera y fab. de prod. de madera 6.10
6 Papel, cartén y editoriales 4.65
7 Ind. quimicas y petroq. basicas 3.74
8 Prod. minerales no met. exc. deriv. petr6leo 2.46
9 Industrias metélicas basicas 14.72
10 : Prod. metédlicos, art. del hogar y bs. de capital 5.20
11 Materiales y equipos de transporte 2.92
12 Electricidad, gas y agua 7.65
13 Construcciones 4.18
14 Comercio 7.67
15 Comunicaciones 0.80
16 Transporte 0.71
17 Rest. y hoteles 1.35
18 Serv. financieros y de seguros 10.72
19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles 1.71
20 Serv. sociales y de saneamiento 0.73
21 Serv. personales y diversién 0.96

Fuente: Elaboraci6én propia sobre la base de datos de CEPAL (1981).
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Cuadro 1.7

DESAGREGACION DE LA PRODUCCION POR DESTINO

Cédigo Descripcién Ventas Consu- Inversién  Exporta- Total
SAM mo cién
1 Agricultura 53.31 27.10 1.52 18.07 100.0
2  Mineria 86.25 0.00 0.00 13.75 100.0
3  Alimentos, bebidas y tabaco 7.46 82.03 0.00 10.51 100.0
4  Textiles y cueros 33.62 56.83 0.31 9.24 100.0
5 Madera y fab. de prod. de madera 44.63 49.12 5.27 0.99 100.0
6  Papel, cartén y editoriales 53.09 45.07 0.00 1.85 100.0
7 Ind. qufmicas y petroq. basicas 44.95 51.22 0.00 3.83 100.0
8 Prod.minerales no met. exc.

deriv. petréleo 57.34 36.78 4.49 1.40 100.0
9  Industrias metélicas basicas 89.24 0.00 0.00 10.76 100.0
10 Prod. metslicos, art. del hogar

y bs. de capital 27.74 45.88 20.99 5.38 100.0
11 Materiales y equipos

de transporte 3.25 57.03 32.21 7.51 100.0
12 Electricidad. gas y agua 50.23 49.77 0.00 0.00 100.0
13 Construcciones 0.00 0.00 100.00 0.00 100.0
14 Comercio 12.68 85.74 0.00 1.68 100.0
15 Comunicaciones 27.17 62.64 0.00 10.19 100.0
16 Transporte 31.61 66.41 0.00 1.99 100.0
17 Rest. y hoteles 23.32 73.87 0.00 2.80 100.0
18 Serv. financieros y

de seguros 40.48 57.10 0.00 2.42 100.0
19 Serv. a las empresas y alq.

inmuebles 74.56 24.34 0.00 1.10 100.0
20 Serv. sociales y de saneamiento 78.48 20.67 0.00 0.85 100.0
21 Serv. personales y diversién 44.85 54.44 0.00 0.7 100.0

Fuente: Elaboracién propia.



Cuadro 1.8

COMPOSICION DEL GASTO DEL SECTOR PUBLICO EN BIENES, SERVICIOS Y PERSONAL

Cédigo SAM Descripcién Porcentaje
del total
S01 Agricultura 0.10
S02 Minerfa 0.00
S03 Alimentos, bebidas y tabaco 0.19
S04 Textiles y cueros 0.25
S05 Madera y fab. de prod. de madera 0.08
S06 Papel, cartén y editoriales 0.31
S07 Ind. guimicas y petroq. bésicas 1.29
S08 Prod. minerales no met. exc. deriv. petréieo 2.13
S09 Industrias metdlicas basicas 0.00
S10 Prod. metdlicos, art. del hogar y bs. de capital 2.79
S11 Materiales y equipos de transporte 1.41
S12 Electricidad, gas y agua 0.65
S13 Construcciones 0.00
S14 Comercio 0.68
S15 Comunicaciones 0.59
S16 Transporte 2.62
S17 Rest. y hoteles 0.43
S18 Serv. financieros y de seguros 3.66
S19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles 1.30
S20 Serv. sociales y de saneamiento 0.98
s21 Serv. personales y diversién 0.43
Lg Trabajo sector publico 80.12
Total 100.00

Fuente: Elaboracién propia.

Cuadro 1.9

COMPOSICION DEL GASTO PUBLICO

(En porcentaje)

Tipo de Gasto

Participacién

en el gasto
Bienes y servicios 11.8
Jubilaciones 34.3
Transferencias 2.7
Pagos de int. deuda externa 3.8
Personal 47.4

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del B.C.R.A. {1995).

24



Cuadro 11.10

FUENTES DE FINANCIAMIENTO DEL GOBIERNO

Fuente Porcentaje Porcentaje
del total del PBI
Impuestos directos 45.74 10.2
Impuestos indirectos 45.69 10.2
Impuesto inflacionario 0.90 0.2
Bonos 3.43 0.8
Aranceles 4.24 0.9
Total 100.00 223

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos de INDEC (1994) y Sec. de Programacién (1994).

Cuadro 1111
BALANZA DE BIENES Y SERVICIOS REALES

(Porcentaje del PBI)

Exportaciones Importaciones Saldo
Bienes 5.14 6.57 -1.44
Servicios reales 1.22 1.67 -0.45
Bienes y servicios reales 6.36 8.25 -1.89

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos de INDEC (1994),
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ll. ESTATICA COMPARADA Y EJERCICIOS
DE SIMULACION

El modelo presentado en las secciones anteriores fue utilizado para simular los efectos de
una variedad de shocks y de las politicas que podrfan ser implementadas para compensar
SuUS consecuencias.

Por shock se entiende aquf un cambio en los datos iniciales del sistema, por ejemplo
un aumento en la tasa de interés internacional, que deriva en una modificacién de la
posicién de equilibrio. Se trata de un ejercicio de estatica comparada, que involucra la
simulacién de varios cambios simultdneamente en el caso de las compensaciones.

En particular, fueron analizados cuatro tipos de shocks. Por un lado, se tuvieron en
cuenta los derivados de la politica fiscal (Escenarios A), por ejemplo eventuales reasigna-
ciones del gasto entre bienes de consumo y bienes de inversién o empleo publico. En esos
casos se estudiaron compensaciones mediante aumento de las alicuotas de los impuestos
directos e indirectos.

Por el otro, se consideraron modificaciones en los términos del intercambio tales
como movimientos en los precios de las importaciones o en los de las exportaciones
(Escenarios B) y en las condiciones financieras internacionales (Escenarios C) —aumento
en la tasa de interés o acentuacién de las restricciones de crédito. Finalmente, en los
Escenarios D se simularon modificaciones auténomas en los salarios de mercado (pablico,
urbano vy rural).

En todos los casos, para realizar las compensaciones es necesario definir algun
criterio que defina la magnitud de las modificaciones, en términos de la politica fiscal por
ejemplo. Fueron definidos dos criterios bésicos para orientar las medidas de compensacion
y determinar el nivel de las variables de politica:

* restaurar el nivel de desempleo inicial,

* alcanzar el equilibrio presupuestario del gobierno.

En algunos escenarios se estudiaron los efectos finales de tres shocks. Tal es el
caso del aumento de la tasa de interés, que da lugar a un aumento del desempleo y que
es compensada con un incremento del gasto o de la inversién del sector publico; luego
se suponen modificaciones de las alfcuotas de los impuestos directos o indirectos,
suficientes para recomponer las finanzas del gobierno.

La mayor parte de la informacién se resume en términos de indicadores macroeco-
némicos o agregados (indices de Laspeyres para la produccién industrial, las exportacio-
nes y las inversiones, cocientes de variables en términos de precios constantes con el
PBl). Una informacién mas detallada, en términos de nivel de actividad, tasas de ganancia
0 precios relativos, puede encontrarse en el anexo 3.

El resultado neto de cada compensacién depende de la "suma” de los efectos
directos de los pardmetros y de la magnitud de sus cambios. Asl, en el caso de los
impuestos, debe tenerse en cuenta la base imponible sobre la que una alicuota es
cargada.

La tabla Ill.1 ayuda a apreciar de qué manera afecta la posicién de equilibrio inicial
el cambio en los pardmetros considerados. La tabla resume modificaciones cualitativas
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en algunos indicadores principales. Una flecha con orientada hacia arriba {abajo) indica un
incremento (una cafda). Las filas corresponden a las variables exégenas {de politica fiscal,
de términos de intercambio y de condiciones de financiamiento internacional) que se
alteran (una por vez) y las columnas se reservan para la reaccién de las variables
endégenas.

Esas variables endégenas fueron separadas en dos grupos. El primero reine los
indicadores de corto plazo méas importantes, en tanto que en el segundo se incluyen los
de largo plazo y los de distribucién del ingreso. Esos indicadores son:

IPAT, indice de salarios reales (indice ponderado de salarios nominales en el sector

publico y en el privado);

IPAL, indice de salarios reales en el sector privado;

IWP/IWPGb, indice de salarios relativos privados-publicos;

IPBI, fndice ponderado de produccién;

IP!, indice de produccién industrial;

IEXPT, indice de exportaciones totales;

IEXPI, indice de exportaciones industriales;

DES, tasa de desocupacion;

IPT/NT, fndice de precios relativos transables-no transables;

IINV, indice de nivel de inversién;

ITK, fndice de tasa de ganancia media;

IGIN, indice Gini de distribucién del ingreso;

IGINC, indice de Gini corregido por accién fiscal;

VE, variacion equivalente;

X/PBI, M/PBI, 1/PBI, T/PBI, G/PBI, W/PBI, participaciéon de las exportaciones,

importaciones, inversién, impuestos, gasto publico y salarios en el producto a

precios constantes de 1993.

Debe tenerse en cuenta que los movimientos en los niveles de inversién, gasto y
empleo publico requieren un tratamiento especial para ser incluidos dentro de la estructura
del modelo considerado en este trabajo. Los cambios en esas variables son modificaciones
en la estructura de preferencias del sector puablico, que reasigna sus recursos entre
distintas finalidades; esto es asf, porque en el contexto del modelo se supone que el
gobierno es un agente més que maximiza una funcién de utilidad, la que implicitamente
incluye una funcién de produccién de bienes colectivos.

Los resultados cualitativos generales pueden sintetizarse como sigue:

- Un aumento de la inversién publica |; tiene como consecuencia una cafda del
salario real, dado que produce un aumento del nivel de precios superior al incre-
mento de los salarios; contribuye a este resultado el hecho de que el aumento
de la inversién publica se hace a costa de la disminucién del gasto en otras
finalidades, de modo que tiene que caer el salario en el sector publico {(dada la
oferta inelastica de trabajo en ese sector). Sin embargo, el aumento de la
inversién publica disminuye la tasa de desocupacién, y mejora el indice de
produccién de la econonifa.

- Si se reasignan recursos publicos a favor del gasto D, en bienes de consumo,
se presiona sobre los mercados de esos bienes y sobre los mercados de los
factores utilizados para producirlos. Esto lleva a un empeoramiento del indice
de exportaciones, a pesar de que se reduce la desocupacién y mejora el nivel
agregado de produccién. Los indices de largo plazo se perjudican, pues debe
reducirse el nivel de inversién del sector publico aunque sube la tasa de ganan-
cia de la economfa (basicamente en el sector servicios). La distribucién del
ingreso también empeora, por disminucién de los salarios medios y por calda
de las transferencias —jubilatorias por ejemplo.
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- -~ Un incremento del empleo publico l’.g aumenta el indice de precios finales,
aumenta el salario nominal privado y disminuye el puablico y reduce el salario
real y la tasa de desocupacién. Para este ejercicio se supone que los trabajado-
res del sector privado desocupados pueden acceder a los puestos disponibles
en el sector publico, levantando entonces la hip6tesis de inelasticidad de la
oferta de trabajo al gobierno; esto hace caer los salarios de los trabajadores
puablicos. Sin embargo, el aumento nominal de los salarios privados incrementa
los costos de los exportadores y de los productores en general, con lo cual
bajan los indices respectivos.

- El aumento de los salarios en el sector publico W, aumenta el salario real y el
fndice de produccién (por incremento de la demanda de bienes finales) pero
hace caer las exportaciones por mayores costos. El indice de inversién sube
porque las familias tienen mayor ahorro disponible, aunque la distribucién del
ingreso empeora pues los trabajadores del sector publico estan mds concentra-
dos en el quintil de ingresos mé4s elevados.

- Un aumento de los impuestos directos T, aumenta el salario real, en tanto que
en el caso de los indirectos T, se produce una calda. La razén es que los
indirectos afectan todala cadena interindustrial y suben los precios relativamen-
te al salario. Los directos tienen efecto Unicamente sobre la demanda final; de
hecho, los directos operan como un impuesto a las compras de bienes de
consumo por parte de los privados y desalientan la oferta de trabajo.

En ambos casos el indice de produccién se reduce, aunque el efecto sobre las
exportaciones es diferente. En el caso de los directos, se hace mas rentable la exportacién
(que no "paga" impuestos), mientras que los indirectos reducen el precio neto a los
exportadores. El Indice de inversién sube en ambos casos; si aumentan los indirectos
encarece menos los bienes de inversién porque tienen una mayor proporcién de importa-
dos {(cuya cadena interindustrial es mas corta).

La mejora de los ingresos piblicos hace que aumente el indice de inversién publica
y que el Indice de Gini compensado por accién fiscal tenga un comportamiento mas
progresivo. o

El incremento de precios de bienes importados P, hace que se produzca una
revaluacién doméstica de los transables y un incremento de las exportaciones. Sin
embargo, el impacto sobre los costos lleva a una cafda del indice de produccion agregado
y del salario real. El nivel de desocupacién aumenta, por calda neta de la demanda de
trabajo; al tener menos ingreso disponible, se reduce el ahorro y cae el nivel de inversién.
La distribucién del ingreso —medida por indice Gini— mejora porque cae la tasa de
ganancia afectando a los quintiles de m4s altos ingresos.

La calda de los precios de las exportaciones P, afecta la economfa de modo similar
a la suba de los precios de las importaciones. En ambos casos la tasa de desocupacién
aumenta, principalmente por disminucién de la cantidad demandada de trabajo. Juega un
rol fundamental el hecho de que los salarios son relativamente inflexibles a la baja en
términos de moneda extranjera. :

El incremento en la tasa de interés internacional R* y la disminucién del ahorro
externo disponible A, tienen efectos similares desde el punto de vista cualitativo. Un
aumento de la tasa de interés internacional hace que suba la tasa de interés doméstica,
de modo que los productores ven aumentar sus costos sin que se reduzcan los salarios
nominales, con lo cual cae el nivel de produccién. Parte de los recursos de la economia
son destinados ahora a la exportacién, debido a que las nuevas condiciones del mercado
internacional de crédito llevan a una reduccién la demanda de bonos emitidos por los
agentes domésticos. La tasa de desocupacién se incrementa por caida de la demanda de
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trabajo como por aumento de la cantidad ofrecida (dada la presi6n de los costos financie-
ros y la reduccién de los ingresos no laboraies). Sin embargo, la distribucién del ingreso
mejora porque se reduce la tasa de ganancia y porque caen los salarios de los trabajado-
res del sector publico.

Ya sea cuando actGan simultdneamente diversos cambios de pardmetros, como
cuando los resultados se obtienen de la suma de efectos contrapuestos, varios de los
efectos finales dependen de consideraciones sobre pesos relativos de las variables segun
los datos del modelo y no pueden definirse directamente a partir de la sintesis de estética
comparada cualitativa unicamente. Esa observacién es aplicable en particular para el
(ndice Gini de distribucién personal del ingreso, influenciado aquf por las remuneraciones
de los factores de la produccién y los precios de los bonos.

Es por ello que se simularon escenarios cuantitativos, considerados plausibles
desde el punto de vista de la probabilidad de los estados de la naturaleza, para evaluar
el impacto final sobre los indicadores criticos de la economifa. Como ya se sefal6,
esos ejercicios comprendieron shocks de naturaleza fiscal, de comercio exterior y de
financiamiento internacional.

Valen tres aclaraciones. En primer lugar, los shocks iniciales no necesariamente
coinciden con el resultado final, en términos de relacién de variables a precios constantes
o corrientes; la razén es que la reacci6én de los agentes econémicos al shock hace que
cambien los precios relativos o se ajusten las cantidades. En segundo término, el resultado
de subir el nivel de una variable exdgena no es el mismo que el de bajarla en el mismo
porcentaje. Esto se explica por la no linealidad del modelo y la naturaleza discreta de los
cambios. En tercer lugar, el estudio de las compensaciones no es exhaustivo; los ejerci-
cios son muy numerosos como para intentar una discusidén detallada. Consecuentemente,
se analizan los principales resultados solamente.

A. Shocks de Politica Fiscal
Escenario A1: aumento de la inversién publica

Un incremento de la inversion publica, equivalente al 2% del PBI, produce una
reduccién del desempleo de 2 puntos, llevandolo a 7.4% como resultado tanto del
aumento del nivel de actividad doméstica como por una reduccién de la oferta de trabajo
del 0.8% promedio de los quintiles.

Cabe notar que la calda del salario real se origina basicamente en la disminucién del
salario de los empleados publicos y no en los salarios privados, los que quedan en su nivel
inicial en términos de moneda extranjera. El nivel de actividad de la economfa sube 0.10%
y el de la industria crece 0.16%. Consecuentemente, se observa una mejora en la tasa
de ganancia del 0.19%.

En términos agregados, la recomposicién del gasto del gobierno lleva a una mejora
del precio relativo de los transables. El ejercicio requiere, sin embargo, que los mercados
financieros estén dispuestos a financiar parte del desequilibrio del sector pdblico: las
cuentas publicas empeoran alrededor del 8% con respecto a la situacién inicial.

La restauracién del equilibrio presupuestario con una disminucién del gasto pdblico
en bienes 0 con aumentos en los impuestos directos, indirectos o de comercio exterior,
tiene el efecto de revertir la mejora observada en la tasa de desocupacién.

El aumento de los impuestos directos es el método de financiamiento que califica
mejor en términos de tasa de desocupacién y de indice de distribucién del ingreso. En
cambio la disminucién del gasto permite aumentar mds las exportaciones; esto implica que
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el objetivo de la politica econémica, en cuanto a anticipar restricciones o problemas,
cambia la evaluacién relativa de las herramientas de compensacion.

Puede advertirse que el Indice de Gini corregido por accién fiscal empeora cuando
se compara con una disminucién del gasto.

Escenario A2: aumento del empleo publico

El aumento del empleo publico se modeliza aqui suponiendo que al sector publico
le es posible contratar trabajadores desempleados por el sector privado. Se hace la
hip6tesis entonces de que algun tipo de asimetrfa permite a los trabajadores del sector
privado entrar al publico, pero no al revés.

El resultado del shock inicial es una disminucién de la tasa de desocupacion del
2.3% cuando el empleo publico se expande un 5%. El indice de salarios nominales sube
levemente, pero el incremento de los precios domésticos da como resultado neto un cafda
del poder adquisitivo de los salarios. La cantidad ofrecida de trabajo se reduce 0.4% en
promedio aproximadamente.

Mejora el nivel de vida de los quintiles mds pobres que poseen trabajo privado (el
que sube de precio), en tanto que el Gltimo quintil registra una disminucién de su nivel
de vida.

La compensacién de las cuentas publicas con impuestos directos, indirectos o
aranceles aumenta la tasa de desocupacidén; sin embargo, los primeros compensan la
calda de las exportaciones en tanto que los indirectos y aranceles la profundizan. La razén
es que esto Ultimos se trasladan a través de la cadena interindustrial a los costos de las
industrias exportadoras que no pueden descargarlos —se excluye el IVA en esta
compensacioén. . .

Los impuestos directos considerados para la compensacién fueron los que recaen
sobre las familias. Cabe observar que los impuestos directos son cargados en parte sobre
las familias y en parte sobre las empresas; si se los hubiera aumentado todos, su efecto
habria sido similar al de un impuesto sobre el valor agregado -generalizado sobre todos los
bienes con independencia de su destino. Eso llevarfa a que luego de un incremento de la
tasa de impuestos directos se produjera una caida de las exportaciones, que estd exentas
del IVA.

Escenario A3: aumento del gasto publico en bienes

El aumento del gasto publico equivalente al 2% del PBI, no compensado, disminuye
la tasa de desocupacién en 2.1%; esto se debe a la mejora del nivel de actividad de la
economia del 0.07% vy a la reduccién de la oferta de trabajo (equivalente a la disminucién
de la tasa de desempleo de algo mas de un punto).

El indice de exportaciones cae debido a que es mdas rentable para las industrias
producir para el mercado doméstico. Los recursos son tomados de los sectores de
exportacién y reasignados a la produccién doméstica. Esto tiene un efecto subsiguiente
favorable a la recaudacién del gobierno, ya que las industrias exportadoras soportan
una menor carga impositiva pues no pagan IVA, estdn exentas de retenciones y
reciben compensaciones y subsidios por el pago de ingresos brutos (de caricter
provincial).

Este ultimo efecto podria operar actualmente en la economfa argentina pero
invirtiendo los signos. La baja del gasto publico libera recursos que pasan a las industrias
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de exportacién, pero eso hace que se reduzca la base imponible con el consiguiente
efecto negativo sobre la recaudacién.

En términos de variacién equivalente, los quintiles estdn peor luego del aumento del
gasto publico; sin embargo, el efecto es més acentuado para los quintiles mas pobres y
el Indice de Gini empeora. El aumento del gasto hace que se produzca mayor cantidad de
bienes colectivos, de modo que el Indice de Gini compensado cae (la distribucién del
ingreso personal se hace menos regresiva) al computar ese efecto.

B. Shocks de términos del intercambio
Escenario B1: aumento del los precios de los bienes importados

Un aumento del precio de los bienes importados del 5% induce un incremento del
precio relativo de los bienes exportables, de modo que se produce una mejora del nivel
de exportaciones del 0.82%, aunque a nivel desagregado los resultados no son parejos.
El resultado neto depende de cuan intensiva en bienes importados sea cada mercancia de
produccién doméstica; asf, la industria de bienes de capital registra una disminucién
mayor en términos absolutos que el promedio de la industria.

Los precios relativos nacionales se mueven a favor de los transables, debido al
proceso de sustitucién de los agentes domésticos.

El nivel de vida de los quintiles cae entre el 0.35 y el 0.5%; el quintil més rico
es el que registra la mayor disminucién debido al aumento del precio de los bienes de
consumo en los que es intensiva la composicién de la demanda de ese quintil, y a la
caida de la tasa media de ganancia. La calda del poder adquisitivo del salario es
pequeiia (0.1%); sin embargo, el efecto neto sobre la oferta de trabajo es de un leve
aumento.

La compensacién con inversién publica da mejores resultados que con gasto
publico, tal como ocurrira luego en el escenario de tasa de interés. Opera aquf un efecto
de escala pero también un efecto de precios relativos; puede verse que los precios de los
bienes de capital no se modifican sustancialmente luego del aumento de la inversi6n
publica, aunque sf registran cambios si se produce una compensacién con impuestos
indirectos, los que se trasladan dentro de la cadena interindustrial.

Sin embargo, el intento de recomponer los ingresos publicos termina por volver a
incrementar la tasa de desocupacién.

Escenario B2: calda del precio de las exportaciones

La cafda del precio de las exportaciones hace que se reasignen recursos hacia la
produccién para el mercado doméstico, de modo que se produce una calda de los precios
domésticos que mejora el poder adquisitivo de los salarios.

El resultado es una disminucién de la tasa de ganancia de magnitud similar a la del
shock inicial {casi 5.7%).

Como los salarios nominales son relativamente inflexibles a la baja, la tasa de
desocupacién se incrementa 3.4%, debido a la cafda del nivel de actividad (1.19%) vy al
aumento de la oferta de trabajo (0.6% promedio de los quintiles). Sin compensacién, las
variaciones equivalentes sefalan que todos los quintiles empeoran sus niveles de vida,
aunque el dltimo quintil sufre una cafda mayor debido a la hipdtesis de oferta ineléstica
de capital especffico por sector.
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La sustitucién con impuestos indirectos hace que caiga la tasa de ganancia media,
con el consiguiente efecto sobre las futuras posibilidades de crecimiento.

C. Shocks de Financiamiento Internacional
Escenario C1: aumento en la tasa de interés internacional

En el cuadro correspondiente a este escenario se resumen los principales indicado-
res de la economfa luego de un aumento inesperado de la tasa de interés internacional de
dos puntos, de magnitud casi similar al registrado en la LIBOR, que entre octubre de 1993
y octubre de 1994 pasé de 3.4% a 5.8%.

El efecto sobre la tasa de desocupacién de "equilibrio” es parecido al aumento
registrado en la Argentina durante el mismo perfodo, ya que pasa de 9.3% a 12.2%. Los
fndices de produccién y de produccién industrial tienen cambios negativos, aunque el
Gltimo en una magnitud menor gracias al aumento de las exportaciones de origen indus-
trial (el fndice de exportaciones industriales crece mas del 11%, mientras que el indice
total aumenta menos del 6%). Vale la pena notar que las exportaciones agropecuarias
aumentan mucho menos ya que el sector agropecuario est4 relativamente mas endeudado
que el resto.

Las exportaciones totales aumentan para compensar el desequilibrio de las cuentas
externas luego del aumento de la tasa de interés.

La tasa de ganancia promedio también baja algo méas de 2.3%; cabe recordar que
refleja la reduccién del valor del producto marginal de factores de oferta inel4stica a cada
sector. '

El indice de inversién muestra una disminucion del nivel de produccién de bienes
de capital (casi 1.8%), originado principalmente en la caida del ingreso doméstico, ya que
el ahorro es proporcional al ingreso disponible. La variacién equivalente indica que la
magnitud de la pérdida derivada del aumento de la tasa de interés en el resto del mundo
es de aproximadamente el 1.9% del ingreso (a los precios antes del cambio).

Los precios de los bienes de inversién son relativamente menos sensibles que los
de los bienes de consumo, ya que contienen una mayor proporcién de bienes de capital
importados. De hecho, la compensacién de la situacién del balance comercial lleva a
una disminucién de los -precios de los servicios con respecto a los precios industriales
(exportables).

Es interesante ver que el desequilibrio afecta fuertemente al Gltimo quintil, debido
a la calda de la tasa de ganancia {mds fuerte en los sectores endeudados —agro y sector
metalUrgico— y en los servicios) y a la disminucién de los salarios en el sector publico.
Efectivamente, la situacién del sector publico mejora ligeramente en este escenario, esto
se debe a que enfrenta una oferta ineldstica de trabajadores y se supone aquf que ese tapo
de trabajo no es inmediatamente reasignable.

De hecho, existe implicitamente un mercado de trabajo pdblico, con una oferta
inelastica, de modo que los cambios en la curva de demanda repercuten directamente
sobre el salario publico.

Vale la pena sefialar que la cantidad de trabajo ofrecida aumenta alrededor del .
0.5%, a pesar de la reduccién del poder adquisitivo. Contribuyen a este resultado el
aumento de los gastos financieros y la caida de los ingresos no laborales de los agentes
privados.

La compensacién con inversién publica consigue restaurar el nivel de desempleo
inicial y, en general, mejora por se los indicadores de la economfa. Como se vers luego,
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un aumento de la tasa de inversién publica permite a la economia alcanzar una posicién
relativamente mejor a la situacién base —si el sector externo no presenta modificaciones
en la tasa de interés que enfrenta el pafs.

El aumento de las exportaciones es menor, ya que parte de los recursos se desvian
a la produccién de bienes de capital, la tasa de ganancia cae menos de lo esperado pero
el fndice de poder adquisitivo se reduce m4s que luego del primer shock. La razén es que
el aumento de la inversién aumenta los precios de los bienes de consumo. Ademas, los
salarios del sector publico caen fuertemente (22% frente a casi 9% si no hay compensa-
cién) para poder desviar recursos del gobierno al aumento de las compras de bienes de
capital. '

La compensacién del desequilibrio en el mercado de trabajo con inversién publica
es muy exigente sobre las finanzas publicas y esto hace que caiga el indice de Gini
corregido. Como puede verse, el intento de recomponer las cuentas fiscales mediante el
aumento de las allcuotas de impuestos directos e indirectos empeora el indicador de
desempleo; la desocupacién llega al 12.6% en el caso de los indirectos. En el caso de los
indirectos, empeoran las exportaciones, caen el salario real y la tasa de ganancia v el
indice de produccién.

Algunos de los indicadores empeoran cuando la politica fiscal se canaliza
aumentando la compra de bienes del sector publico.

Esta politica no tiene otro sentido mas que aumentar la provisién de bienes de una
sola vez, de modo que el efecto sobre los niveles de vida es corriente y debe reflejarse
en los Indices compensados por accién fiscal. Cabe notar que la restauracién de la
situacién presupuestaria del gobierno revierte entonces la mejora conseguida con la
disminucién de la tasa de desocupacién; si tuviera que elegirse uno de los esquemas
posibles, el mejor escenario serfa el de aumento de la inversi6n puablica compensado con
impuestos directos. ’

Escenario C2: reduccién del ahorro externo disponible

Este escenario es computado suponiendo que los mercados internacionales operan
bajo racionamiento, de modo que la demanda de crédito internacional no es satisfecha a
la tasa de interés corriente.

Los efectos, en términos cualitativos, son similares a los obtenidos suponiendo un
aumento de la tasa de interés internacional; en este caso se supone que la disponibilidad
de ahorro externo cae a la mitad del nivel base.

El resultado es que la economia experimenta un cambio de precios relativos a
favor de los bienes transables, una caida del salario real y de la tasa de ganancia media,
del nivel de inversién y un incremento de la tasa de desocupacién. La disminucién del
ahorro externo disponible del 50% produce un aumento de la tasa de desocupacién de
0.8%.

El indice de exportaciones crece casi el 13% para poder equilibrar las cuentas
externas.

Los salarios en el sector publico disminuyen, de modo que se perjudican mas los
quintiles que tienen mas empleo publico. Eso, junto con la calda de la tasa de ganancia
de la economia explica que la distribuci6n del ingreso personal se haga menos
heterogénea. Debe recordarse que los salarios en el sector privado se suponen
inflexibles.
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D. Shocks auténomos en el mercado de trabajo
Escenario D1: aumento del salario del sector publico

Para este escenario se supone que la elasticidad de sustitucién entre trabajo publico
y privado no es cero a nivel del consumo. De todos modos, se supone que su valor es
relativamente pequefio. '

El incremento del salario del sector publico aumenta el salario real pero también
incrementa el nivel de desocupacion, tanto por una calda de la demanda de los sectores
industriales como por un aumento de alrededor del 12% en la oferta de trabajo. El salario
nominal en el sector privado también se incrementa y consecuentemente se produce una
calda de las exportaciones, también originada en la necesidad de abastecer el mayor nivel
de consumo doméstico. Como se aprecia del cuadro, sube el nivel de inversién ya que el
aumento de los ingresos hace que se disponga de mayor ahorro.

La variacién positiva del indice de Gini refleja nuevamente el hecho de que los
trabajadores del sector publico participan en el quintil mas rico, de modo que la
distribucién personal del ingreso se hace mé4s regresiva.

Cae el indice de precios de bienes transables con respecto a los no transables, de

modo que hay un costo de largo plazo en el sector externo. De hecho, se reducen las
exportaciones.

Escenario D2: aumento de los salarios urbanos

En este caso se supuso que el mercado de trabajo urbano y el rural estdn segmenta-
dos, es decir, el trabajo no es mévil entre regiones. Esto hace que la tasa de desocupacién
sea levemente mayor, porque se la calcula sélo sobre el empleo urbano. Se simulé
entonces un incremento auténomo de los salarios urbanos del 5%.

Los resultados indican que se produce un aumento muy significativo de la tasa de
desocupacién, que pasa de 9.3% al 14.5%. Como era de esperarse se produce una calda
de las exportaciones, debido a los mayores costos de produccién domésticos, en particu-
lar de los sectores industriales. Sin embargo, el indice de Gini mejora, principalmente por
calda de los salarios en el sector publico. Esto se refleja también en el hecho de que el
indice de Gini corregido por accién fiscal no consigue aumentar la progresividad.

Las compensaciones son muy costosas en términos de las finanzas publicas, por
la inversién o el gasto que es necesario realizar para alcanzar la tasa de desempleo
originaria.

Escenario D3: aumento de los salarios rursles

Un aumento del salario rural reduce el nivel de actividad de! sector agropecuario y
libera recursos financieros empleados en ese sector; debe recordarse que es uno de los
sectores mas endeudados. El efecto es que se produce un incremento del nivel de
actividad en el sector industrial y un aumento de las exportaciones industriales. Sin
embargo, el nivel total de exportaciones cae, por el peso del sector agropecuario.

Ademds la tasa de desocupacién se reduce, dado que aumenta el indice de produc-
cién de las industrias (que emplean mano de obra urbana). De todos modos, el indice de
poder adquisitivo muestra un deterioro de los salarios reales, como consecuencia del
incremento de precios de los bienes agricolas.
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Tabla i1

ESTATICA COMPARADA DE LOS PRINCIPALES ESCENARIOS
CONSIDERADOS

Indicadores a/

Escenarios De corto plazo De largo plazo
IPAT  IPBI IEXPT DES IPT/ IINV ITK IGIN
IPNT
A Politica flg 4 t T [ t t f [
fiscal tLg [ 4 4 [ ? ) ) 4
T Wg t t 4 ] ? T T t
ft Dg U t 4 ] 4 4 t t
Tt Td T U T ] ) T 4 4
Tt Ti ] 4 ! ) ! f !l ]
B  Términos f Pm ] 4 t ) T 4 4 t
del inter-
cambio 4 Px b [ ] T 4 [ 4 ]
C  Financia- T R* 4 [ T St t 4 (] 4
miento
interna-
_ cional § Ae ] ) 1 L) ) ) 4 )

al Ver descripcion en el texto.
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Escenario A1

AUMENTO DE LA INVERSION PUBLICA EN 2% DEL PBI

(En porcentaje)

Indicadores a/ INV-01 INV-02 INV-03 INV-04 INV-05
IPAT -0.60 0.49 0.42 -1.23 0.03
IPAL 0.33 0.34 0.52 -0.83 0.47
De precios IPT/IPNT 0.76 0.63 0.55 1.17 0.65
IWP/IWPUB. 0.09 -0.01 0.01 0.04 0.04
ITK 0.19 0.22 -0.02 -1.61 -1.87
T desocup. b/ 7.43 8.93 8.87 9.64 9.92
De nivel IPBI 0.10 0.08 0.03 -0.31 -0.36
de actividad IPI 0.16 0.26 0.22 -0.63 -1.56
IEXPT 0.13 3.35 0.64 -1.62 -4.96
IEXPI 0.96 8.20 2.06 -5.49 -10.81
lINV 5.78 7.08 5.92 6.50 6.52
De IGIN -0.10 -0.44 -2.49 -0.23 -0.61
distribucién IGINC 0.63 0.73 -2.63 -0.26 -0.56
VE 1° Cons. -1.46 0.75 -0.07 -2.11 -1.654
De VE 2° Cons. -1.39 0.70 -0.21 -2.06 -1.67
bienestar ¢/ VE 3° Cons. -1.67 0.64 -0.30 -2.18 -2.03
VE 4° Cons. -1.18 0.46 -0.72 -2.12 -1.97
VE 5° Cons. -1.656 -0.03 -4.46 -2.50 -2.74
X/PBI 6.36 6.57 6.40 6.28 6.07
M/PBI 8.26 8.26 8.28 8.32 8.28
Macroeco- 1/PBI 19.43 19.67 19.47 19.64 19.66
némicos d/ T/PBI 21.16 21.13 22.99 22.82 22.69
G/PBI 11.96 9.99 12.01 12.02 11.99
w/pPBI 33.05 33.59 33.31 32.91 32.81

Fuente: Elaboraci6n propia sobre la base de datos del anexo 3.

a/ Ver descripcién en el texto.
b/ En porcentaje de la poblacién econémicamente activa.
¢/ En porcentaje del ingreso.

d/ A precios constantes de 1993,

Nota: El resto de los indicadores son variaciones respecto a la situacién inicial.

INV-01 Sin compensar.

INV-02 Compensado con disminucién del gasto pablico.

INV-03 Compensado con aumento de los impuestos directos.
INV-04 Compensado con aumento de {os impuestos indirectos.

INV-05 Compensado con aumento de los impuestos al comercio exterior.
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Escenario A2
AUMENTO DEL EMPLEO PUBLICO EN 5%

(En porcentaje)

Indicadores a/ LPU-01 LPU-02 LPU-03 LPU-04 LPU-05
IPAT -0.09 0.07 0.16 -0.23 0.09
IPAL -0.01 -0.10 0.02 -0.29 0.06
De precios IPTNIPNT -0.05 -0.26 -0.01 -0.09 0.30
IWP/IWPUB. 0.01 -0.01 -0.01 -0.01 0.00
ITK 0.01 -0.03 -0.04 -0.40 -0.59
T desocup. b/ 6.99 7.47 7.38 7.56 7.71
De nivel IPBI 0.00 -0.03 -0.02 -0.10 -0.14
de actividad IPl -0.02 -0.06 -0.02 -0.19 -0.50
IEXPT -0.22 -0.24 -0.07 -0.66 -1.71
IEXPI -0.33 -0.57 -0.05 -1.93 -3.77
IINV 0.01 -1.58 -0.14 0.09 0.12
De IGIN -0.19 -0.16 -0.76 -0.21 -0.29
distribucién IGINC -0.27 -0.43 -1.07 -0.49 -0.63
VE 1° Cons. 0.28 0.68 0.64 0.16 0.26
De VE 2° Cons. 0.19 0.57 0.50 0.06 0.12
bienestar ¢/ VE 3° Cons. 0.19 0.62 0.53 0.08 0.08
VE 4° Cons. 0.32 0.65 0.46 0.13 0.14
VE 5° Cons. -0.09 0.36 -0.72 -0.26 -0.32
X/PBI 6.35 6.35 6.36 6.33 6.26
M/PBI 8.25 8.25 8.25 8.26 8.25
Macroeco- I/PBI 18.39 18.10 18.37 18.42 18.44
némicos d/ T/PBI 21.33 21.38 21.79 21.74 21.70
G/PBI 11.94 11.97 11.98 11.98 11.97
W/PBI 33.90 33.569 33.56 33.45 33.40

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos del anexo 3.
a/ Ver descripcién en el texto.
b/ En porcentaje de la poblacién econémicamente activa.
¢/ En porcentaje del ingreso.
d/ A precios constantes de 1993.
Nota: El resto de los indicadores son variaciones respecto a la situacién inicial.
LPU-01 Sin compensar.
LPU-02 Financiado con disminucién de la inversién pdblica.
LPU-03 Financiado con aumento de los impuestos directos.
LPU-04 Financiado con aumento de los impuestos indirectos.
LPU-05 Financiado con aumento de los impuestos al comercio eExterior.
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Escenario A3

AUMENTO DEL GASTO PUBLICO EN 2% DEL PBI

(En porcentaje)

indicadores a/ GTO-01 GTO-02 GTO-03 GTO-04 GTO-05
IPAT -1.18 -0.38 -0.12 -1.73 -0.48
IPAL -0.06 -0.46 0.05 -1.25 0.03
De precios IPT/IPNT 0.15 -0.76 0.55 0.33 0.02
IWP/IWPUB 0.11 -0.01 0.02 0.04 0.05
ITK 0.15 -0.09 -0.02 -1.55 -1.89
T desocup. b/ 7.16 9.78 9.04 9.80 10.07
IPBI 0.07 -0.08 -0.01 -0.36 -0.40
De nivel IPI 0.05 -0.20 0.06 -0.66 -1.69
de actividad IEXPT -2.55 -3.13 -2.11 -4.58 -7.85
IEXPI -6.77 -7.87 -4.91 -12.85 -18.03
NV -1.37 -8.63 -1.78 -1.08 -1.06
De IGIN 0.25 0.47 -2.06 0.18 -0.20
distribucién IGINC -0.30 -0.86 -3.47 -1.14 -1.41
VE 1° Cons. -2.01 -0.33 -0.63 -2.68 -2.10
De VE 2° Cons. -1.89 -0.30 -0.72 -2.59 -2.19
bienestar ¢/ VE 3° Cons. -2.04 -0.19 -0.73 -2.63 -2.48
VE 4° Cons. -1.46 -0.09 -1.01 -2.43 -2.27
VE 5° Cons. -1.57 0.49 -4.25 -2.34 -2.57
X/PBI 6.20 6.17 6.23 6.09 5.89
M/PBI 8.25 8.23 8.25 8.31 8.28
Macroeco- 1/PBI 18.12 16.81 18.06 18.25 18.27
némicos d/ T/PBI 21.38 21.60 23.25 23.07 22.93
G/PBI 13.80 14.00 14.01 14.02 13.98
W/PBI 32.95 33.49 33.26 32.83 32.75

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos del anexo 3.
al/ Ver descripcién en el texto.

b/ En porcentaje de la poblacién econémicamente activa.

¢/ En porcentaje del ingreso.

d/ A precios constantes de 1993.

Nota: El resto de los indicadores son variaciones respecto a la situacién inicial.

GTO-01 Sin compensar.

GT0-02 Compensado con disminucién de la inversién publica.
GTO0-03 Compensado con aumento de los impuestos directos.
GTO-04 Compensado con aumento de los impuestos indirectos.

GTO-05 Compensado con aumento de los impuestos ‘al comercio exterior.
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Escenario B1

AUMENTO DE LOS PRECIOS DE LAS IMPORTACIONES DE 5%

(En porcentaje)

Indicadores a/ PIM-01 PIM-02 PIM-03 PIM-04 PIM-05 PIM-06 PIM-07
IPAT -0.01 -0.13 -0.25 0.07 -0.02 -0.23 -0.37
IPAL 0.09 0.16 0.09 0.20 0.13 -0.05 -0.16
De precios IPT/IPNT 0.50 0.65 0.55 0.75 0.62 0.63 0.52
IWP/IWPUB. 0.01 0.03 0.03 0.01 0.01 0.02 0.02
ITK -0.57 054 -058 059 -0.63 -0.85 -0.95
T desocup. b/ 9.63 9.30 9.30 9.57 9.65 9.70 9.81
De nivel de IPBI 0.12 010 -012 012 -0.13 -0.18 -0.21
actividad = IPI -0.24 -0.21 -0.26 -0.20 -0.26 -0.34 -0.42
IEXPT 0.82 0.84 0.16 0.92 0.28 0.52 -0.24
IEXPI 0.89 1.06  -0.61 1.23 -0.36  -0.11 -2.04
NV -0.29 0.83  -0.57 0.87 -0.56 0.90 -0.50
De IGIN -0.07 -0.09 0.00 -053 -052 -0.11 -0.03
distribucién IGINC -0.06 006 -009 -054 -080 -0.10 -0.28
VE1° Cons. -0.35 -0.64 -0.82 -0.36 -0.49 -0.74 -0.94
De VE2°Cons. -0.368 -0.63 -0.80 -0.39 -0.52 -0.73 -0.92
bienestar ¢/ VE 3° Cons.  -0.41 -0.72 -0.88 -0.46 -0.58 -0.81 -0.99
VE 4° Cons. -0.40 -0.63 -0.74 -052 -0.62 -0.78 -0.93
VE 5° Cons. -0.49  -0.81 -0.83 -1.29 -1.40 -0.94 -0.99
X/PBI 6.42 6.42 6.38 6.43 6.39 6.41 6.36
M/PBI 8.43 8.44 8.43 8.44 8.44 8.45 8.45
Macroeco- |/PBI 18.36 18.56 18.30 1857 18.31 18.59 18.33
némicos d/ T/PBI 21.22 2119  21.23 2152 21.63 21.48 22.54
G/PBI 12.01 1198 1240 1201 1244 12.02 12.42
w/PBI 33.17 33.11 33.06 33.24 33.23 33.17 33.13

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos del anexo 3.

al Ver descripcién en el texto.

b/ En porcentaje de la poblacién econémicamente activa.

¢/ En porcentaje del ingreso.

d/ A precios constantes de 1993,
Nota: El resto de los indicadores son variaciones respecto a la situacién inicial.

PIM-01 Sin compensar.

PIM-02 Compensado con aumento de la inversién piiblica.

PIM-03 Compensado con aumento del gasto pablico.

PIM-04 Compensado con aumento de la inversién publica financiada con impuestos directos.

PIM-05 Compensado con aumento del gasto publico financiado con impuestos directos.
PIM-06 Compensado con aumento de la inversién publica financiada con imp. indirectos.
PIM-07 Compensado con aumento del gasto pablico financiado con impuestos indirectos.
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Escenario B2

CAIDA DE LOS PRECIOS DE LAS EXPORTACIONES EN 5%

(En porcentaje)

Indicadores a/ PEX-01 PEX-02 PEX-03 PEX-04 PEX-O5P EX-06 PEX-07
IPAT 1.87 0.77 -0.08 2.70 1.63 -0.59 -1.01
IPAL 3.10 3.70 2.96 417 3.16 1.49 1.07
De precios IPT/IPNT -0.74 0.01 -0.01 0.02  0.00 0.01 -0.01
IWP/IWPUB., 0.12 0.33 0.35 0.140.150.22 0.22
ITK -5.69 -5.21 -5.36 -5.61 -5.61 -8.63 -8.22
T desocup. b/ 12.74 9.30 9.30 1177 12.32 13.52 13.79
De nivel de IPBI -1.19 -0.96 -1.05 -1.11 -1.17 -1.93 -1.86
actividad  IPI -1.94 -1.63 -1.79 -1.40 -1.78 -3.00 -3.07
IEXPT -10.50 -9.96 -14.58 -8.81 -13.93 -12.84 -17.71
IEXPI -21.21  -18.74 -30.38 -16.21 -29.16 -30.55 -41.83
IINV -0.75 9.74 -3.04 10.76 -3.74 11,57 -2.80
De IGIN -0.13 -0.34 0.27 -6.07 -3.48 -0.61 0.19
distribucién I1GINC 0.53 1.66 0.03 -4.69 -5.06 -0.04 -1.26
VE 1° Cons. -0.84 -3.49 -4.21 -0.97 -2.03 -56.27 -6.70
De VE 2° Cons. -0.60 -3.12 -3.77 -1.02 -1.95 -4.90 -5.26
bienestar ¢/ VE 3° Cons. -0.86 -3.74 -4.29 -1.46 -2.22 -5.43 -5.62
VE 4° Cons. -0.68 -2.79 -3.10 -2.13 -2.49 -5.12 -5.06
VE 5° Cons. -0.98 -4.05 -3.64 -10.14 -8.25 -6.26 -6.20
X/PBI 5.76 5.78 5.49 5.87 5.54 5.65 5.33
M/PBI 8.14 8.16 8.14 8.20 8.15 8.29 8.25
Macroeco- |/PBI 18.47  20.37 18.02 20.60 17.91 20.92 18.21
némicos d/ T/PBI 20.23 19.96 20.34 23.32 23.22 23.05 23.90
G/PBI 12.20 1193 15.25 12.17 15.67 12.30 15.40
W/PBI 31.06 30.50 30.37 31.66 31.61 30.89  30.91

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos del anexo 3.
al Ver descripcién en el texto.

b/ En porcentaje de la poblacién econdmicamente activa.

¢/ En porcentaje del ingreso.

d/ A precios constantes de 1993.
Nota: El resto de los indicadores son variaciones respecto a la situacién inicial.

PEX-01 Sin compensar.
PEX-02 Compensado con aumento de la inversién publica.

PEX-03 Compensado con aumento del gasto publico.
PEX-04 Compensado con aumento de la inversién publica financiada con imp. directos.
PEX-05 Compensado con aumento del gasto publico financiado con impuestos directos.
PEX-06 Compensado con aumento de la inversién publica financiada con imp. indirectos.

PEX-07 Compensado con aumento del gasto piblico financiado con impuestos indirectos.
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Escenario C1

AUMENTO DE LA TASA DE INTERES INTERNACIONAL EN 2%

(En porcentaje)

Indicadores a/ INT-01  INT-02 INT-03 INT-041 NT-05 |INT-06 INT-07
IPAT 0.36 -0.59 -1.33 1.06 0.15 -1.82 -2.20
IPAL 1.50 2.06 1.40 2.39 1.55 -0.10 -0.45
De precios IPT/IPNT 0.71 1.97 0.91 2.73 1.17 1.78 0.62
IWP/IWPUB. 0.11 0.30 0.31 0.13 0.14 0.18 0.18
ITK -2.32 -1.99 -2.08 -2.27 -2.2 -4.73 -4.38
T desocup. b/ 12.22 9.30 9.30 11.40 11.88 12.56 12.81
De nivel de IPBI -1.06 -0.89 -0.95 -0.99 -1.05 -1.556 -1.51
actividad IPl -0.61 -0.34 -0.54 -0.21 -0.563 -1.49 -1.64
IEXPT 5.94 6.16 2.16 7.01 2.68 2.80 -1.19
IEXPI 11.62 13.11 3.01 15.02 4.01 1.30 -8.07
lINV -1.76 7.56 -3.74 8.37 -4.27 9.31 -3.28
De IGIN -0.04 -0.21 0.34 -4.32 -2.98 -0.42 0.26
distribucién IGINC 0.03 1.10 -0.41 -4.48 -4.92 -0.44 -1.60
VE 1° Cons. -1.87 -4.31 -4.93 -2.00 -2.95 -5.64 -5.94
De VE 2° Cons. -1.74 -4.06 -4.61 -2.11 -2.95 -5.32 -5.66
bienestar ¢/ VE 3° Cons. -1.99 -4.64 -5.10 -2.53 -3.22 -5.78 -5.98
VE 4° Cons. -1.76 -3.71 -3.97 -3.04 -3.38 -5.44 -5.42
VE 5° Cons. -1.93 -4.70 -4.31 -9.90 -8.33 -6.28 -5.40
X/PBI 6.81 6.81 6.56 6.88 6.60 6.64 6.38
M/PBI 8.32 8.34 8.33 8.37 8.33 8.44 8.41
Macroeco- |I/PBI 18.26 19.95 17.87 20.13 17.79 20.42 18.06
némicos d/ T/PBI 20.99 20.73 21.09 23.78 23.71  23.68 24.46
G/PBI 12.18 11.95 14.85 12.16 15.19 12.24 14.96
W/PBI 32.13 31.66 31.47 32.64 32,60 32.01 32.02

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos del anexo 3.
a/ Ver descripcién en el texto.

b/ En porcentaje de la pobiacién econémicamente activa.
¢/ En porcentaje del ingreso.
d/ A precios constantes de 1993.
Nota: El resto de los indicadores son variaciones respecto a la situacién inicial.
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INT-01 Sin compensar.

INT-02 Compensado con aumento de la inversién publica.

INT-03 Compensado con aumento del gasto publico.

INT-04 Compensado con aumento de la inversién publica financiada con impuestos directos.

INT-05 Compensado con aumento del gasto publico financiado con impuestos directos.
INT-06 Compensado con aumento de la inversién publica financiada con imp. indirectos.
INT-07 Compensado con aumento del gasto plblico financiado con impuestos indirectos.



Escenario C2

RESTRICCION AL AHORRO EXTERNO DE 50%

{En porcentaje)

Indicadores a/ REX-01 REX-02 REX-03 REX-04 REX-05 REX-06 REX-07
IPAT -0.14 -0.41 -0.69 0.05 -0.17 -0.67 -0.97
IPAL 0.43 0.59 0.43 0.67 0.49 0.09 -0.15
De precios IPT/IPNT 1.49 1.85 1.60 2.03 1.70 1.80 1.62
IWP/IWPUB. 0.05 0.09 0.11 0.06 0.06 0.07 0.08
ITK -0.83 -0.76 -0.84 -0.86 -0.92 -1.61 -1.68
T desocup. b/ 10.08 9.30 9.30 9.93 10.12 10.27 10.50
De nivel de IPBI -0.18 -0.13 -0.17 -0.17 -0.21 -0.32 -0.38
actividad Pl 0.61 0.68 0.56 0.70 0.57 0.37 0.22
IEXPT 12.91 12.95 11.39 13.19 11.71 12.19 10.47
IEXPI 23.66 24.05 20.22 24.57 20.88 21.25 16.93
lINV -1.48 1.15 -2.13 1.26 -2.16 1.37 -1.98
De IGIN -0.63 -0.58 -0.38 -1.62 -1.54 -0.63 -0.42
distribucién IGINC -0.46 -0.18 -0.54 -1.61 -2.15 -0.67 -0.97
VE 1° Cons. -0.91 -1.58 -2.00 -0.95 -1.28 -1.85 -2.31
De VE 2° Cons. -0.82 -1.46 -1.84 -0.92 -1.23 -1.74 -2.16
bienestar ¢/ VE 3° Cons. -1.06 -1.78 -2.15 -1.19 -1.47 -2.03 -2.42
VE 4° Cons. -1.10 -1.64 -1.90 -1.42 -1.65 -2.04 -2.36
VE 5° Cons. -1.82 -2.59 -2.64 -3.79 -3.98 -2.94 -3.02
X/PBI 7.20 7.20 7.10 7.21 7.12 7.16 7.06
M/PBI 8.24 8.24 8.24 8.25 8.24 8.27 8.26
Macroeco- 1/PBI 18.15 18.62 18.03 18.65 18.03 18.70 18.09
némicos d/ T/PBI 21.00 2092 21.02 21.71 21.93 21.63 2279
G/PBI 12.05 11.99 12.95 12.05 13.06 12.07 13.01
W/PBI 32.63 32.47 32.35 32.78 32.74 32.60 32.53

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos del anexo 3.

a/ Ver descripcién en el texto.

b/ En porcentaje de la poblacién econémicamente activa.

¢/ En porcentaje del ingreso.

d/ A precios constantes de 1993,
Nota: El resto de los indicadores son variaciones respecto a la situacién inicial.

REX-C1 Sin compensar.
REX-02 Compensado con aumento de la inversién publica.

REX-03 Compensado con aumento del gasto publico.
REX-04 Compensado con aumento de la inversién ptiblica financiada con imp. directos.
REX-05 Compensado con aumento del gasto pblico financiado con impuestos directos.
REX-06 Compensado con aumento de la inversién pablica financiada con imp. indirectos.

REX-07 Compensado con aumento del gasto publico financiado con impuestos indirectos.
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AUMENTO DEL SALARIO PUBLICO EN 5%

Escenario D1

{En porcentaje)

Indicadores a/ WPU-01 WPU-02 WPU-03 WPU-04 WPU-05
IPAT 0.54 0.67 0.75 0.44 0.69
IPAL -0.02 -0.10 0.00 -0.25 0.03
De precios IPT/IPNT -0.10 -0.26 -0.06 -0.13 0.18
IWP/IWPUB. -0.05 -0.06 -0.06 -0.06 -0.06
ITK 0.06 0.03 0.02 -0.27 -0.41
T desocup. b/ 11.18 11.54 11.48 11.61 11.72
De nivel IPBI 0.01 -0.01 0.00 -0.07 -0.09
de actividad 1P -0.02 -0.05 -0.02 -0.16 -0.40
IEXPT -0.42 -0.45 -0.32 -0.78 -1.61
IEXPI -0.67 -0.87 -0.48 -1.94 -3.40
INV 0.26 -0.98 0.14 0.33 0.36
De IGIN 0.15 0.18 -0.30 0.13 0.08
distribucién IGINC -0.02 -0.15 -0.65 -0.19 -0.23
VE 1° Cons. 0.12 0.43 0.41 0.02 0.10
De VE 2° Cons. 0.07 0.37 0.32 -0.03 0.01
bienestar ¢/ VE 3° Cons. 0.22 0.56 0.49 0.14 0.14
VE 4° Cons. 0.04 0.30 0.15 -0.12 -0.11
VE 5°¢ Cons. 0.39 0.75 -0.10 0.26 0.21
X/pBl 6.35 6.35 6.36 6.33 6.26
M/PBI 8.25 8.25 8.25 8.26 8.25
Macroeco- I/PBI 18.39 18.10 18.37 18.42 18.44
némicos d/ T/PBI 21.34 21.38 21.71 21.66 21.63
G/PBI 12.25 12.28 12.29 12.29 12.28
W/PBI 33.90 33.59 33.56 33.45 33.40

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos del anexo 3.

al Ver descripcién en el texto.
b/ En porcentaje de la poblacién econémicamente activa.
¢/ En porcentaje del ingreso.

d/ A precios constantes de 1993.

Nota: El resto de los indicadores son variaciones respecto a la situacién inicial.

WPU-01 Sin compensar.
WPU-02 Financiado con disminucién de la inversién publica.
WPU-03 Financiado con aumento de los impuestos directos.
WPU-04 Financiado con aumento de los impuestos indirectos.

WPU-05 Financiado con aumento de los impuestos al comercio exterior.
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Escenario D2 y D3

AUMENTO DEL SALARIO RURAL Y URBANO DE 5%

(En porcentaje)

Indicadores a/ WUR-01 WUR-02 WUR-03 WRU-01
IPAT 2.50 1.27 0.04 -0.08
IPAL 4.31 5.49 4.23 -0.21
De precios IPT/IPNT -1.17 1.02 -0.91 0.15
IWP/IWPUB. 0.18 0.54 0.54 -0.01
ITK -0.56 0.01 0.02 -0.10
T desocup. b/ 14.45 9.81 9.81 9.33
De nivel IPBI -1.61 -1.30 -1.34 -0.0
de actividad Pl -2.13 -1.58 -1.92 0.25
IEXPT -9.15 -9.25 -14.26 -1.54
IEXP! -20.36 -18.23 -31.82 2.37
lINV -1.33 13.08 -3.98 0.12
De IGIN -0.33 -0.62 0.23 -0.16
distribucién IGINC -0.24 1.44 -0.93 -0.15
VE1°Cons. -0.71 -4.75 -5.68 0.63
De VE 2° Cons. -0.67 -3.97 -4.65 0.15
bienestar ¢/ VE 3° Cons. -1.05 -4.89 -5.40 0.18
VE 4° Cons. -0.84 -3.59 -3.85 0.15
VE 5° Cons. -1.34 -5.64 -4.85 0.08
X/PBI 5.87 5.85 5.53 6.26
M/PBI 8.40 8.47 8.41 8.25
Macroeco- 1/PBI 18.42 21.07 17.90 18.41
némicos d/ T/PBI 21.29 20.86 21.47 21.32
G/PBI 12.29 11.91 15.98 11.98
W/PBI 32.26 31.57 31.56 33.42

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos del anexo 3.

a/ Ver descripcién en el texto.
b/ En porcentaje de la poblacién econémicamente activa.
¢/ En porcentaje del ingreso.

d/ A precios constantes de 1993.

Nota: El resto de los indicadores son variaciones respecto a la situacién inicial.

WUR-01 Sin compensar.
WUR-02 Compensado con aumento de la inversién pablica.

WUR-03 Compensado con aumento del gasto publico.

WRU-01 Sin compensar.
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IV. CONCLUSIONES

El modelo de la economia argentina que se ha presentado es de corto plazo, tanto por la
naturaleza de desequilibrio de la situaci6n inicial o del punto de partida para las simulacio-
nes, como por las hipStesis sobre la movilidad y uso de los factores de la produccién Y
por el tipo de shocks macroeconémicos simulados.

La posicién inicial era claramente de desequilibrio si se examina el mercado de
trabajo: la tasa de desocupacién superaba el 9% —y se duplicé en 1994. Su correlato era
un exceso de demanda en otros mercados, probablemente el de bienes comerciables
internacionalmente.

Para el capital se hizo un supuesto de irreversibilidad e inmovilidad intersectorial,
que implica que las respuestas de los sectores a los cambios de precios son subestima-
das. Sin embargo, una especificacién mis realista hubiera requerido separar el modelo de
la hip6tesis de pais pequeiio para evitar la especializacién completa o bien un grado mayor
de informacién sobre qué proporcién del capital fisico es reasignable. Se prefirié reducir
el nimero de supuestos ad hoc; en consistencia con esa estrategia, se consideré que los
bienes de capital en produccién no entran en el sistema durante el aiio corriente.

Los shocks de cardcter macroeconémico incluyen cuatro tipo de alternativas o
escenarios: por un lado, modificaciones de los datos internacionales en los términos de
intercambio y en las condiciones de los mercados financieros; por otro, shocks de politica
fiscal, ya sea auténomos como orientados a proveer politica de compensacién y respuesta
a otros shocks; finalmente, cambios en las condiciones del mercado de trabajo.

Sin embargo, si se tuviera que sintetizar el tipo de ejercicio que se ha realizado
podria decirse que se ha hecho una exploracién de costo-beneficio de las herramientas de
estabilizacién macroeconémica en un marco de equilibrio general e ilustrado con el caso
argentino.

La politica fiscal de estabilizacién es una de las tareas tradicionalmente reconocidas
por las finanzas publicas para el sector publico. Consiste en el aprovechamiento de
economfas de red —por un mejor conocimiento de las interacciones de las decisiones
privadas que tiene el sector publico— y de las subaditividades de costo para la provisién
de un sistema de seguro —la suma de las primas de los seguros privados seria muy
costosa. Los instrumentos de politica fiscal requieren escrutinio sistematico en dos
sentidos:

- en cuanto a su efectividad vy,

- con referencia a su eventual contradiccién con las otras funciones del sector

publico; aquf se ha enfatizado el rol de la redistribucién de los ingresos.

Si el examen de costo-beneficio se hace en equilibrio parcial, se incorpora implicita-
mente una hipétesis de inexistencia de interrelacién de los mercados y de ausencia de
efectos de respuesta y reaccién del sistema econémico a las medidas de politica.

Este estudio comprende un andlisis bajo equilibrio general, de modo que los
resultados no necesariamente son los que serfan de esperar de la primera ronda. En
términos amplios, el trabajo muestra que ciertos resultados esperados se confirman y
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pueden cuantificarse (por ejemplo, la superioridad de la imposicién directa sobre la
indirecta), pero también ilustra la plausibilidad de efectos menos intuitivos aunque
razonables (por ejemplo, las dificultades del sector agropecuario para acompaiiar el
crecimiento de las exportaciones cuando sube la tasa de interés internacional). Como
siempre, también aqui 'equilibrio general’ significa uso de la ley de Walras, no
desagregacién llevada al Iimite.

Una leccién importante de los ejercicios realizados es que la herramienta de
compensacién preferible depende del tipo de shock y del estado de los excesos de
demanda observados en los mercados al momento de evaluacién. Por ejemplo, en el
escenario de aumento de la inversién pudblica el aumento de los impuestos directos es el
método de financiamiento que califica mejor en términos de tasa de desocupacién y de
indice de distribucién del ingreso; en cambio la disminucién del gasto permite aumentar
mas las exportaciones. Esto implica que el objetivo de la politica econémica cambia la
evaluacion relativa de las herramientas de compensacion.

Los resultados principales de las simulaciones son los siguientes:

* El grado de endeudamiento de los quintiles y de las firmas puede explicar parte
de la historia reciente del desempleo en la Argentina. El proceso de apertura
financiera y comercial de principios de la década fue acompafiado por una
proceso de endeudamiento marcado de los agentes privados domésticos entre
sf, que desembocé en efectos riqueza de magnitud no despreciable cuando
subié la tasa de interés internacional durante 1994. Como resultado, las
ganancias se concentraron en el quintil mds rico y las pérdidas recayeron sobre
los otros quintiles. El modelo muestra que el incremento de la desocupacién
puede haber respondido a un incremento de la oferta de trabajo, por ‘efecto
riqueza’ y por caida de la demanda debido al aumento de los costos de las
firmas. Consistentemente, algunos escenarios comprenden caldas del salario
real junto con incremento de la oferta de trabajo y de la tasa de desempleo.

* El aumento de la tasa de interés internacional o la calda del ahorro externo
disponible operan de modo parecido, induciendo un mayor esfuerzo exportador
y favoreciendo los precios de los transables versus los no transables, aunque
reduciendo el nivel de actividad y aumentando la tasa de desempleo. Paradéji-
camente, el sector agropecuario se ve impedido de desempeiiar su rol protag6-
nico como exportador tradicional por el aumento de sus costos totales derivado
de sus compromisos financieros.

* La compensacién de los shocks macroecondmicos desfavorables en términos
de desocupaciéon es mis efectiva si se recurre a incrementos del nivel de
Inversion Publica que a aumentos del Gasto en Bienes y Servicios o del Empleo
Publico. La razén es que el aumento de escala de las industrias que producen
bienes de capital distorsionan menos los precios relativos en los mercados de
bienes, desvian menos recursos desde las industrias exportadoras y por ende
son menos costosas por el lado del sector externo.

* La reduccion del Gasto Publico y del Empleo Publico corrientes hacen menos
progresiva la distribucién del ingreso, en tanto sea medida con el ndice de Gini
corregido por accién fiscal. De ese modo, la superioridad de la Inversién ptiblica
sobre el Gasto queda relativizada a un argumento de grado de preferencia
temporal sobre cémo se distribuirdn los futuros bienes colectivos, por ejemplo,
o cémo la inversién en infraestructura contribuira a bajar los costos relativos de
produccién y a modificar los precios de los factores posefdos por los quintiles.

* Las condiciones de empleo y de salarios en el sector publico afectan mas
fuertemente los niveles de vida de los quintiles de ingresos més elevados,
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mientras que los cambios en la posicién relativa de los salarios urbanos frente
a los rurales tiene mayor relevancia para los tres mas pobres.

Si se intenta sostener el equilibrio presupuestario, el uso de impuestos directos
da mejores resultados que la utilizacién de indirectos tanto en cuanto a sus
consecuencias sobre la desocupacién, el resultado del balance comercial, la
tasa de ganancia (un incentivo a la inversi6n en el largo plazo) y la distribucién
del ingreso.

Notas

' Segun Piggott (1985): "Applied General Equilibrium models do not claim a forecasting role,
but they do aim to provide numerical guidance to policy makers on the economic impact of
alternative policy options".

2lLa composicién del gasto disponible es la de INDEC (1988). Esa composicién fue ajustada
con método RAS para cumplir con la informacién disponible sobre ingresos personales y consumo
de las familias derivada de las cuentas nacionales.

8 Ver Barzel y McDonald (1973) y Chisari (1983).
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Anexo 1
ESTRUCTURA ANALITICA BASICA DEL MODELO

Se presenta en este anexo una versién reducida del modelo completo con la finalidad de
facilitar la apreciacién de su estructura analftica.

En particular, la familia de bonos se reduce a un solo instrumento de crédito, de
modo que los agentes econémicos tienen una posicién deudora o acreedora neta sobre
la base de la diferencia entre las cantidades que compran en el mercado y sus dotaciones
iniciales. Los bienes domésticos se reducen a una Unica mercancia agregada que compren-
de los bienes de inversién, suponiendo entonces que los requerimientos directos e
indirectos de materiales intermedios son iguales en ambos casos, lo mismo que los
impuestos que recaen sobre ellos. Se distingue, sin embargo, entre mercancfas producidas
para el mercado doméstico y para la exportacién con la finalidad de facilitar la compren-
sién de los efectos de los impuestos directos y del IVA.

Los quintiles de ingreso son también agregados en un solo consumidor, de modo
de eliminar el uso de subindices. Por las mismas razones, en el sector externo la estructu-
ra de la produccién es reducida a un productor de bienes importados por la Argentina y
un productor de bienes sustitutos (perfectos) de las exportaciones del pafs.

1. Ecuaciones de presupuesto

11 (T+tMply + pc) + 1+t )p.c, + PB =
= (WS + w.;S, + rK°® + N + N¥)(1-t)) + p,B° + p, R®,

(2] tlf(pQ + p,X) + pI* +pc] + t,, WL + t,1K + t,p.f.(Q + X)+
t toPmCm + GIWS + WS, +rK° + N + N, - pl) + p,B° =

= p(G + ) + wl, + p,B, + pR.

(31 N =I[p-ap,-f(1+t)-f,(1+t,)p,)Q-
= WL(1 +tv1) - rK(1 +tV2)’

(4] Nx = [px - ap, - f(1 +ti) - fm {1 +t,,,)p,,.]x - (WL,( + I’Kx),

[5] p,M-2V® = 0,
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[6] p X®-2zV* = 0,
[7] pX¢ + p,M® + p,B, = p,B° + z(V¢ + V¥,
(8] p, X*-pX = 0.

La ecuacién [1] es la restriccién presupuestaria de las familias, que deben igualar
sus gastos e ingresos planeados después de impuestos. Los gastos se descomponen en
compras de mercancfas domésticas de consumo, ¢, e inversion, I a los precios p, de
mercancias importadas ¢ a los precios p,, y de bonos B a los precios p,. B° representa
las tenencias de bonos del sector privado.

Las familias pagan impuestos indirectos de alicuota t, impuestos directos t, vy
aranceles sobre las importaciones t,,. Estos ultimos incluyen otros impuestos indirectos
pagados por los bienes importados.

Sus fuentes de ingreso son los ingresos por propiedad de factores de la produccién:
trabajo en el sector privado S al salario w, trabajo en el sector publico S, con salario w,
y capital K° remunerado a la tasa r, y los ingresos por beneficios en la produccién de
bienes para el mercado doméstico N —definida en [3]— y para el mercado del resto
del mundo N, —ecuacién [4]. En esas expresiones, el pardmetro a representa los
requerimientos de bonos por unidad de producto.

También perciben las familias los ingresos por transferencias del sector publico,
representados aquf como la compra de los servicios de un factor de oferta ineldstica R°
al precio p,.

La ecuacién [2] es la restricci6n presupuestaria del gobierno. Las fuentes de
recaudacién son los impuestos indirectos recaudados por la actividad interindustrial,
representada por el coeficiente f para los bienes intermedios nacionales y por f,, para
los requerimientos de bienes intermedios importados. Se supone que esos requerimientos
son proporcionales a la produccién total para el mercado nacional, Q, y para la
exportacion, X.

La alicuota t,, corresponde al impuesto al valor agregado y a los impuestos sobre
el trabajo recaudados a nivel de la empresa, mientras que t,, se refiere a conceptos
similares sobre el capital. Por simplicidad no se incluyen aqul impuestos sobre el trabajo
y el capital en el sector exportador, aunque en el modelo general sélo se descarga el IVA.
Los descuentos sobre el impuesto a la tasa de ganancias derivados de la amortizacion
de los bienes de capital se sustraen de los impuestos brutos, de modo que t,, debe
interpretarse como la alfcuota neta.

El sector publico posee bonos en cantidad B,°.

El gobierno destina sus ingresos a adquirir bienes de consumo G, bienes de
inversion |, trabajo L, bonos B, y "servicios” de jubilados R.

Las ecuaciones [5] y [6] determinan el beneficio en las industrias productoras de
bienes en el resto del mundo. La primera corresponde a la industria productora de aquellos
bienes que son importados por la economia doméstica, M, producidos a partir de un Gnico
factor V¢ cuyo precio es z. V* es la cantidad de ese factor demandada para producir X,
un bien sustituto perfecto de las exportaciones argentinas. ‘

Por ultimo, la ecuacién [7] representa la restriccion presupuestaria del uUnico
consumidor del resto del mundo. Este consumidor percibe los pagos por el valor
agregado V que alquila a las empresas y tiene una dotacién de bonos. En cuanto a
sus gastos compra X° en el mercado de las exportaciones y M° en el de las
importaciones.
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La ecuacion [8] es la definicién de beneficios de una empresa que compra el bien
de exportacién producido domésticamente y lo transforma en un bien aceptable para
los consumidores extranjeros. Esta ecuacién fija los precios de exportacién al nivel
internacional.

2. Funciones de produccién

[91 Q = F(L.K),

[10] X = FIL.K,),
[111M = VYA,
[12] X* = VYA,

Las ecuaciones [9] y [10] representan la tecnologfa de produccién para el bien con
destino doméstico y con destino a las exportaciones. Las dos funciones de produccién
son idénticas. En el modelo se trataron como funciones CES. El subindice x indica que el
trabajo L y el capital K son empleados en el sector exportador.

Por su parte, A, vy A, son pardmetros tecnolégicos del resto del mundo; [111y [12]
determinan una curva de transformacién lineal en el resto del mundo, que fija los precios
relativos que enfrenta la economfa doméstica.

3. Ecuaciones de mercado
[13lct + 1+ flQ + X + G + |, = Q,

14l c™ + f,(Q + X} + M®* = M,

[156] X* = X* + X*,

(16] X*

X,
(17alL + L, < S,
[(17blw = bw" + (1-b) p,,
[M8iL, = S,
[19]1B + B, + alQ + X) + B, = B° + B® + B°.
[20] V¢ + V¥ = Ve,
La ecuacién [13] corresponde al equilibrio en el mercado de bienes domésticos, en
tanto que [14] y [15] corresponden a los mercados internacionales de importaciones y de
exportaciones respectivamente. [16] es el mercado de las exportaciones argentinas. La

condicion [17a] es una descripcién del estado de desequilibrio del mercado de trabajo y
en el modelo es sustituida por fa ecuacién [17b] que determina el salario en el sector
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privado de la economfa. El mercado de trabajo para el sector publico se resuelve segin
[18], teniendo en cuenta que S es un dato y en [19] se representa el mercado de bonos.
El mercado de bonos estad muy simplificado y no distingue entre bonos domésticos
e internacionales. De hecho, cabria interpretar a B como un vector de bonos.
El equilibrio en el mercado del valor agregado en el exterior est4d dado por [20].

4. Funciones objetivo
Las familias maximizan utilidad:
u=ulcc,l4S, B

sujeto a las restriccién presupuestaria [1]. Las firmas maximizan beneficios tomando como
dadas sus posibilidades tecnolégicas. La funcién u se tomé como Cobb-Douglas, excepto
para el comercio que se supone en consumido de acuerdo con requerimientos unitarios
fijos con el resto de las mercancias.

El gobierno maximiza una funcién de utilidad y, que envuelve una funcién de
produccién de bienes colectivos corrientes H, bonos, servicios de jubilados y una proxy
de bienes colectivos futuros (inversién):

y = VIHG.L), B,, R, I].

La funcién y es Cobb-Douglas y la H es de Leontief.
El consumidor del resto del mundo tiene una funcién de utilidad:

v = v(M°, X, B,);
también ésta se tomé como Cobb-Douglas.
Las condiciones de eficiencia de asignacién en el consumo y en la produccién
incluyen entonces las siguientes:
(211 uu, = p{1+t}/(1 +t,)p
[22] uy = 1,

(231 uJug = pl1 +t)/p,,

[24]. u/ug = p(1+t)/w,
[25] HeM, = piw,,
[26] y.Hslve = p/p.,
[27] yHelyr = p/p,
(28] yuHely = 1,

[29] VM/VX = pm/px,
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(30] wvu/vs = P./Po,
(311 [p - ap, -f(1 +t) - f (1 +t Pl = (1 +t,,)w,

(32] [p - ap, -f(1 +1t) - £ (1 +t)p.IFc = (1+¢t,)r,

[33] [p = ap,, 'f(1 +t,) = fm(1 +tm)pm]FLx w,

[34]1 [p - ap, -f(1 +t) - f (1 +t,)p.IFc, = .

5. Solucién del sistema y simulaciones

Las variables ex6genas del sistema son:

til tm’ tdl tv1' tv2'
f,f,, A, A, a,
b, w’,

B°, B,,, B,.,

Ke, S,, Ve

A éstas deben afadirse las correspondientes a las estructuras tecnolégicas y de
preferencias.

Las variables end6genas utilizadas dependen de la simulacién. En el modelo de
calibracién de base son las siguientes:

P: Pens Por P Py W, W, T, Z,
[ T L
B, B, B,, N, N,,

X LK S L, K,
L. G,

Q
M, V9, VX, X5, Me, X, X2,

Son 34 variables y 34 ecuaciones; por Ley de Walras desaparece una de las
ecuaciones del sistema, de modo que se establece un numerario, en este caso z.

En algunos escenarios, p, queda fijado en términos de z, de modo que B°,, variable
exdégena, se toma como endégena.
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Anexo 2

CONSOLIDACION, ADECUACION DE DATOS
Y CALIBRACION

Como el modelo de equilibrio general estd construido sobre la base de la informacion
disponible para la Argentina en el afio 1993, por lo que se requirié un gran esfuerzo de
recopilacién y consolidacién de la informacion dispersa. En esta seccién se comentaré la
metodologia utilizada en cada caso para lograr la consistencia de los datos y las fuentes
de informacién correspondientes.

Para cumplir con el requerimiento de consistencia se construyé una matriz de
contabilidad social (SAM por sus siglas en inglés). Esto es, los datos se organizaron en
una tabla de doble entrada que refleja los mercados en las filas (oferta igual a demanda)
y la ecuacién presupuestaria en las columnas (precio igual a costo total). En general, la
preparacién de una SAM tiene dos objetivos:

*  QOrganizar la informacién sobre la economia de un pais, de manera de controlar
sus consistencia.

Proveer la base estadistica para la creacién de un modelo que respete la ley de
Walras y las propiedades de homogeneidad de las funciones de produccion.
Ambas propiedades son esenciales en modelos de equilibrio general computado que
necesita un exhaustivo detalle de los agregados macroeconémicos.

Luego de armada la SAM vy verificada la consistencia de los datos se obtiene la
solucién de equilibrio en el afio base (benchmark) que sirve de punto de partida para
realizar ejercicios de simulacién. Esta etapa implica la definicién del modelo. En tal
sentido, para determinar los resultados de simulaciones de politica generados por un
modelo aplicado, los valores de los parametros para las formas funcionales elegidas son
cruciales. El procedimiento para obtenerlos deterministicamente se llama Calibracion: una
vez especificado, el modelo reproducird a los datos basicos como una situacién de
equilibrio, lo cual permite chequear la consistencia de los datos.

Los valores de los pardmetros generados, pueden entonces ser usados para evaluar
los cambios en las variables de equilibrio asociados a alteraciones en los pardmetros de
politica fiscal, en los términos de intercambio o en las estructuras de preferencia y en la
tecnologfa. Es decir, luego de los pasos de adecuacién de la informacién y calibracion
previos, se pueden realizar ejercicios contrafécticos.

L

1. Especificacién de sectores y compatibilizacién

El modelo estd compuesto por 21 sectores de produccién, 5 quintiles de ingreso, el sector
gobierno, y un sector externo. Los sectores productivos considerados fueron los listados
en el cuadro A2.1.

Las ramas de actividad especificadas corresponden en su mayorfa a dos digitos de
la ClIU y para su eleccién se tuvo en cuenta la disponibilidad de datos de produccion y
valor agregado, su grado de apertura similar a la utilizada en las Cuentas Nacionales, y
su relevancia desde el punto de vista de los precios relativos. Se considerd un sector con
mayor nivel de desagregacién, el S11 (CllU 384), debido a la gran participacién que tuvo
en el periodo para la determinacién del nivel de actividad industrial.
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2. Matriz de transacciones intermedias

La matriz de transacciones intermedias nacionales de los 21 sectores considerados en la
SAM 1993 fue obtenida a partir de la matriz de insumo-producto (MIP) de Argentina de
1984, la dltima publicada (SICE/PNUD, 1989). La matriz de importaciones intermedias se
obtuvo a partir de la de importaciones de 1986 actualizada parcialmente a 1991.

El procedimiento para obtener la matriz de coeficientes técnicos nacionales de 1993
incluy6 las siguientes etapas:

1. Agregacion de la MIP Argentina de 1984. Se siguieron los procedimientos acostum-
brados de manera que las sumas de filas y columnas mantuvieron la consistencia global
utilizando como ponderadores los niveles de produccién (CHING-HAN FEl, 1956).

2. Estimacion del total de compras intermedias de 1993, por sector. Se realizé por
diferencia entre valor bruto de producci6n y valor agregado. La participacién de los PBI
sectoriales corresponden a las Cuentas Nacionales de 1992 (INDEC, 1994). El VBP es
estimado a partir de datos de PBI a precios corrientes, aplicado el coeficiente PBI. /VBP, de
1986 extraidos de las Cuentas Nacionales (CEPAL, 1991), salvo para la industria, ya que
se obtuvieron datos de facturacién a precios corrientes.

3. Estimacion del total de ventas intermedias de 1993, por sector. En este caso corres-
ponden a la diferencia entre Valor de Produccién y la demanda final sectorial. La demanda
final por tipo de bien fue estimada a partir del vector de consumo de 1984, y los vectores
de inversién y exportaciones de 1993.

4, Actualizacién de los coeficientes técnicos. Una vez cumplidos los tres pasos
anteriores serfa una casualidad que los coeficientes técnicos resultaran consistentes, es
decir que la suma horizontal concuerde con el total de ventas intermedias y la suma
vertical con las compras intermedias. Para solucionar este problema se resolvié un sistema
de ecuaciones no lineales por medio del método RAS."

En el caso de la matriz de importaciones se sigui6 el mismo procedimiento pero fue
necesaria una asignacién de las importaciones por CllU de origen y ClIU de destino. La
asignacién por origen surge directamente de las estadisticas de Comercio Exterior del
INDEC, en cambio, para asignar por destino se estimé este vector a partir de informacién
de 1991.

3. Gasto Publico Consolidado

La composicién del gasto publico se realiz6 a partir de informacién sobre el Gasto Publico
Consolidado de la Nacién y las provincias publicadas en el Presupuesto de la Nacién
(H.Camara de Diputados, 1994) y en distintas publicaciones de la Secretaria de Programa-
cién del Ministerio de Economfa (Sec. de Programacién, 1994 y 1995). El detalle del
mismo se observa en el cuadro A2.2.

Las transferencias del sector publico nacional a las provincias se descuentan del
gasto consolidado ya que estas tltimas lo utilizan para financiar sus gastos reglstréndolas
como ingresos.

El gasto realizado por las municipalidades es consnderado unicamente por el monto
de las transferencias que reciben, es decir, se supone que estas trasferencias son las que
financian el déficit de los municipios. Debido a la escasez de informacién, este gasto
municipal considerado es distribuido en la misma proporcién en bienes y salarios que el
consolidado Provincia-Nacién.

* Ver Bacharach (1970).
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4. Recaudacién Impositiva

La recaudacién tributaria corresponde a impuestos nacionales (coparticipables y no
coparticipables) e impuestos provinciales. El cuadro A2.3 presenta el detalle de los
mismos a precios corrientes de 1993 v la participacién relativa de cada impuesto en el
total de la recaudacion.

Para la SAM se agruparon los impuestos clasificados de acuerdo al tipo de
imposicién en de dos grandes grupos: directos e indirectos.

Con respecto a los impuestos sobre las importaciones, los mismos fueron asignados
a las importaciones tanto intermedias como de consumo. La asignacioén se realiz6 a partir
de los niveles de proteccién nominal legal de cada uno de los sectores considerados
(promedio ponderado por las importaciones) y ajustado a los niveles de recaudacién de
1993. En el cuadro A2.4 se muestran los niveles arancelarios considerados, que incluyen
la tasa de estadistica.

El arancel promedio sobre bienes finales es menor que sobre los intermedios, porque
a partir de 1993 los bienes de capital fueron desgravados.

5. Estructura de gasto de los consumidores

Los gastos en bienes y servicios de los consumidores incluidos dentro de cada quintil de
ingresos fueron estimados utilizando RAS para conseguir la consistencia con las Cuentas
Nacionales, a partir de la base de datos que sirvié de fuente de informacién para la
encuesta de gasto del INDEC (1988). La estimacién se realizé sobre la de las 9 principales
regiones de la encuesta, que representaron el 85.8% de la poblacién total.

La matriz de endeudamiento y tenencia de bonos se construyé a partir de la
distribucién personal del ingreso v la informacién sobre endeudamiento del BCRA (1995).
Las tenencias de bonos se distribuyeron como la propiedad del capital, en tanto que el
nivel de demanda de crédito se tomé proporcional al consumo de bienes durables por
quintil.

6. Medidas de bienestar

Los resultados de los ejercicios de simulacién en modelos de EGC se basan principalmente
en el andlisis de la variacién en el bienestar general luego de los cambios de politica
especificados. Las dos principales medidas que se consideran son la Variacién equivalente
(VE) y la variacién compensadora (VC). Luego del cambio de politica propuesto, la VC
calcula el cambio de ingreso que seria necesario para compensar la modificaciéon de los
precios relativos y alcanzar el nuevo nivel de vida. La VE muestra el cambio de ingreso
necesario que permitirfa sostener el nivel de vida original a los nuevos precios. Ambas
variaciones tienen el mismo signo aunque no necesariamente el mismo valor.

Se calculan tomando como puntos de referencia las restricciones presupuestarias
antes y después de cada uno de los shocks considerados, i.e.

VC=G(U1,P1)-G(UO,P1),
VE=G(U1,P0)-G(UO,P0),

donde, G(U1,P1) representa el gasto necesario para alcanzar el nivel de utilidad U1 a los
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niveles de precios luego de la simulacién (P1), mientras que G(U1,P0) corresponde al
gasto —o ingreso— minimo para alcanzar el nuevo nivel de vida a los precios de la base
{(cf. Shoven y Whalley (1992)).

En este trabajo las comparaciones de bienestar se hacen por intermedio de la
variacién equivalente debido a que se mide tomando los precios del momento inicial.

7. Medidas de distribucién del ingreso

El andlisis de los resultados de los ejercicios de simulacién se basé sobre cuatro medidas
de distribucién del ingreso.

1. Coeficiente de Gini: se utilizé la férmula:
Gl = [12n? * %3 |yivi| I/¥

De esta manera el fndice se interpreta como el promedio ponderado de las diferen-

cias entre todos los posibles pares de ingresos (yi, yj} adoptando como unidad de medida
el promedio aritmético de los ingresos.
2. £l coeficiente de Gini corregido por la provisién de bienes colectivos: se calcula a
partir de la férmula especificada el item anterior pero con la asignacién del gasto en
bienes publicos por parte del gobierno a cada uno de los quintiles. Se consideré como
gasto el efectuado en compras de bienes y servicios mas las remuneraciones pagadas por
el gobierno. La asignacién entre quintiles se basé en VARGAS DE FLOOD vy otros (1994)
y la férmula utilizada para calcular el Indice de Gini Corregido (GIC) es:

GIC=Gl+aq, GP,

donde o, es el coeficiente de asignacién del gasto para cada quintil i y GP es la variacién
del gasto publico en bienes y servicios y el gasto en personal. Los coeficientes a, fueron
21.82%, 18.39%, 21.73%, 19.16% y 18.90% respectivamente para los quintiles.

Una discusi6n de las propiedades del Indice de Gini puede hallarse en Davis et al.
(1982), y en Piggott y Whalley (1987) se estudia la accién fiscal neta.

8. Medidas de precios
El indice de precios al consumidor (IPC) est4 calculado por medio de un indice de Laspey-

res con canasta base en 1993. Tiene en cuenta Unicamente la variacién de precios
domeésticos.
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El indice de salarios (IWt) se calcul6 como un promedio ponderado de la variacion
de salarios privados (w) y publicos (wg):

IWt=6 wg + (1-0)w

donde 6 representa la participacién del empleo publico en el total de empleo del afio base.
Se consideraron dos ndices de poder adquisitivo o salario real, uno para la variacién

de salarios de la economia (IPAT) y otro con respecto al salario privado (IPAL). La

férmulas utilizadas fueron:

IPAT = (1 +AIW) / (1 + AIPC)-1

IPAL= (1+AIWL) / (1 + AIPC)-1
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Cuadro A2.1
COMPATIBILIZACION DE SECTORES DE ACTIVIDAD DE LA SAM

CON LA Chv
Cédigo SAM Cddigo CHiU Descripcién
SO GD 1 Agricultura
$02 GD 2 Minerfa
S03 31 Alimentos, bebidas y tabaco
S04 32 Textiles y cueros
S05 33 Madera y fab. de prod. de madera
S06 34 Papel, cartén y editoriales
S07 35 Ind. quimicas y petroq. basicas
S08 36 Prod. minerales no metélicos (exc. deriv. petréleo)
S09 37 Industrias metélicas bésicas
S10 38 (EXC.384)-39 Prod. metdlicos, art. del hogar y bs. de capital
S11 384 Materiales y equipos de transporte
S12 GD 4 Electricidad, gas y agua
$13 GD 5 Construcciones
S14 61-62 Comercio mayorista y minorista
S$15 72 Comunicaciones
S16 71 Transporte
§17 63 Rest. y hoteles
S18 81-82 Serv. financieros y de seguros
S$19 83 Serv. a las empresas y alq. inmuebles
S20 92-93 Serv. sociales y de saneamiento
s21 94-95 Serv. personales y diversi6n
Fuente: Elaboracién propia.
GD: Gran Divisién
Cuadro A2.2
ARGENTINA, 1993. GASTO PUBLICO CONSOLIDADO
Descripcién Millones de Porcentaje
pesos ctes. : del PBI
. RECURSOS5H 4 473.5 21.3
Tributarios 50 420.4 19.7
No tributarios 4 053.1 _ 1.6
il. EROGACIONES 56 913.3 22.3
Personal 24 529.9 9.6
Bienes y serv. no pers. 6 085.3 2.4
Intereses de deudas 2734.0 1.1
Internos 792.0 0.3
Externos 1942.0 : 0.8
Transferencias ctes. y de capital 18 323.2 7.2
Pasividades 17 698.1 6.9
Ensefianza privada 625.1 0.2
Inversién real 5 240.9 2.1
Necesidad de financiamiento (2 439.8) : (1.0}

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos de INDEC (1994) y Presupuesto Nacional.
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Cuadro A2.3

IMPUESTOS, TASAS Y ARANCELES

Descripcién % recaud. % PBI
Impuestos indirectos
[ Ingresos brutos 8.97 1.91
n2 Sellos 2.02 0.43
03 Combustibles 3.78 0.81
4 Otras imp. indirectos e internos 4.64 0.99
5 Reintegros y reembolsos -1.63 -0.33
Impuestos directos
ID1  Imp. a las ganancias y los activos 11.39 2.43
ID2  Imp. inmobiliario y sobre los automotores 5.57 1.19
ID3  Imp. sobre el trabajo 6.46 1.38
ID4  Seguridad social 16.93 3.61
ID5  Ingresos no tributarios del gobierno 7.44 1.59
Aranceles 4.44 0.95
Imp. al valor agregado 29.88 6.37
Total 100.00 21.33

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos de INDEC (1994).

Cuadro A2.4
ARGENTINA, 1993. ARANCELES MEDIOS DE IMPORTACION

(En porcentaje)

Cédigo Descripcién Arancel nominal
SAM Intermedios Finales
S01 Agricultura 0.61 10.89
S02 Minerfa 1.07 0.00
S03 Alimentos, bebidas y tabaco 14.68 17.28
S04 Textiles y cueros 22.40 27.13
S05 Madera y fab. de prod. de madera 20.44 24.25
S06 Papel, cartén y editoriales 19.06 22.54
S07 Ind. quimicas y petrog. béasicas 10.00 11.77
S08 Prod. minerales no met. exc. deriv. petr6leo 17.93 20.61
S09 Industrias metélicas basicas 17.53 0.00
$10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 16.47 5.57
S11 Materiales y equipos de transporte 22.07 27.95
Ponderado 14.48 9.28

Fuente: Elaboracién propia sobre la base de datos de INDEC.
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Anexo 3

APENDICE ESTADISTICO

En este anexo se presentan los resultados de las simulaciones desagregados por sector
y destino de la produccién. Para cada escenario considerado se exponen las variaciones
de nivel de actividad, de precios y de tasa de ganancia (medida por el capital especifico
de cada sector) con respecto a la situacion base.

Cada cuadro est4 dividido en tres items:
a) Variacién del nivel de actividad por sector y destino. La primer parte de este cuadro
estd referida al cambio en el valor agregado que es un promedio de su actividad total.
Luego este cambio es desagregado de acuerdo al destino de su produccién. Por ejemplo,
el sector "Construcciones” destina toda su produccién a Inversién entonces la variacién
del nivel de actividad del Valor Agregado es idéntica a la establecida por destino.
b) Variacién de precios. Se consideraron los cambios en los precios del Valor Agregado
{ponderado del precio de los factores primarios que lo componen), en los precios de
exportacién de los bienes transables internacionalmente, en los precios de los bienes de
inversién y en los precios de los bienes de consumo final producidos domésticamente.
c) Cambio en el precio del capital por sector. Dado que el capital es especifico por
sector este cuadro da una idea el cambio en la tasa de ganancia sectorial de corto plazo.

A continuacién se presenta un resumen de los escenarios simulados, que sirve
como gufa para la lectura de los cuadros:

ESCENARIOS A

Cuadro A3.1

Aumento de la inversién publica en 2% del PBI

INV-01  Sin compensar.

INV-02 Compensado con disminucién del gasto publico.

INV-03 Compensado con aumento de los impuestos directos.

INV-04 Compensado con aumento de los impuestos indirectos.

INV-05 Compensado con aumento de los impuestos al comercio exterior.

Cuadro A3.2

Aumento del Empleo Piblico en 5%

LPU-01T Sin compensar.

LPU-02 Financiado con disminucién de la inversién publica.

LPU-03 Financiado con aumento de los impuestos directos.

LPU-04 Financiado con aumento de los impuestos indirectos.

LPU-05 Financiado con aumento de los impuestos al comercio exterior.

Cuadro A3.3

Aumento del gasto publico en 2% del PBI

GTO-01 Sin compensar.

GT0-02 Compensado con disminucién de la inversién piblica.

GTO-03 Compensado con aumento de los impuestos directos.

GTO-04 Compensado con aumento de los impuestos indirectos.

GTO-05 Compensado con aumento de los impuestos al comercio exterior.
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ESCENARIOS B

Cuadro A3.4

Aumento de los Precios de Importacién de 5%

PIM-01 Sin compensar.

PIM-02 Compensado con aumento de la inversién publica.

PIM-03 Compensado con aumento del gasto publico.

PIM-04 Compensado con aumento de la inversién puGblica financiada con impuestos
directos.

PIM-05 Compensado con aumento del gasto publico financiado con impuestos directos.

PIM-06 Compensado con aumento de la inversién puablica financiada con imp.
indirectos.

PIM-07 Compensado con aumento del gasto publico financiado con impuestos
indirectos.

Cuadro A3.5

Caida de los Precios de las Exportaciones de 5%

PEX-01 Sin compensar.

PEX-02 Compensado con aumento de la inversién pablica.

PEX-03 Compensado con aumento del gasto publico.

PEX-04 Compensado con aumento de la inversién puablica financiada con imp. directos.

PEX-05 Compensado con aumento del gasto pablico financiado con impuestos directos.

PEX-06 Compensado con aumento de la inversi6n puablica financiada con imp.
indirectos.

PEX-07 Compensado con aumento del gasto publico financiado con impuestos

indirectos.

ESCENARIOS C

Cuadro A3.6
Aumento de la Tasa de Interés Internacional de 2%

INT-01  Sin compensar.

INT-02 Compensado con aumento de la inversién publica.

INT-03 Compensado con aumento del gasto publico.

INT-04 Compensado con aumento de la inversién publica financiada con impuestos
directos.

INT-05 Compensado con aumento del gasto publico financiado con impuestos directos.

INT-06 Compensado con aumento de la inversién publica financiada con imp.
indirectos.

INT-07 Compensado con aumento del gasto puablico financiado con impuestos
indirectos.

Cuadro A3.7

Restriccion al Ahorro Externo de 50%

REX-01
REX-02
REX-03
REX-04
REX-05
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Sin compensar.

Compensado con aumento: de la inversién puablica.

Compensado con aumento del gasto publico.

Compensado con aumento de la inversién piblica financiada con imp. directos.
Compensado con aumento del gasto publico financiado con impuestos directos.



REX-06 Compensado con aumento de la inversién puablica financiada con imp.
indirectos.

REX-07 Compensado con aumento del gasto publico financiado con impuestos
indirectos.

ESCENARIOS D

Cuadro A3.8

Aumento del Salario Publico en 5%

WPU-01 Sin compensar.

WPU-02 Financiado con disminucién de la inversion publica.

WPU-03 Financiado con aumento de los impuestos directos.

WPU-04 Financiado con aumento de los impuestos indirectos.

WPU-05 Financiado con aumento de los impuestos al comercio exterior.

Cuadro A3.9

Aumento del Salario Urbano de 5%

WUR-01 Sin compensar.

WUR-02 Compensado con aumento de la inversién publica.
WUR-03 Compensado con aumento del gasto publico.

Aumento del Salario Rural de 5%
WRU-01 Sin compensar.
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Cuadro A3.1 (a)

ESCENARIO Al. AUMENTO DE LA INVERSION PUBLICA EN 2% DEL PBI
Variacion de los Niveles de Actividad con respecto a la situacion inicial, en porcentaje

Sector  Descripcién INV-01 INV-02 INV-03 INV-04 INV-05
Valor Agregado
SVAO1  Agricultura 0.08 0.00 0.11 0.00 0.68
SVAQ2 Mineria 0.06 0.22 0.06 0.13 0.60
SVAQO3  Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.24 0.35 0.30 2.94) 1.06
SVAO4  Textiles y Cueros 0.09 0.30 0.09 0.07) (0.09)
SVAQ5  Maderay fab. de prod. de madera 0.52 1.01 0.37 0.50 (0.47)
SVAQ6  Papel, cartén y editoriales 0.17 0.22 0.22 0.17 (1 .94;
SVAQ7  Ind. Quimicas y Petrog. bésicas 0.04 0.05 0.05 0.17) (0.33
SVAO08  Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo 0.40 0.26 0.90 1.17 0.77
SVA(09  Industrias metalicas basicas 0.44 0.44 0.55 1.06 9.70)
SVAIO  Prod. metilicos, art. del hogar y bs. de capital 0.11 0.17 0.15 0.21 (2.62)
SVAI1l  Materiales y equipos de transporte 0.09 0.44 0.08 0.24 (8.26)
SVAI12  Electricidad, gas y agua (0.65) (1.19) (0.49) (1.37) (0.91)
SVAI13  Construcciones 5.37 6.59 .50 6.16 6.28
SVAl14  Comercio (0.82) 0.28 (1.54) (1.56) (1.45)
SVA15  Comunicaciones (0.81) (2.53) 0.70) (2.91) (0.83)
SVA16  Transporte (0.66) (2.21) (0.29) (1.51) (0.58)
SVA17  Rest. y hoteles 0.43) 0.41) (0.53) (1.07) (0.58)
SVA18  Serv. financieros y de seguros 0.77) (3.92) (0.72) (0.96) (0.36)
SVAI9  Serv. alas empresas y alg. inmuebles 0.02 (0.23) 0.05 (0.07) (0.12)
SVA20  Serv. sociales y de saneamiento 0.11) (0.29) 0.07) (0.95) (0.81)
SVA21  Serv. personales y diversién (0.59) (0.48) (0.82) (0.82) (0.87)
Exportaciones
S$X01 Agricultura 0.81 (147 0.65 8.29 3.38
SX02 inerfa (7.56) (8.22) (7.93) (7.74) (1.01)
SX03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 11.69 2.11 11.69 (8.49) 26.85
SX04 Textiles y Cueros 7.66 5.83 9.76 12.14 12.48
SXO05 Madera y fab. de prod. de madera (100.00) (100.00)  (100.00) (100.00) (100.00)
SX06 Papel, cartén y editoriales 40.20 50.94 53.48 65.83 (24.79)
SX07 Ing. Quimicas y Petroq. basicas 10.84 22.26 14.45 18.33 15.56
SX08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo (100.00) 312.46 (100.00) (100.00) (100.00)
SX09 Industrias metalicas basicas (21.62) (27.58) (21.36) (20.21)  (100.00)
$X10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital (26.19) 12.84 (28.58) (21.93) (76.59)
SX11 Materiales y equipos de transporte (17.74) 6.38 (13.12) (13.79)  (100.00)
Bienes de Inversién
SI01 Agricultura 7.61 9.24 7.79 8.39 8.62
SI04 Textiles y Cueros 7.61 9.24 7.79 8.22 8.62
SI05 Madera y fab. de prod. de madera 7.42 8.94 771 8.35 6.60
SI08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo 7.37 9.24 7.13 7.85 6.80
SI10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 7.61 9.24 7.79 7.80 8.62
SI11 Materiales y equipos de transporte 7.61 9.24 7.79 8.20 6.46
SI13 Construcciones 5.37 6.59 5.50 6.16 6.28
Bienes de consumo final
SDO! Agricultura (1.42) 0.21) (1.29) 2.29) (2.58)
SDO3 Alimentos, Bebidas y Tabaco %1.40) 0.10 gl .33) §2.21) (2.61)
SD04 Textiles y Cueros 1.41) (0.76) 1.81) 2.40) (2.52)
SDO5 Madera y fab. de prod. de madera (1.63) (1.75) 2.07) (2.32) (4.16)
SD0O6 Papel, carton y editoriales (1.49) (1.84) (1.92) (1.93) (2.35)
SDO7 Ind. Quimicas y Petroq. béasicas (1.52) (243 (1.88) (2.28) (2.38)
SDO8 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo (3.53) (24.11) (2.28) (2.43) (3.64)
SD10 Prod. metalicos, art. del hogar y bs. de capital ?2.08) (8.82) 51 .79) (2.70) (1.69)
SD11 Materiales y equipos de transporte 1.73) (5.64) 2.57) (2.38) (3.714)
SD12 Electricidad, gas y agua (1.36) .17) (1.08) (2.19) (1.24)
SD14 Comercio (1.17) 0.15 (2.03) (1.96) (1.93)
SD15 Comunicaciones (1.18) (3.45) (1.02) (4.28) (1.15)
SD16 Transporte (1.39) (3.63) (0.88) (2.39) (1.32)
SD17 Rest. y hoteles (0.49) 0.37) (0.60) (1.14) (0.63)
SD18 Serv. financieros y de seguros (1.66) 27.32; (1.61) (1.58; 0.77)
SDI19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles (1.76) 1.63 (1.76) (0.90 (0.52)
SD20 Serv. sociales y de saneamiento (1.38) (2.35) (1.46) (1.49) (1.16)
SD21 Serv. personales y diversién (0.70) 0.11 (1.07) (0.75) (0.98)
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Cuadro A3.1 (b)

ESCENARIO A1l. AUMENTO DE LA INVERSION PUBLICA EN 2% DEL PBI
Variacion de los Niveles de Precios con respecto a la situacién inicial, en porcentaje

Sector  Descripcion INV-01 INV-02 INV-03 INV-04 INV-05
Valor Agregado
VAOQ1 ﬁgricultura 0.04 0.14 0.04 (1.23) 0.15
VAQO2 ineria 0.11 0.81 0.07 (0.22) 1.12
VAQ03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.27 0.71 0.32 (5.78) 0.60
VA4 Textiles y Cueros 0.08 0.87 0.04 (1.23) (1.65)
VAQS Madera y fab. de prod. de madera 0.48 1.31 0.25 (0.34) (1.77)
VA06 Pagel, cartén y editoriales 0.18 047 0.21 (0.55; ?4.34;
VAOQ7 Ind. Quimicas y Petroq. basicas 0.07 0.32 0.07 (1.51 2.42
VAO8 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 0.54 0.50 1.28 1.13 0.27
VAQ09 Industrias metalicas basicas 0.17 0.55 0.18 (0.53) (9.99)
VAILOQ Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 0.13 0.51 0.14 (0.38) (6.31)
VAIll Materiales y equipos de transporte 0.02 0.69 (0.04) 0.42) (11.96)
VAI12 Electricidad, gas y agua (0.35) (0.25) (0.37) (1.49) (1.68)
VA13 Construcciones 5.63 7.17 57 5.74 5.59
VAl4 Comercio (1.58) 0.63 2.88) (3.73) (3.86)
VAIS Comunicaciones (0.70) (1.84) (0.66) (2.81) (1.44)
VAIl6 Transporte (0.53) (1.42) (0.32) (1.63) (1.20)
VALl7 Rest. y hoteles (1.18) (0.94) (1.45) (3.30) (2.30)
VA18 Serv. financieros y de seguros (0.34) (0.61) 0.41) (1.55) (1.88)
VA19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles 0.08 (2.34) 0.34 (1.37) 2.11)
VA20 Serv. sociales y de saneamiento (0.16) (0.12) ©.17) (1.27) (1.37)
VA21 Serv. personales y diversién 0.71) (0.43) (0.99) (1.49) (1.74)
Exportaciones
X01 Agricultura 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X02 Mgmerl’a 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X04 Textiles y Cueros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X05 Madera y fab. de prod. de madera 0.00 0.27 0.00 0.00 0.00
X06 Pagel, cartén y editoriales 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X07 Ind. Quimicas y Petroq. bésicas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo 0.00 0.00 0.00 0.76 0.00
X09 Industrias metalicas basicas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X10 Prod. metdlicos, art. del hogar y bs. de capital 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X11 Materiales y equipos de transporte 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bienes de Inversion
101 Agricultura 0.00 0.00 0.00 0.62 0.00
104 Textiles y Cueros 0.00 0.00 0.00 0.77 0.00
105 Madera y fab. de prod. de madera 0.17 0.27 0.08 0.65 1.89
108 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 0.22 0.00 0.62 1.12 1.71
110 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 0.00 0.00 0.00 1.17 0.00
I11 Materiales y equipos de transporte 0.00 0.00 0.00 0.79 2.03
113 Construcciones
Bienes de consumo final

D01 Agricultura 0.01 0.02 0.01 0.56 0.02
D03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.01 0.04 0.02 0.47 0.03
D04 Textiles y Cueros 0.01 0.06 0.00 0.70 0.12)
D05 Madera y fab. de prod. de madera 0.20 0.36 0.09 0.63 1.57
D06 Papel, cart6n y editoriales 0.01 0.03 0.01 0.24 0.29)
D07 Ind. Quimicas y Petrog. bésicas 0.01 0.03 0.01 0.62 0.22)
D08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo 0.25 0.04 0.67 1.16 1.58
D10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 0.02 0.06 0.02 1.15 0.79)
Di1 Materiales y equipos de transporte 0.00 0.04 0.00 0.78 1.14
Di2 Electricidad, gas y agua (0.26) (0.51) 0.27) 0.51 1.29)
D14 Comercio (1.40) 0.44 (2.53) 0.20 (3.46)
D15 Comunicaciones (0.60) (1.66) (0.57) 2.75 (1.38)
D16 Transporte (0.40) (1.06) (0.34) 0.74 (1.15)
D17 Rest. y hoteles (0.96) (0.87) (1.20) 0.57) (2.01)
D18 Serv. financieros y de seguros (0.32) E0.87g (0.37) 0.00 (1.75)
D19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles 0.07 2.27 0.31 (0.78) (1.99)
D20 Serv. sociales y de sanecamiento 0.21) (0.58) (0.23) (0.19) (1.44)
D21 Serv. personales y diversién (0.68) 0.47) (0.94) (0.98) (1.70)
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Cuadro A3.1 (¢)
ESCENARIO A1. AUMENTO DE LA INVERSION PUBLICA EN 2% DEL PBI

Variacidn de la Tasa de ganancia con respecto a la situacidn inicial, en porcentaje

Sector  Descripcién INV-01 INV-02 INV-03 INV-04 INV-05
K01 Agricultura 0.25 0.05 0.35 (0.58) 2.10

K02 Mineria 0.18 1.04 0.15 (0.02) 1.84

K03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.58 1.06 0.72 (8.54) 2.22

K04 Textiles y Cueros 0.24 1.14 0.25 (0.84) (1.13)
K05 Madera y fab. de prod. de madera 1.10 2.37 0.73 0.56 (1.81)
K06 Papel, cartén y editoriales 0.41 0.68 0.50 (0.10) (6.02)
K07 Ind. Quimicas y Petroq. bésicas 0.16 0.35 0.18 (1.49) (2.51)
K08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 0.98 0.75 2.26 2.50 1.27

K09 Industrias metalicas basicas 0.80 0.95 0.99 1.54 (19.06)
K10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 0.34 0.73 0.40 0.25 (9.13)
K11 Materiales y equipos de transporte 0.14 1.13 0.08 0.00 (19.35)
K12 Electricidad, gas y agua (0.95) (1.53) (0.78) (241) (1.98)
K13 Construcciones 11.62 14.55 11.87 12.83 12.89

K14 Comercio (2.46) 0.90 (4.53) (5.03) (4.90

K15 Comunicaciones (1.50) (4.35) (1.35) (5.61) (2.21)
K16 Transporte (1.18) (3.62) (0.59) (3.09) (1.72)
K17 Rest. y hoteles (1.61) (1.37) (1.98) (4.29) (2.79)
K18 Serv. financieros y de seguros (1.03) 4.73) (1.00) (1.74) (1.21)
K19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles 0.12 (2.63) 0.41 (1.35) (2.12)
K20 Serv. sociales y de saneamiento (0.26) 0.41) 0.24) 2.17) (2.12)
K21 Serv. personales y diversi6n (1.29) (0.92) (1.80) (2.25) (2.53)
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Cuadro A3.2 (a)

ESCENARIO A2. AUMENTO DEL EMPLEO PUBLICO EN 5%

Variacion de los Niveles de Actividad con respecto a la situacién inicial, en porcentaje

Sector  Descripcién LPU-01 LPU-02 LPU-03 LPU-04 LPU-05
Valor Agregado
SVAQO1  Agricultura (0.02) (0.04) 0.02) (0.03) 0.15
SVAQ2 Ineria X (0.02) 0.01) 0.01 0.15
SVAQ3  Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.02) (0.09) (0.02) 0.77) 0.24
SVA04  Textiles y Cueros (0.01) (0.03) (0.01) (0.04) (0.01)
SVAQOS5  Madera y fab. de prod. de madera (0.02) (0.08) (0.03) (0.01) (0.95)
SVAO06 Paé)cl, cart6n y editoriales (0.02) 0.07) 0.02) (0.02) (0.48)
SVAQ7  Ind. Quimicas y Petrog. basicas (0.01) (0.02) (0.01) (0.06) (0.08)
SVAO8  Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo (0.01) (0.05) (0.02) 0.01 0.31
SVAQ9  Industrias metalicas basicas (0.06) (0.18) (0.06) 0.09 (2.37)
SVAI0  Prod. metilicos, art. del hogar y bs. de capital (0.01) (0.05) (0.02) 0.02 0.62)
SVAll  Materiales y equipos de transporte (0.01) (0.04) (0.02) 0.03 (2.69)
SVAI2  Electricidad, gas y agua 0.01 0.19 0.05 (0.15) (0.06)
SVAI13  Construcciones 0.00 (147) 0.13) 0.11 0.13
SVAl4 Comercio 0.07 0.30 0.02) 0.09) (0.08)
SVAL5 Comunicaciones (0.05) 0.18 0.01) (0.53) (0.06)
SVA16  Transporte (0.02) 0.16 0.07 0.21) 0.00
SVAI7  Rest. y hoteles 0.01 0.13 0.01) (0.13) (0.03)
SVAIL8  Serv. financieros y de seguros 0.13) 0.08 0.11) (0.16) (0.02)
SVA19  Serv. alas empresas y alq. inmuebles E0.0]) (0.01) 0.00 (0.03) (0.05)
SVA20  Serv. sociales y de saneamiento 0.01) 0.02 (0.02) (0.22) (0.18)
SVA21  Serv. personales y diversién 0.01 0.17 (0.04) (0.03) (0.06)
Exportaciones
SXO01 Agricultura ©0.21) (0.44) 0.26) 1.56 0.51
S$X02 ineria 0.01 2.07 0.19 0.11 1.90
$X03 Alimentos, Bebidas y Tabaco (1.28) (4.54) (1.55) (6.20) 3.28
SX04 Textiles y Cueros (0.50) (2.61) 0.09) 0.52 1.37
SX05 Madera y fab. de prod. de madera (3.88) 33.38 5.86 0.17) (78.27)
$X06 Paé)el, cartén y editoriales (1.50) (12.69) 0.68 4.21 (13.40)
SX07 Ind. Quimicas y Petrog. basicas (0.33) (3.34) 0.48 1.34 2.23
SX08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 17.52 51.80 11.72 5.82 13.60)
SX09 Industrias metélicas basicas 0.47) 5.47 0.11 0.26 (17.37)
SX10 Prod. metilicos, art. del hogar y bs. de capital 1.36 8.33 1.64 2.89 (8.52)
SX11 Materiales y equipos de transporte 1.05 5.74 290 233 (31.15)
Bienes de Inversion
SI01 Agricultura 0.02 (2.03) .17y 0.08 0.06
SI04 Textiles y Cueros 0.02  (100.00) 0.17) 0.04 0.06
SI105 Madera y fab. de prod. de madera 002  (100.00) 0.17) 0.11 0.06
SI08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 0.02 (2.03) (0.17) 0.14 0.06
SI10 Prod. metdlicos, art. del hogar y bs. de capital 0.02 (2.03) 0.17) (0.05) 0.06
SI1 Materiales y equipos de transporte 002  (100.00) (0.17; 0.04 0.06
S13 Construcciones 0.00°  (100.00) 0.13 0.11 0.13
Bienes de consumo final
SDO1 Agricultura 0.15. 0.5 0.21 (0.04) 0.19)
SDO03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.16  (100.00) 0.20 g0.0l ) (0.20)
SD04 Textiles y Cueros 0.08 0.55 0.00 0.14) (0.25)
SDO5 Madera y fab. de prod. de madera 0.04 0.47 (0.07) (0.11) (0.19)
SDO06 Paéxal, cartén y editoriales 0.03 0.44 (0.05) (0.05) (0.24)
SDO7 Ind. Quimicas y Petroq. bésicas 0.02 0.44 (0.05) (0.14) (0.25)
SD08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo (0.81) 0.44 (0.34) (0.36) 0.47)
SD10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital (0.24) 0.07 (0.13) (0.35; (0.18)
SD11 Materiales y equipos de transporte (0.18)  (100.00) (0.36) (0.31 (0.20)
SD12 Electricidad, gas y agua 0.03 0.33 11 (0.15) 0.06
SD14 Comercio 0.08 0.29 0.02) (0.09) (0.10)
SD15 Comunicaciones (0.06) 0.40 0.00 (0.78) (0.06)
SD16 Transporte (0.03) (100.00) 0.11 (0.24) (0.01)
SD17 Rest. y hoteles 0.02 041 (0.01) (0.13) (0.02)
SD18 Serv. financieros y de seguros (0.23) 0.27 (0.20) (0.18) 0.01
SD19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles 0.04 0.35 0.11 0.28 0.46
SD20 Serv. sociales y de saneamiento 0.00 0.15 0.01 0.00 0.06
SD21 Serv. personales y diversi6n 0.05 0.22 (0.04) 0.04 (0.04)
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Cuadro A3.2 (b)

ESCENARIO A2. AUMENTO DEL EMPLEO PUBLICO EN 5%
Variacién de los Niveles de Precios con respecto a la situacion inicial, en porcentaje

Sector  Descripcién LPU-01 LPU-02 LPU-03 LPU-04 LPU-05
Valor Agregado
VAO!L Agricultura 0.00 (0.01) 0.00 (0.30) 0.04
VAQ2 Mineria 0.01 (0.02) 0.00 (0.07) 0.31
VAO03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.01) (0.08) 0.00 (1.46) 0.14
VAO4 Textiles y Cueros 0.01 (0.01) 0.01 (0.30) 0.34)
VAO5 Madera y fab. de prod. de madera 0.01 (0.02) 0.00 (0.18) (1.38)
VAO06 Papel, cartén y editoriales 0.00 (0.05) 0.00 (0.18) (1.05)
VAO7 Ind. Quimicas y Petrog. basicas 0.00 (0.02) 0.00 (0.38) (0.57)
VAO08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 0.00 (0.03) 0.00 (0.10) (0.70)
VAQ9 Industrias metalicas basicas 0.00 (0.05) 0.00 (0.17) 2.41)
VAI10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 0.00 (0.04) 0.00 (0.12) (1.50)
VALl Materiales y equipos de transporte 0.01 0.01 0.01 (0.09) (3.86)
VA12 Electricidad, gas y agua 0.04 0.14 0.05 §0.24) (0.33)
VAL13 Construcciones 0.03 (1.51) ©0.11) 0.02) (0.10)
VAl4 Comercio 0.16 0.60 0.01 (0.34) (0.45)
VAIlS Comunicaciones (0.01) 0.18 0.01 (0.51) (0.22)
VAI16 Transporte 0.01 0.15 0.07 (0.25) (0.18)
VAI17 Rest. y hoteles 0.06 0.38 0.01 (0.44) (0.26)
VAI18 Serv. financieros y de seguros 0.02 0.11 0.03 0.27) (0.40)
VAI9 Serv. a las empresas y alg. inmuebles (0.05) (0.07) (0.03) (0.40) 50.74)
VA20 Serv. sociales y de saneamiento 0.01 0.06 0.01 (0.26) 0.30)
VA2l Serv. personales y diversién 0.03 0.23 0.02) (0.15) (0.25)
Exportaciones
X01 Agricultura 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X02 Mgmeria 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X04 Textiles y Cueros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X05 Madera y fab. de prod. de madera 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X06 Papel, cartén y editoriales 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X07 Ind. Quimicas y Petroq. basicas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X09 Industrias metélicas basicas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X10 Prod. metilicos, art. del hogar y bs. de capital 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X11 Materiales y equipos de transporte 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bienes de Inversion
101 Agricultura 0.00 0.00 0.00 0.15 0.00
104 Textiles y Cueros 0.00  (100.00) 0.00 0.18 0.00
105 Madera y fab. de prod. de madera 0.00  (100.00) 0.00 0.12 0.00
108 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 0.00 0.00 0.00 0.08 0.00
110 Prod. metilicos, art. del hogar y bs. de capital 0.00 0.00 0.00 0.28 0.00
I11 Materiales y equipos de transporte 0.00  (100.00) 0.00 0.19 0.00
113 Construcciones
Bienes de consumo final

DO1 Agricultura 0.00 0.00 0.00 0.13 0.01
D03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.00  (100.00) 0.00 0.11 0.01
D04 Textiles y Cueros 0.00 0.00 0.00 0.17 (0.03)
D05 Madera y fab. de prod. de madera 0.00 0.00 0.00 0.11 (0.12)
D06 Papel, cartén y editoriales 0.00 0.00 0.00 0.05 (0.07)
D07 Ind. Quimicas y Petroq. bésicas 0.00 0.00 0.00 0.14 (0.05)
D08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petrleo 0.00 0.00 0.00 0.08 (0.06)
D10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 0.00 0.00 0.00 0.27 (0.19)
D11 Materiales y equipos de transporte 0.00 (100.00) 0.00 0.19 (0.25)
Di2 Electricidad, gas y agua 0.02 0.00 0.03 0.20 (0.28)
Di4 Comercio 0.14 0.00 0.01 0.54 (0.42)
Di5 Comunicaciones (0.01) 0.09 0.01 0.78 0.24)
D16 Transporte 0.01 (100.00) 0.04 0.28 (0.22)
D17 Rest. y hoteles 0.05 0.52 0.00 0.15 (0.26)
D18 Serv. financieros y de seguros 0.01 0.15 0.01 0.09 0.40)
D19 Serv. alas empresas y alq. inmuebles (0.05) 0.12 (0.02) 0.25) 0.71)
D20 Serv. sociales y de saneamiento 0.00 0.31 0.00 0.01 0.34)
D21 Serv. personales y diversién 0.03 0.10 (0.02) (0.03) (0.25)
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Cuadro A3.2 (¢)

ESCENARIO A2. AUMENTO DEL EMPLEO PUBLICO EN 5%

Variacién de la Tasa de ganancia con respecto a la situacion inicial, en porcentaje

Sector  Descripcién LPU-01 LPU-02 LPU-03 LPU-04 LPU-05
K01 Agricultura (0.05) (0.12) 0.05) 0.24) 0.47

K02 Mineria 0.00 (0.05) (0.01) (0.05) 0.49

K03 Alimentos, Bebidas y Tabaco g0.04; 50.21; §0.04; (2.25) 0.49

K04 Textiles y Cueros 0.02 0.09 0.03 (0.27) (0.21)
K05 Madera y fab. de prod. de madera (0.03) (0.13) (0.04) (0.13) (2.29)
K06 Papel, cartén y editoriales (0.03) (0.15) (0.03) (0.15) (1.48)
K07 Ind. Quimicas y Petroq. basicas (0.01) (0.06) (0.02) (0.41) (0.60)
K08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo (0.02) (0.09) (0.02) (0.07) (0.98)
K09 Industrias metalicas basicas (0.10) §0.32§ (0.1 l; 0.08 (4.83)
K10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital (0.03) 0.12 0.03 (0.05) (2.21)
Kl11 Materiales y equipos de transporte 0.00 (0.04) (0.02) (0.03) (6.51)
K12 Electricidad, gas y agua 0.03 0.30 0.09 (0.31) (0.25)
K13 Construcciones 0.03 (3.05) (0.26) 0.14 0.12

K14 Comercio 0.22 091 0.03) 0.37) 0.41)
K15 Comunicaciones (0.06) 0.35 0.00 (1 .04; 0.27)
K16 Transporte (0.01) 0.31 0.14 (0.46 (0.18)
K17 Rest. y hoteles 0.07 0.51 0.00 (0.56) (0.26)
K18 Serv. financieros y de seguros (0.14) 0.14 0.11) 0.29) (0.19)
K19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles (0.06) (0.09) 0.04) 0.41) (0.78)
K20 Serv. sociales y de saneamiento (0.01) 0.07 (0.01) (0.46) 0.47)
K21 Serv. personales y diversién 0.04 0.40 (0.06) (0.17) (0.30)
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Cuadro A3.3 (a)

ESCENARIO A3. AUMENTO DEL GASTO PUBLICO EN 2% DEL PBI
Variacién de los Niveles de Actividad con respecto a la situacion inicial, en porcentaje

Sector  Descripcién GTO-01 GTO-02 GTO-03 GTO-04 GTO-05
Valor Agregado
SVAOL  Agricultura 0.05 0.03) 0.03 (0.04) 0.63
SVA02  Mineria (0.19) 0.26) 0.21) (0.14) 0.33
SVA03  Alimentos, Bebidas y Tabaco (0.21) 0.47) (0.23) (3.44) 0.57
SVA04  Textiles y Cueros (0.23) (0.36) (0.26) 0.45) (0.43)
SVAQO5  Madera y fab. de prod. de madera 0.41) (0.62) (0.47) (0.43) (2.47)
SVAO6  Papel, carton y editoriales (0.11) ?0.30) 0.13) (0.14) (2.26)
SVAQ7  Ind. Quimicas y Petrog. basicas (0.03) 0.07) (0.04) (0.25) 0.41)
SVA08  Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 3.29 1.67 3.80 4.15 37
SVA09  Industrias metalicas béisicas 0.19) (0.66) (0.26) 0.37 (1047)
SVAIO0  Prod. metilicos, art. del hogar y bs. de capital (0.13) (0.23) (0.15) (0.02) (2.92)
SVAI1  Materiales y equipos de transporte (0.41) (0.51) 0.47) (0.30) (8.37)
SVAI12  Electricidad, gas y agua 0.60 1.41 0.76 é0.0S) 0.42
SVAI3  Construcciones (1.33) 8.14) (1.72) 0.96) (0.81)
SVA14  Comercio (0.99) (0.03) (1.38) (1.71) (1.58)
SVA15  Comunicaciones 1.66 2.74 1.85 (0.35) 1.80
SVAI16  Transporte 1.52 2.39 1.94 0.77 1.72
SVAI7  Rest. y hoteles 0.00 0.53 ©.11D) (0.60) 0.11)
SVA18  Serv.financieros y de seguros 3.00 4.11 317 3.02 3.64
SVAI9  Serv. alas empresas y alq. inmuebles 0.25 0.23 0.27 0.18 0.13
SVA20  Serv. sociales y de saneamiento 0.24 0.36 0.24 (0.59) (0.46)
SVA21  Serv. personales y diversién (0.06) 0.67 0.31) 0.24) (0.28)
Exportaciones
SX01 Agricultura . 1.13 1.93 9.60 4.68
S$X02 M%nen’a 0.03 9.87 0.36 0.34 7.05
$X03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 727 6.25) 6.72 (13.63) 21.68
SX04 Textiles y Cueros 0.79 (8.58) 2.67 4.4 497
SX05 Madera y fab. de prod. de madera 9.49 186.90 41.03 21.31 (100.00
SX06 P?e], cartén y editoriales (18.30) (66.61) (9.92 2.80 (88.75)
SX07 Ind. Quimicas y Petroq. basicas (13.02) (26.52) (10.15) (7.15) (10.26)
SX08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo (100.00)  (100.00) (100.00) (100.00) (100.00)
SX09 Industrias metélicas béasicas 4.99 33.02 6.27 7.85 (72.99)
SX10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital (39.33) (8.80) (41.72) (35.19) (91.51)
SX11 Materiales y equipos de transporte (25.18) (4.84) (20.04) (21.74)  (100.00)
Bienes de Inversiéon
SI01 Agricultura (1.45) (10.78) (1.94) (1.21) (0.97)
S104 Textiles y Cueros (1.45) (10.78) (1.94) (1.37) (0.97)
SI05 Madera y fab. de prod. de madera (1.45) (10.78) (1.94) (1.10) (2.14)
SI108 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 4.23) (12.24) (5.13) (4.35) (5.18)
SI10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital (1.45) (10.78) (1.94) (1.75) (0.97)
SIil1 Materiales y equipos de transporte (1.45) (10.78) (1 .94; (1.38) (3.21)
SI13 Construcciones (1.33) 8.14) (1.72 0.96) (0.81)
Bienes de consumo final
SDO1 Agricultura (1.01) 0.66 (0.88) (1.83) (2.10)
SD03 Aﬁmentos, Bebidas y Tabaco (1.29) 0.35 (1.23) (2.05) (2.44)
SD04 Textiles y Cueros (0.48) 122 (0.88) (1.39) (1.49)
SDO5 Madera y fab. de prod. de madera 0.15 1.93 (0.36) (0.44) (1.71)
SD06 Papel, cartén y editoriales 047 2.32 0.09 0.18 (0.24)
SDO7 Ind. Quimicas y Petroq. basicas 1.00 2.93 0.73 0.41 0.32
SD08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petrleo 16.35 23.02 18.52 18.43 17.03
SD10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 6.57 9.52 7.27 6.39 7.50
SD11 Materiales y equipos de transporte 384 6.21 324 353 1.80
SD12 Electricidad, gas y agua 0.83 2.55 1.14 0.13 1.09
SD14 Comercio 1.17) 0.21 (1.63) (1.93) (1.88)
SD15 Comunicaciones 2.19 3.74 2.46 (0.80) 243
SD16 Transporte 2.18 4.00 2.80 1.37 2.46
SD17 Rest. y hoteles (0.09) 0.50 (0.22) (0.72) (0.20)
SDi8 Serv. financieros y de seguros 5.35 7.71 5.67 5.84 6.70
SD19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles (0.18) 2.04 0.00 0.81 1.14
SD20 Serv. sociales y de saneamiento 0.95 2.72 0.94 1.00 1.34
SD21 Serv. personales y diversién (0.72) 0.11 (1.13) (0.75) (0.98)
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Cuadro A3.3 (b)

ESCENARIO A3. AUMENTO DEL GASTO PUBLICO EN 2% DEL PBI
Variacion de los Niveles de Precios con respecto a la situacién inicial, en porcentaje

Sector  Descripcién GTO-01 GTO-02 GTO-03 GTO-04 GTO-05
Valor Agregado
VAO1 Agricultura 0.12) (0.16) 0.12) (1.39) 0.02)
VAQ2 inerfa (0.75) (0.88) (0.81) (1.13) 0.20
VAQ3 Alimentos, Bebidas y Tabaco (0.53) (0.85) (0.55) (6.64) 0.27)
VAQ4 Textiles y Cueros (0.83) (0.92) (0.89) (2.19) (2.62)
VA0S Madera y fab. de (Prod. de madera (0.66) (0.78) ©0.71) (1.48) 4.12)
VAQ06 Papel, cart6n y editoriales (0.35{ 50.56) (0.36; (1.12) (4.92)
VAO7 Ind. Quimicas y Petroq. basicas 0.27 0.36) 0.29 (1.88) (2.79)
VAO08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 5.11 2.61 5.95 5.86 492
VA09 Industrias metalicas basicas 0.44) (0.64) (0.46) (1.19) (10.69)
VAI1Q Prod. metalicos, art. del hogar y bs. de capital (0.43) (0.59) (0.46) (0.98) (6.92)
VAll Materiales y equipos de transporte (0.71) (0.73) 0.77) (1.19) (12.13)
VAI2 Electricidad, gas y agua 20.01) 0.39 0.06 %1.12) (1.30)
VAI13 Construcciones 1.58) (8.68) (1.98) 1.87) (1.98)
VAl4 Comercio (1.93) ©.11) (2.58) (4.04) (4.13)
VAIlS Comunicaciones 1. 2.02 1.28 (0.92) 0.49
VALl6 Transporte 0.89 1.56 1.19 0.14) 0.30
VA17 Rest. y hoteles 0.14) 1.30 0.39) (2.18) (1.17)
VAIS8 Serv. financieros y de seguros 0.31 0.72 0.38 (0.86) (1.16)
VAI19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles 2.47 2.39 271 1.13 0.44
VA20 Serv. sociales y de sancamiento 0.04 0.21 0.05 (1.06) (1.16)
VA2l Serv. personales y diversién (0.18) 0.66 (0.43) 0.92) (1.16)
Exportaciones
X01 Agricultura 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X02 inerfa 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X04 Textiles y Cueros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X05 Madera y fab. de prod. de madera 0.00 0.00 0.00 0.00 1.19
X06 Papel, cart6n y editoriales 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X07 Ints).e Quimicas y Petroq. basicas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 0.00 1.66 0.00 0.00 0.00
X09 Industrias metélicas bésicas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X10 Prod. metalicos, art. del hogar y bs. de capital 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X11 Materiales y equipos de transporte 0.00 0.00 0.00 0.00 2.31
Bienes de Inversién
101 Agricultura 0.00 0.00 0.00 0.62 0.00
104 Textiles y Cueros 0.00 0.00 0.00 0.77 0.00
105 Madera y fab. de prod. de madera 0.00 0.00 0.00 0.50 1.19
108 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 2.90 1.66 3.36 391 4.44
110 Prod. metalicos, art. del hogar y bs. de capital 0.00 0.00 0.00 1.17 0.00
1 Materiales y equipos de transporte 0.00 0.00 0.00 0.79 2.31
113 Construcciones
Bienes de consumo final

DO1 Agricultura (0.02) (0.02) 0.02) 0.54 0.00
D03 Alimentos, Bebidas y Tabaco (0.03) (0.04) (0.03§ 0.42 (0.01)
D04 Textiles y Cueros (0.06) (0.07) (0.07 0.63 (0.20)
DO5 Madera y fab. de prod. de madera (0.06) (0.07) (0.06) 0.39 0.72
D06 Papel, cart6n y editoriales (0.02) (0.04) 0.02) 0.20 (0.33)
DO7 Ind. Quimicas y Petroq. basicas (0.02) (0.03) (0.03) 0.58, (0.25)
DO8 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 3.09 1.74 3.58 4.12 448
D10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital (0.05) 0.07) (0.06; 1.08 (0.86)
D11 Materiales y equipos de transporte (0.04) (0.05) 0.05 0.73 1.39
D12 Electricidad, gas y agua 0.32 0.62 0.38 1.14 (0.66)
D14 Comercio (1.59) 0.02 (2.15) 0.04 (3.58)
D15 Comunicaciones 1.05 1.82 1.19 4.56 0.38
D16 Transporte 0.69 1.19 0.84 1.91 0.02
D17 Rest. y hoteles 0.02 1.19 ©0.17) 0.50' (0.94)
D18 Serv. financieros y de seguros 0.60 0.99 0.65 1.00 (0.75)
D19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles 2.39 232 2.62 1.66 0.48
D20 Serv. sociales y de saneamiento 0.45 0.69 0.47 0.52 (0.73)
D21 Serv. personales y diversién 0.12) 0.69 (0.35) 0.37) (1.08)
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Cuadro A3.3 (c)
ESCENARIO A3. AUMENTO DEL GASTO PUBLICO EN 2% DEL PBI

Variacidn de la Tasa de ganancia con respecto a la situacion inicial, en porcentaje

Sector  Descripcién GTO-01 GTO-02 GTO-03 GTO-04 GTO-05
K01 Agricultura 0.09 (0.18) 0.04 (0.76) 1.89
K02 Mineria (0.93) (1.14) (1.02) (1.21) 0.63
K03 Alimentos, Bebidas y Tabaco (0.70) (1.34) %0.75) E9.87) 0.81
K04 Textiles y Cueros (1.02) (1.29) 1.14) 2.18) (2.50)
K05 Madera y fab. de prod. de madera (1.02) (1.43) (1.15) (1.57) (6.21)
K06 Papel, cart6n y editoriales (0.42) (0.87) (0.46) (0.99) (6.90)
K07 Ind. Quimicas y Petrog. bésicas (0.26) (0.43) (0.30) (1.94) (2.97)
KO8 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 8.74 4.40 10.17 10.59 9.18
K09 Industrias metalicas basicas €0.49) (1.35) (0.61) 0.13 (20.45;
K10 Prod. metilicos, art. del hogar y bs. de capital 0.54) (0.91) (0.60) (0.70) (10.06
K11 Materiales y equipos de transporte (1.10) (1.25) (1.24) (1.31) (19.60)
K12 Electricidad, gas y agua 0.70 1.88 0.93 0.67) 0.22)
K13 Construcciones 2.91) (16.47) 3.7 (2.61) (2.49)
K14 Comercio (2.97) 0.11) 4.07) (547) (5.28)
K15 Comunicaciones 2.83 4.83 3.18 (1.22) 2.37
K16 Transporte 2.44 4.00 3.17 0.68 2.10
K17 Rest. y hoteles (0.13) 1.86 0.49) (VN8 (1.17)
K18 Serv. financieros y de seguros 3.58 5.04 3.81 3.10 3.68
K19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles 2.79 2.67 3.06 1.45 0.73
K20 Serv. sociales y de saneamiento 0.29 0.58 0.30 (1.60) (1.56)
K21 Serv. personales y diversién (0.23) 1.35 0.74) (1.10) (1.37)
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Cuadro A3.4 (a)

ESCENARIO B1. AUMENTO DE LOS PRECIOS DE IMPORTACION DE 5%
Variacion de los Niveles de Actividad con respecto a la situacioén inicial, en porcentaje

Sector  Descripcion PIM-01 PIM-02 PIM-03 PiM-04 PIM-05 PIM-06 PIM-07
Valor Agregado
SVAO!  Agricultura 0.21 0.22 0.22 0.23 0.23 0.21 0.21
SVA02 Mineria 0.18 0.19 0.14 0.19 0.14 0.20 0.16
SVAQ3  Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.29 0.34 0.27 0.36 0.28 0.21) (0.39)
SVAQO4 Textiles y Cueros 0.13 0.15 0.10 0.16 0.10 0.12 0.06
SVAO5 Madera y fab. de prod. de madera (0.55) (0.51) (0.61) (0.49) 0.61) (050) (0.61)
SVAQ6 Papel, cartén y editoriales 0149y  (0.10) (0.15) (0.09) (0.14) (0.10) (0.15)
SVAQ7 Ind. Quimicas y Petrog. basicas 007) (0.06) (0.07) (0.06) (0.07) (0.10) (0.12)
SVAO8 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo 022) (019 (024) (0.18) (0.23) (0.17) (0.19)
SVA(Q9 Industrias metdlicas basicas (200) (1.91) (1.99) (1.87) (1.98) (1.80) (1.87)
SVAIO  Prod. metilicos, art. del hogar y bs. de capital ~ (0.31)  (0.28) (0.32) (0.27) (0.32) 0.26) (0.30)
SVAIl Materiales y equipos de transporte (1.43) (1.41) (1.50) (1.41) (1.50) (1.38) (1.47)
SVAI12 Electricidad, gas y agua (0.08) (0.21) 0.03 (0.18) 0.06 0.33)  (0.12)
SVAI3 Construcciones (0.23) 0.81 (0.50) 0.85 (0.49) 0.90 (0.41)
SVA14 Comercio (032) (048) (0.55) (0.65) (0.68) (0.60) (0.70)
SVAI1S5 Comunicaciones 0.06) (0.21) 0.30 0.19) 0.32 (0.58)  (0.13)
SVA16 Transporte (0.09) (0.21) 0.24 ©0.14) 0.32 (0.36) 0.07
SVAI17 Rest. y hoteles 0.03) (0.12) (0.04) (0.13) (©.07) (022) (0.17)
SVAI8  Serv. financieros y de seguros 0.04 (0.11) 0.70 0.09) 0.71 (0.13) 0.68
SVA19  Serv. alas empresas y alq. inmuebles (0.04) (0.04) 0.01 (0.03) 0.01 (0.05) (0.01)
SVA20 Serv. sociales y de saneamiento (0.08) (0.10) (0.04) (0.09) (0.04) (025 (0.22)
SVA21  Serv. personales y diversién ©0.06) (0.17) (0.08) (0.21) (0.14) (021) (0.12)
Exportaciones
$X01 Agricultura 0.90 1.06 1.37 1.03 1.34 2.36 294
SX02 Mineria 2.34 0.89 251 0.82 2.49 0.96 2.61
SX03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 517 7.46 7.22 7.52 7.27 3.88 2.89
SX04  Textiles y Cueros 3.08 4.57 3.54 5.01 4.11 5.35 4.44
SX05 Madera y fab. de prod. de madera (24.33) (5049) (19.19) (46.47) (13.36) (48.00) (16.04)
SX06  Papel, cartén y editoriales 3.48 11.36 1.41 14.34 4.55 15.70 6.36
SXO07 Ind. Quimicas y Petroq. bésicas 3.70 5.82 1.37 6.53 235 7.10 2.82
SX08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 021  (2373) (91.01) (32.21) (100.00) (32.65) (100.00)
$X09 Industrias metalicas basicas (14.01) (18.18) (12.69) (18.08) (12.63) (17.72) (12.08)
SX10 Prod. metilicos, art. del hogar y bs. de capital ~ (0.40)  (5.29)  (8.56)  (5.84) 9.09) (420) (7131
SX11 Materiales y equipos de transporte (13.63) (16.93) (18.64) (16.04) (17.40) (16.02) (17.60)
Bienes de Inversion
SI01 Agricultura (0.53) 091 (0.88) 0.96 0.87) 0.97 (0.83)
SIo4 Textiles y Cueros (0.53) 091 (0.88) 0.96 (0.87) 0.95 (0.86)
SI05 Madera y fab. de prod. de madera (0.53) 091 (0.88) 0.96 (0.87) 0.99 (0.80)
SI08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo (0.53) 091 (0.88) 0.96 (0.88) 1.02 (0.80)
SIi0 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital  (0.53) 0.91 (0.88) 0.96 (0.87) 0.88 (0.99)
SIi1 Materiales y equipos de transporte (0.53) 091 (0.88) 0.96 (0.87) 0.94 (0.86)
si3 Construcciones (0.23) 0.81 (0.50) 0.85 0.49) 0.90 0.41)
Bienes de consumo final

SDO1  Agricultura (040) (0.68) (0.66) (0.65) (0.64) (0.82) (0.83)
SD03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.40) (0.67) (0.72) (0.66) (0.72) (0.81) (0.88)
SD04 Textiles y Cueros (0.38)  (0.65) (0.52) (0.73) (0.63) (0.82) (0.71)
SDO5 Madera y fab. de prod. de madera 0.29) (0.57) (029) (0.67) (0.43) (0.68) (0.42)
SD06  Papel, cartén y editoriales 034y (0.62) (027) (0.71) (0.38) (0.69) (0.34)
SDO7 Ind. Quimicas y Petroq. bésicas (032) (0.61) (0.13) (0.68) (0.22) (0.73)  (0.27)
SD08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo (0.20) (0.83) 4.17 (0.51) 4.60 (0.51) 4.60
SD10  Prod. metalicos, art. del hogar y bs. de capital ~ (0.22)  (0.62) 1.20 (0.56) 1.27 0.71) 1.11
SD11 Materiales y equipos de transporte (0.20) (0.54) 0.62 (0.70) 0.41 (0.64) 0.51
SD12  Electricidad, gas y agua 0.02) (0.29 0.15 0.23) 0.20 0.42) (0.0
SD14  Comercio ©037) (0.59) (0.64) (0.80) (0.79) (0.72) (0.80)
SD15  Comunicaciones 0.07) (0.29) 0.41 (0.26) 0.44 (0.83) (0.23)
SD16  Transporte (0.09) (0.36) 0.38 (0.25) 0.49 (0.52) 0.19
SD17 Rest. y hoteles 0.03) (0.12) (005 (0.14) (0.09) (023 (0.19)
SD18 Serv. financieros y de seguros 0.15 ©.17) 1.34 (0.15) 1.35 0.14) 1.39
SD19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles 0.31 (0.03) 0.28 (0.04) 0.29 0.14 0.49
SD20 Serv. sociales y de saneamiento 0.01) (0.28) 0.19 0.29) 0.16 (0.29) 0.19
SD21 Serv. personales y diversion 0.07) (0200 (0249 (0.27) 0.34) (0.21) (029
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Cuadro A3.4 (b)
ESCENARIO B1. AUMENTO DE LOS PRECIOS DE IMPORTACION DE 5%

Variacicn de los Niveles de Precios con respecto a la situacion inicial, en porcentaje

Sector  Descripcién PIM-01 PIM-02 PIM-03 PIM-04 PIM-05 PIM-06 PIM-07
Valor Agregado
VAOl  Agricultura 0.05 0.05 0.03 0.06 0.03 0.17) (0.29)
VA02  Mineria 0.32 0.34 0.18 0.34 0.17 0.28 0.10
VAO3  Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.14 0.19 0.05 0.21 0.06 0.88) (1.24)
VAO4  Textiles y Cueros ©.06) (0.04) (0.22) (0.05) (022) (027) (050)
VAO5  Maderay fab. de prod. de madera (1.01)  (099) (1.13) - (099 (.14 (1.12) (1.30)
VAQ06  Papel, cartén y editoriales 0.57) (0.53)  (0.63) (0.53) (0.62) (0.66) (0.79)
VA07  Ind. Quimicas y Petroq. basicas 0.60) (0.59) (0.65) (0.59) (0.65) (0.87) (0.99)
VAQ8  Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 0.63) (0.61) (0.71) (0.61) 0.69) (0.69) (0.76)
VA09  Industrias metélicas basicas 224y (221) (232) (2200 23D (233) (@47
VA10  Prod. metilicos, art. del hogar y bs. de capital  (0.97) (0.94) (1.05) (094 (1.04) (1.03) (1.16)
VALl Materiales y equipos de transporte (2.23) (223) (237 (.29 (2.38) (230) (246)
VA12  Electricidad, gas y agua 0.45) (052) (047) (0.53) (©046) (0.71) (071
VA13  Construcciones 0.57) 0.51 (0.90) 0.54 (0.89) 048 (0.95)
VAl4  Comercio ©97) (1.28) (143) (1.59) (.65 (1.64) (1.87)
VA15 Comunicaciones 0.29) (043) (0.06) (042) (.04 (079 (049
VA16  Transporte (0.31) (041) (0.12) (©O37) (©.07) (0.60) (0.35)
VA17  Rest. y hoteles 0.34) (0.57) (0.40) (0.62) (0.47) (0.94) (0.83)
VAI18 Serv. financieros y de seguros 0.54) (0.60) 0.48) (0.63) (0.49) (0.82) 0.74)
VA19  Serv. alas empresas y alq. inmuebles 0.71) (0.70) (0.22) (0.64) (0.17) (096) (0.52)
VA20  Serv. sociales y de saneamiento (0.30)  (0.33)  (0.31) (034) (031) (0.53) (054)
VA21 Serv. personales y diversién 0.31) (0.45) 0.37)  (0.51) 0.44) (0.58) (0.53)
Exportaciones
X01 Agricultura 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X02 Mineria 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X04 Textiles y Cueros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X05 Madera y fab. de prod. de madera 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X06 Papel, cart6n y editoriales 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X07 Ind. Quimicas y Petroq. basicas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X09 Industrias metélicas basicas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X11 Materiales y equipos de transporte 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bienes de Inversién
101 Agricultura 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.11 0.13
104 Textiles y Cueros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.14 0.16
105 Madera y fab. de prod. de madera 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.09 0.11
108 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.06 0.10
110 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.20 0.25
111 Materiales y equipos de transporte 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.14 0.17
113 Construcciones
Bienes de consumo final

DO1 Agricultura 0.01 0.01 0.00 0.01 0.00 0.11 0.12
D03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.01 0.01 0.00 0.01 0.00 0.09 0.10
D04 Textiles y Cueros 0.00 0.00 (0.02) 0.00 0.02) 0.12 0.13
D05 Madera y fab. de prod. de madera 0.09) (.09 (0100 (©.09 0.10) (0.01) (0.01)
D06 Papel, cartén y editoriales (0.04) (0.04) (0.04) (0.03) (0.09) 0.00 0.01
D07 Ind. Quimicas y Petroq. bésicas (0.05) (0.05) (0.06) (0.05) (0.06) 0.05 0.07
D08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo (0.05) (0.05) (0.06) (0.05) (0.05) 0.01 0.03
D10 Prod. metélicos, art. def hogar y bs. de capital ~ (0.12)  (0.12) (0.13) (0.12) 0.13) 0.08 0.11
D11 Materiales y equipos de transporte (0.14) (0.14) (0.15) (014 0.15) (0.01) 0.01
D12 Electricidad, gas y agua (0.35) (040) (0.30) (0.41) (0.30) (027) (0.14)
D14 Comercio (0.88) (1.15) (1.26) (1.42) (145 (0.86) (0.91)
D15 Comunicaciones (0.30) (041) (0.08) (041) (0.07) 0.16 0.62
D16 Transporte (0.28) (0.36) (0.15) (0.35) (0.13) (0.16) 0.10
D17 Rest. y hoteles 0.35)  (0.54) (0.37) (0.59) (043) (046) (0.28)
D18 Serv. financieros y de seguros 0.49) (0.55) (0.38) (0.57) (0.39) (0.50) (031
D19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles (0.68) (0.67) (0.20) (0.61) (0.16) (0.82) (037
D20 Serv. sociales y de saneamiento 0.36) (0.40) (0.28) (041) (0.29) (040) (0.28)
D21 Serv. personales y diversion (0.31) (044) (0.36) (0.50) (042) (049) (04D
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Cuadro A3.4 (c)
ESCENARIO B1. AUMENTO DE LOS PRECIOS DE IMPORTACION DE 5%

Variacion de la Tasa de ganancia con respecto a la situacion inicial, en porcentaje

Sector  Descripcién PIM-01 PIM-02 PIM-03 PIM-04 PIM-05 PIM-06 PIM-07
K01 Agricultura 0.63 0.69 0.68 0.72 0.69 0.54 0.50
K02 Mineria 0.53 0.57 035 0.56 0.35 053 0.31
K03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.59 0.71 0.50 0.75 0.52 (0.93) (1.46)
K04 Textiles y Cueros 0.30 0.35 0.12 0.36 0.12 0.16 ©.11)
K05 Madera y fab. de prod. de madera (146) (1.38) (1.63) (1.36) (1.63) (146) (1.73)
K06 Papel, cart6n y editoriales (0.61) (053) (0.67) (0.50) (0.65 (0.62) (0.78)
K07 Ind. Quimicas y Petroq. basicas 0.60) (0.57) (0.64) (0.56) (0.63) (0.86) (099
K08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo 0.80) (0.75) (090) (0.74) (0.87) (0.79) (0.87)
K09 Industrias metilicas basicas 4.17) (@401) (@190 (B9 @17) (389 (4.05
K10 Prod. metalicos, art. del hogar y bs. de capital ~ (1.25)  (1.18) (1.32) (1.16) (1.32) (1.19) (1.35)
K11 Materiales y equipos de transporte (3.62) - (359) (382) (3.60) (3.83) (362) (3.8%
K12 Electricidad, gas y agua (0.34) (053) (022) (049 (0.19) (0718 (0.52)

K13 Construcciones (0.72) 1.47 (1.31) 1.55 (1.29) 1.57 (1.22)

K14 Comercio (1.16) (1.63) (185 (2.13) - (2.22) (207 (238

K15 Comunicaciones (0.33) (0.62) 0.27 (0.59) 0.30 (1.34) (0.60)

K16 Transporte (0.38)  (0.60) 0.13 (0.49) 0.27 094) (0.26) -
K17 Rest. y hoteles (0.35) (0.66) (040) (0.72) (0500 (1.12) (0.95)
K18 Serv. financieros y de seguros (0.18)  (0.38) 0.60 (0.37) 0.61 (0.50) 0.47
K19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles (0.72) (0.70) (0.16) (.64 (0O.11) (097) (047
K20 Serv. sociales y de saneamiento (0.36) (041) (033) (041 (0.33) (075 (0.73)
K21 Serv. personales y diversién (0.35) (0.60) - (043) (0.70) (0.56) (0.76) (0.62)
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Cuadro A3.5 (a)
ESCENARIO B2. CAIDA DE LOS PRECIOS DE LAS EXPORTACIONES DE 5%

Variacion de los Niveles de Actividad con respecto a la situacion inicial, en porcentaje

Sector  Descripci6n PEX-01 PEX-02 PEX-03 PEX-04 PEX-05 PEX-06 PEX-07
Valor Agregado
SVAQO! Agricultura (0.55) (043) (0.50) (0.38) (0.53) (0.69) (0.72)
SVAQ2 Mineria (1.00) (0.92) (1.34) (091) (1.40) (0.80) (1.29)
SVAQ03  Alimentos, Bebidas y Tabaco (206) (1.71) (249) (157 (254) (824) (795
SVA04 Textiles y Cueros 0.67) (0.56) (1.08) (0.54) (1.15) (090) (1.41)
SVAO5 Madera y fab. de prod. de madera (1.92) 0.62 271 0.50 (3.26) 0.54 (3.09)
SVAO06 Papel, cart6n y editoriales (242) (2.16) (241) (206) (2.65 (2270 (2.81)
SVAO7 Ind. Quimicas y Petrog. bésicas (0.88) (0.82) (0.95) (0.80) (0.97) (1.30) (1.36)
SVAO8 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo (1.82) 0.93 5.25 2.09 6.23 2.48 6.74
SVAQ09 Industrias metilicas bésicas 481) (4.18) (527) (396) (543) (333) (4.69
SVALQ Prod. metdlicos, art. del hogar y bs. de capital ~ (2.07)  (1.89) (2.33) (1.83) (2.17) (1.73) (225)
SVAIl Materiales y equipos de transporte (3.67) (3.57) (440) (3.58) (4.54) (334 (4.30)
SVAI12 Electricidad, gas y agua 1.11)  (2.22) (0.06) (2.04) 0.21 (395 (1.29)
SVA13 Construcciones 0.87) 8.80 3.11) 9.74 (3.76) 10.73 2.72)
SVAl14 Comercio (083) (2.28) (242) (3.85) (3.15 (405 (38D
SVAILS Comunicaciones (1.32) (275 1.43 (2.68) 1.80 (7.20)  (1.99)
SVA16 Transporte (1.14)  (2.29) 1.39 (1.68) 2.12 (4.23) 0.09
SVAI7 Rest. y hoteles 085y (1.62) (0.84) (1.88) (1.01) (3.06) (1.92)
SVAI8 Serv. financieros y de seguros (0.58) (1.98) 4.39 (2.00) 481 (2.66) 4.42
SVAL9 Serv. alas empresas y alq. inmuebles 0.51) 0.47) (0.10) 0.42) (0.05) (0.70) (0.25)
SVA20 Serv. sociales y de saneamiento (1.71) (1.85) (1.28) (1.81) 1.27) (3.70) (2.76)
SVA21 Serv. personales y diversién (1.52)  (2.55) (1.58) (3100 (199 (327 (.04
Exportaciones
S$X01 Agricultura 2.46 3.75 5.77 3.54 5.68 19.04 18.50
SX02  Mineria (0.19) (1434) (0.56) (16.03) (0.08) (15.01) 0.35
SXO03 Alimentos, Bebidas y Tabaco (15.73) 4.11 4.92) 5.87 (5.55) (34.83) (38.58)
SX04  Textiles y Cueros (3.25) 9.63 (2.64) 15.06 0.37 20.69 4.87
SX05 Madera y fab. de prod. de madera (100.00) (100.00) (100.00) (100.00) (100.00) (100.00) (100.00)
SX06  Papel, cartén y editoriales (79.13) (11.90) (100.00) 19.84 (100.00) 4641 (79.53)
SX07 Ind. Quimicas y Petroq. basicas 8.97) 9.12 (3244) 18.05 (28.53) 2827 (2097
SX08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo  (100.00) (100.00) (100.00) (100.00) (100.00) (100.00) (100.00)
SX09 Industrias metalicas basicas (29.67) (69.94) (22.43) (72.58) (20.94) (71.77) (19.28)
SX10  Prod. metdlicos, art. del hogar y bs. de capital (31.93) (81.38) (99.74) (90.25) (100.00) (73.41) (93.73)
SX11 Materiales y equipos de transporte (45.35) (80.48) (89.07) (74.07) (82.61) (73.21) (83.78)
Bienes de Inversion
SI01 Agricultura (0.19) 14.08 (2.51) 15.51 (329) 1623 (2.38)
S104 Textiles y Cueros (0.19) 14.08 2.51) 1551 (3.29) 1588 (2.63)
SIOS Madera y fab. de prod. de madera (0.80) 11.99 (3.07) 1351 (3.64) 1438 (2.65)
SI08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petrleo (0.85) 1091 (896) 11.26 (1046) 1230 (9.48)
SIo Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital  (0.19)  14.08 (2.51) 15.51 (3.50) 14.96 3.27)
SIl1 Materiales y equipos de transporte 0.19) 14.08 251y 1551 (3.29) 15.84 (2.66)
SH3 Construcciones (0.87) 8.80 3.11) 9.74 3.76) 1073 2.72)
Bienes de consumo final

SD01  Agricultura 0.16) (2.63) (1.749) (2.61) (1.58) (4.78) (3.35)
SD03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.13) .57y (@217) (.66) (215 (458 (37D
SD04  Textiles y Cueros 0.12) (2.57) (0.82) (359) (1.48) (496 (2.54)
SDO5 Madera y fab. de prod. de madera (0.63) (445) (0.25) (5.60) (0.80) (6.23) (1.25)
SD06  Papel, cart6n y editoriales 0.07 (2.54) 0.73 (3.62) 0.33 (3.82) 0.33
SDO7 Ind. Quimicas y Petrog. basicas 0.11 2.57) 1.88 (3.50) 1.50 (4.49) 0.78
SDO08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo 0.88 (7.36) 25.55 (5.52) 2952 (5.65) 29.58
SD10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 0.65 @11 1177 (2.83) 1295 “4.73) 11.64
SDI11 Materiales y equipos de transporte 0.37 (2.74) 6.89 (4.61) 6.12 (4.40) 643
SD12  Electricidad, gas y agua 077  (3.20) 0.64 (2.88) 1.16 529 (0.7
SD14  Comercio 0.79) (2.86) (268 @477) (353 @I (419
SD15 Comunicaciones (1.65) (3.74) 1.96 (3.62) 249 (1025) (3.09)
SD16  Transporte (1.15) (3.62) 2.48 (2.85) 3.56 (5.93) 1.10
SD17 Rest. y hoteles (0.85) (1.71) (099 (2.02) (1200 (@B21) (21D
SD18 Serv. financieros y de seguros 0.12) (3.16) 8.76 (3.30) 9.51 (3.44) 9.63
SD19 Serv. a las empresas y alg. inmuebles 2.26 (1.03) 1.93 (1.22) 2.20 0.77 378
SD20 Serv. sociales y de saneamiento (1.07) (3.54) 0.53 (3.91) 0.57 4.10) 0.54
SD21 Serv. personales y diversién (1.67) (288) (282 (3.72) (3.52) (@B2n @GO
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Cuadro A3.5 (b)
ESCENARIO B2. CAIDA DE LOS PRECIOS DE LAS EXPORTACIONES DE 5%

Variacion de los Niveles de Precios con respecto a la situacion inicial, en porcentaje

Sector  Descripcién PEX-01 PEX-02 PEX-03 PEX-04 PEX-05 PEX-06 PEX-07
Valor Agregado
VAOl  Agricultura (5.00) (495 (5200 (493) (521) (136) (721
VAO02 Mineria (5.06) (492) (629) (496) (643) (545) (6.87)
VAO3  Alimentos, Bebidas y Tabaco 6.04) (5.64) (6.97) (5500 (7.02) (17.23) (16.63)
VAQO4  Textiles y Cueros 490) (481) (6.25) (4.85) (639 (7.21) (8.35)
VAO5  Maderay fab. de prod. de madera 492y (219) (6.06) (242) (6.65) (3.62) (7.58)
VAO06  Papel, cartén y editoriales (646) (6.19) (6.66) (6.11) (7.02) (7.56) (8.28)
VAO07  Ind. Quimicas y Petrog. bésicas (592) (5.82) (6.38) (5.80) (6.42) (8.83) (8.92)
VAO08  Prod.minerales no met. exc. deriv. Petrleo 4.93) (0.79) 6.01 0.95 7.61 0.58 747
VAQ9  Industrias metélicas basicas (8.15) (790) (890) (7.86) (8.96) (9.21) (10.08)
VAI1Q0  Prod. metdlicos, art. del hogar y bs. de capital  (6.62) (6.44) (7.36) (6.41) (7.00) (7.37) (8.21)
VA1l  Materiales y equipos de transporte (7.06) (7.07) (821) (7.16) (8.36) (7.81) (8.93)
VA12  Electricidad, gas y agua (3.44) (4.00) (3.38) (4.04) (324 (6.06) (5.02)
VA13  Construcciones (3.31) 6.70 (5.86) 7.61 (6.50) 7.48 (6.40)
VAl4  Comercio 4.44) (7.10) (741) (9.83) (8.57) (1147) (10.91)
VA15 Comunicaciones (2.81) (4.00) (094) (4.00) (0.64) (8.18) (4.20)
VA16  Transporte (257 (346) (1.07) (3.12) (056) (562) (2.66)
VA17  Rest. y hoteles 4.000 (599) (@4.15) (6.67) (4.53) (10.30) (7.50)
VAI18  Serv. financieros y de seguros (4.12) (4.66) (353) (4.80) (3.39) (675 (5.16)
VA19  Serv. alas empresas y alq. inmuebles (7.12)  (6.89) (3.16) (6.46) (2.67) (10.01) (545
VA20  Serv. sociales y de saneamiento (297) (3.18) (2.84) (3.22) (2.80) (5.30) 4.57)
VA21  Serv. personales y diversién (342) (460) (365 (5.23) (404) (623) (4.86)
- Exportaciones
X01 Agricultura (5.000 (5.00) (5.00) (5.000 (5.00) (5000 (5.00)
X02 Mineria (5.00) (5.000 (5.00) (5.000 (5.000 (5.000 (5.00)
X03 Alimentos, Bebidas y Tabaco (5.00) (5.000 (5.00) (5.000 (5.000 (5.000 (500
X04 Textiles y Cueros (5.00) (5.00) (5.00) (5.00) (5.00) (5.00) (5.00)
X05 Madera y fab. de prod. de madera (5.00) (5.00) (4.44) (5.00) (5.00) (5.00) (5.00)
X06 Papel, cartén y editoriales (5.00) (5.00) (5.00) (5.000 (5000 (500) (5.00
X07 Ind. Quimicas y Petroq. basicas (5.00) (5.000 (5.00) (5.00) (5.000 (5.00)0 (5.00)
X08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo (5.00) (5.00) 1.74 (5.00) 2.61 (5.00) (5.00)
X09 Industrias metélicas basicas (5.000 (5.000 (5.00) (5.00) (5.000 (5.000 (5.00)
X10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital ~ (5.00)  (5.00) (5.00) (5.00) (5.00) (5.00) (5.00)
X11 Materiales y equipos de transporte (5.00) (5.00) (5.00) (5.000 (5.00) (5.000 (5.00)
Bienes de Inversion
101 Agricultura (5.00) (5.000 (5.00) (5.000 (5.000 (3.80) (402
104 Textiles y Cueros (5.00) (5.00) (5000 (5.000 (.00) @S0 (GBI
105 Madera y fab. de prod. de madera 4.41) (322) (444 (333) @466) (2240 (375
108 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo 437 (2.28) 1.74 (1.38) 2.61 (0.43) 3.51
110 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital ~ (5.00) (5.00) (5.00) (5.00) (4.80) (2.73) (3.19)
111 Materiales y equipos de transporte (5.00) (5.00) (5.00) (5000 (00 (B4 G719
113 Construcciones
Bienes de consumo final

DO1 Agricultura (5.00) (499) (5.03) @99 (.03 (B @19
DO3 Alimentos, Bebidas y Tabaco (5.05) (5.03) (5100 (5.03) (5100 (414 (4.38)
D04 Textiles y Cueros 499 (499) (5.09) (499 (5.100 (3.63) (3.99)
D05 Madera y fab. de prod. de madera (4.46) (3.13) (459 (325 (@483 (223) (399
D06 Papel, cart6n y editoriales (5.10) (5.08) (492) ((5.07) (.09 (464 (478
D07 Ind. Quimicas y Petrog. bésicas (5.08) (5.07) (5.13) (5.07) (5.13) (389 (4.16)
D08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo 4.41) (2.15) 2.10 (1.18) 3.04 (0.25) 393
Di0 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital ~ (5.20) (5.18) (5.29) (5.18) (5.07) (297) (349
Di1 Materiales y equipos de transporte (5.13) (5.13) (5.20) (5.14) (5.21) (3.63) (398
D12 Electricidad, gas y agua (4.25) (4.64) (3.67) (4.68) (354 (3.09) (2.28)
Di4 Comercio (4.54) (6.88) (696) (9.26) (7.97) (398) (4.51)
Di15 Comunicaciones (3.23) (425) (148 (@426 (@(.21) 2.57 4.46
D16 Transporte (375 @41y (259 @34 (@232 (222) (059
D17 Rest. y hoteles (4.26) (5.86) (4.14) (645) (4.43) (530) (3.45
Dig Serv. financieros y de seguros @.51) (01 @47y (5.12) (B35 @300 (272
D19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles (7.01) (6.80) (3.18) (6.40) (271) (8.79) (4.50)
D20 Serv. sociales y de saneamiento (394) (424) (3.16) (@431) (3.100 (425 (3.05
D21 Serv. personales y diversién (3.53) (465 (365 (5.25) (401 (535 (408
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Cuadro A3.5 (¢)
ESCENARIO B2. CAIDA DE LOS PRECIOS DE LAS EXPORTACIONES DE 5%

Variacion de la Tasa de ganancia con respecto a la situacién inicial, en porcentaje

Sector  Descripcién PEX-01 PEX-02 PEX-03 PEX-04 PEX-05 PEX-06 PEX-07
K01 Agricultura (393) (358 (3.88) (340) (397 (544) (545
K02 Mineria (5.87) (5.63) (740) (5.66) (7.59) (596) (7.84)
KO3 Alimentos, Bebidas y Tabaco (7.25) (643) (8.52) (6.11) (8.64) (23.45) (22.69)
K04 Textiles y Cueros 4.32) (4.01) (6.02) (396) (6.26) (6.11) (7.92)
K05 Madera y fab. de prod. de madera (5.88) (042) (7.72) (075 (8.86) (144 (9.18)
K06 Papel, cartén y editoriales (8.15) (758) (827) (137 (8.88) (8.65) (9.94)
K07 Ind. Quimicas y Petroq. béasicas (627) (6.06) (674 (6.00) (6.81) (9.26) (9.44)
K08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo (6.32) 0.63 12.29 3.61 15.06 3.84 15.67

K09 Industrias metalicas basicas (1091) (9.84) (11.90) (9.47) (12.18) (9.00) (11.45)
K10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital  (8.28)  (7.82) (9.24) (7.69) (8.71) (8.11) (9.62)
K11 Materiales y equipos de transporte (10.15) (10.02) (11.91) (10.10) (12.19) (10.28) (12.30)
K12 Electricidad, gas y agua (3.16) (4.74) (1.93) (@4.56) (1.54) (7.81) (4.23)
K13 Construcciones (3.50) 17.37 8.19) 1945 9.47) 2079 (8.05)
K14 Comercio (4.05) (8.19) (8.61) (12.48) (10.55) (13.68) (12.97)
K15 Comunicaciones (396) (6.51) 0.64 (6.44) 131  (14.63) (5.92)
K16 Transporte (3.56) (5.55) 0.45 (4.62) 1.71 (9.45) (2.38)
K17 Rest. y hoteles (4.62) (733) @79 (824 (5.29) (1281) (9.01)
K18 Serv. financieros y de seguros 240) (4.19) 3.49 4.27) 4.03 (5.81) 2.79

K19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles (740) (7.11) (296) (6.62) (2.42) (1033) (5.29)
K20 Serv. sociales y de saneamiento (451) (485 (395 (4.84) (390) (863) (7.03)
K21 Serv. personales y diversién (474) (6.89) (5.02) (8.03) (5.80) (9.07) (6.58)
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Cuadro A3.6 (a)

ESCENARIO C1. AUMENTO DE LA TASA DE INTERES INTERNA CIONAL DE 2%
Variacién de los Niveles de Actividad con respecto a la situacion inicial, en porcentaje

Sector  Descripci6n INT-01 INT-02 INT-03 INT-04 INT-05 INT-06 INT-07
Valor Agregado
SVAOl Agricultura 087y (074) (0.80) (0.67) (0.81) (0.82) (087
SVA02 Mineria 0.10) 0.00 (0.37) 0.01 0.41) 0.13 (0.30)
SVAO03  Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.72) (034) (1.02) (021) (1.06) (5.88) (5.72)
SVAO4 Textiles y Cueros 0.33)  (0.16) (0.62) (0.13) (0.67) (0.39) (0.86)
SVAO5 Maderay fab. de prod. de madera 0.80) (017) (@137 (©27) (147 (0.02) (1.38)
SVA06 Papel, cartén y editoriales (0.79)  (051) (095) (041) (0.98) (0.44) (0.95)
SVAQ7 Ind. Quimicas y Petroqg. basicas 030) (023) (034) (0.200 (035 (0.58) (0.65)
SVAO8 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 0.61) 0.32 424 1.34 5.08 1.82 5.63
SVAQ9 Industrias metalicas bésicas 287y @17) (@314 (191 (323 (087 1D
SVA10 Prod. metilicos, art. del hogar y bs. de capital  (0.54)  (0.43) (0.81) (0.36) (0.85) (0.16) (0.63)
SVAIl Materiales y equipos de transporte (0.35)  (0.19) (093) (019 (1.03) 0.10 (0.76)
SVAIL2 Electricidad, gas y agua (1.75)  (278) (0.86) (257 (0.62) (397) (1.69)
SVAIL3 Construcciones (1.68) 6.97 (3.60) 772 “.11) 8.81 (3.02)
SVAIl4 Comercio (1.69) (3.02) (3.11) (426 (3.67) (4.26) (4.09)
SVAILS5 Comunicaciones (1.53) (2.85) 0.89 2.73) 1.20 (646) (1.92)
SVA16 Transporte (1.35) (2.42) 0.88 (1.84) 1.51 (3.87) (0.10)
SVA17 Rest. y hoteles 094) (1.65) (095) (1.85) (1.10) (274 (.77
SVAI18 Serv. financieros y de seguros (.79  (3.04) 2.56 (3.00) 2.89 (3.31) 2.78
SVAI19 Serv. alas empresas y alq. inmuebles 0.48) (046) (0.12) (0.41) (0.08) (0.58) (0.19)
SVA20 Serv. sociales y de saneamiento 091 (1.07) (0.56) (1.02) (0.55) (2.51) (1.72)
SVA2] Serv. personales y diversién (1.50) (245) (1.58) (289 (194 (281) (17D
Exportaciones
S$X01 Agricultura 0.27 1.56 323 137 3.14 1478 14.32
SX02  Minerfa 385 (8.37) 3.89 9.78) 4.23 9.41) 4.16
SX03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 848 2720 19.00 2830 18.55 (8.14) (11.92)
SX04  Textiles y Cueros 946 2193 10.88 26.26 13.60 29.87 16.11
SXO05 Madera y fab. de prod. de madera 87.28 (100.00) 100.90 (100.00) 14291 (100.00) 113.87
SX06  Papel, cartén y editoriales 3027 94.73 318 12048 1461 141.21 31.90
SX07  Ind. Quimicas y Petroq. basicas 2734 4476 808  51.57 11.73 56.88 14.67
SX08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petrleo 33.49 (100.00) (100.00) (100.00) (100.00) (100.00) (100.00)
SX09  Industrias metdlicas bésicas (14.76) (49.57) (742) (51.03) (574 (47.52) (2.19)
SX10 Prod. metilicos, art. del hogar y bs. de capital 1546  (27.75) (43.58) (35.14) (48.67) (22:21) (39.32)
SX11 Materiales y equipos de transporte 1600 (12.67) (20.77) (7.02) (1471) (793) (17.42)
Bienes de Inversién
SI01 Agricultura 2.14) 1019 421) 1130 4.82) 1221 (3.81)
S104 Textiles y Cueros 214 1019 (421) 1130 4.82) 1191 4.02)
S105 Madera y fab. de prod. de madera (2.14y 10.02 421) 11.23 (4.82) 1223 (3.65)
SI08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo (2.14) 9.52 (8.18) 9.75 9.43) " 1091 (8.35)
SI10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital  (2.14) 10.19 (421) 1130 (4.82) 1114 4.57)
SIi1 Materiales y equipos de transporte (2.14) 10.19 (421) 1130 4.82) 11.87 (4.05)
SI13 Construcciones (1.68) 6.97 (3.60) 772 “4.11) 8.81 (3.02)
Bienes de consumo final

SDO1  Agricultura (201) (428) (347) (@419 (3.33) (5.78) (457
SDO3 Alimentos, Bebidas y Tabaco (204) (429) (390) (4290 (3.88) (5.67) (4.94)
SD04  Textiles y Cueros . 2.05)  (430) (274) (5.11) (3.32) (600) (3.94)
SDO5  Madera y fab. de prod. de madera (1.99)  (447) (1.76) - (540) (2.48) (572) (249)
SD06  Papel, cart6n y editoriales (190) (428) (1200 (514) (1.72) (5.06) (1.50)
SD07  Ind. Quimicas y Petrog. basicas (1.85) (429) (037) (5.03) (0749  (5.62) (1.10)
SD08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 0.24) (6.26) 23.18 4.55) 2653 4.66) 26.55
SD10  Prod. metilicos, art. del hogar y bs. de capital ~ (1.41) ~ (4.79) 8.18 . (4.48) 9.34 (5.91) 8.17
SD11 Materiales y equipos de transporte (1.67) (4.48) 394 (6.02) 3.19 (5.61) 3.70
SD12  Electricidad, gas y agua (232) (449) (1.09) (@14 (064 (589 (1.95)
SD14  Comercio 177y  (364) (345) (517 (4.12) (5.00) (4.49)
SD15  Comunicaciones : 151 (342 1.69 (3.25) 2.13 (8.78) (2.53)
SD16  Transporte (1.38) (3.63) 1.81 (2.90) 2.74 (5.37) 0.77
SD17  Rest. y hoteles (0.86) (1.65) (0.99) (1.90) (1.19) ~(2.80) (1.86)
SD18 Serv. financieros y de seguros (2.13)  (4.82) 5.64 (4.86) - 6.23 (4.67) 6.61
SD19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles 1.92 (0.97) 1.66 (1.15) 1.87 0.31 3.01
SD20  Serv. sociales y de saneamiento (1.52) ~ (3.74) (0.11) @4.01) (0.10): (3.96) 0.08
SD21 Serv. personales y diversién (1.60) (273) (264) (341) (325 (279 (262
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Cuadro A3.6 (b)
ESCENARIO C1. AUMENTO DE LA TASA DE INTERES INTERNA CIONAL DE 2%

Variacién de los Niveles de Precios con respecto a la situacidn inicial, en porcentaje

Sector  Descripcién INT-01 INT-02 INT-03 INT-04 INT-05 INT-06 INT-07
Valor Agregado
VAO1  Agricuitura 0.16 0.22 (0.01) 0.23 0.02) (201) (1.89)
VA02  Minerfa 0.93 1.13 (0.15) 1.06 0.26) 0.50 (0.79)
VAO3  Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.56 1.01 0.21) 1.11 025 (9.62) (9.18)
VA04  Textiles y Cueros 1.27 1.42 0.08 1.35 0.04) (097 (2.02)
VAO5  Madera y fab. de prod. de madera 0.90 1.43 (0.05) 1.18 0.15) 0.07 (1.33)
VAO6  Papel, cartén y editoriales 0.32 0.62 (0.19) 0.68 022) (0.67) (1.34)
VAO7  Ind. Quimicas y Petroq. basicas 0.31 0.44 (0.08) 0.44 0.12) (236) (2.46)
VAO08  Prod.minerales no met. exc. deriv. Petrleo 0.44 1.79 8.08 331 9.49 2.97 9.31
VA09 Industrias metélicas bésicas 0.36 0.65 (0.28) 0.67 0.32) (0.60) (1.40)
VA10  Prod. metalicos, art. del hogar y bs. de capital 0.45 0.68 0.17) 0.69 0.22) (023) Q.01
VA1l  Materiales y equipos de transporte 1.00 1.05 (0.02) 0.94 (0.14) 0.21 (0.80)
VA12  Electricidad, gas y agua 1.50 0.93 1.49 0.86 1.59 (120) (0.23)
VA13  Construcciones (0.20) 898 (2.49) 9.67 (3.02) 9.53 297
VAl4 Comercio 096 @47) (B71) (5749 @465 (125 (6.76)
VA15 Comunicaciones 0.06 (1.08) 1.73 (1.08) 1.98 4.86) (1.27)
VA16  Transporte 0.31 (0.56) 1.64 (0.25) 2.08 (2.56) 0.12
VA17  Rest. y hoteles 1.09)  (299) (128 (357) (165 (669 (419
VAI18  Serv. financieros y de seguros 2.34 1.79 2.81 1.61 2.90 (0.53) 0.96
VAI19  Serv.alas empresas y alq. inmuebles 3.68) (3.62) (0.15) (3.15) 0.29 (5.86) (1.76)
VA20  Serv. sociales y de saneamiento 0.60 0.35 0.66 0.30 0.68 (1.66) (0.99)
VA21  Serv. personales y diversién 034) (1.49) (0.61) (04 (097) (290) (1.67)
Exportaciones
X01 Agricultura 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X02 Minerfa 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X04 Textiles y Cueros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X05 Madera y fab. de prod. de madera 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X06 Papel, cartén y editoriales 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X07 Ind. Qufmicas y Petroq. bésicas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petrleo 0.00 0.00 0.00 1.41 0.00 1.64 0.00
X09 Industrias metélicas bésicas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X11 Materiales y equipos de transporte 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bienes de Inversién
101 Agricultura 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.09 0.90
104 Textiles y Cueros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.36 1.13
105 Madera y fab. de prod. de madera 0.00 0.16 0.00 0.06 0.00 1.07 0.74
108 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 0.00 0.61 4.33 1.41 5.09 227 591
110 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 000~ 0.00 0.00 0.00 0.00 2.06 1.71
I Materiales y equipos de transporte 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.39 1.16
113 Construcciones
Bienes de consumo final

DOt Agricultura 0.02 0.03 0.00 0.03 0.00 1.02 0.81
D03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.03 0.05 (0.01) 0.06 (0 01) 0.86 0.65
D04 Textiles y Cueros 0.10 0.11 0.01 0.10 1.32 1.01
DOS Madera y fab. de prod. de madera 0.08 0.27 0.00 0.16 (0 01) 1.10 0.65
D06 Papel, cartén y editoriales 0.02 0.04 (0.01) 0.04 (0.01) 0.44 0.31
D07 Ind. Quimicas y Petroq. bisicas 0.03 0.04 (0.01) 0.04 0.01) 1.12 0.88
D08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo 0.04 0.71 4.65 1.57 547 241 6.27
D10 Prod. metalicos, art. del hogar y bs. de capital 0.06 0.08 (0.02) 0.09 (0.03) 2.09 1.63
D11 Materiales y equipos de transporte 0.06 0.07 0.00 0.06 0.01) 143 1.12
D12 Electricidad, gas y agua 0.53 0.11 1.00 0.06 1.10 141 2.18
D14 Comercio 095 (G17) (G21) (.14 4.02) (042) (084
Di5 Comunicaciones 0.12) (111 1.44 (1.10) 1.65 490 6.71
D16 Transporte ©027) (093) 0.75 (0.85) 0.99 1.07 2.58
D17 Rest. y hoteles (106) (262) (1.02) @G.1) (1300 (196) (0.26)
D18 Serv. financieros y de seguros 0.74 0.21 1.62 0.09 1.70 0.70 2.18
D19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles 3.56) (3.52) (0.14) (3.06) 0.28 474 (0.89)
D20 Serv. sociales y de saneamiento 0.27) (0.62) 0.38 (0.67) 0.42 (0.60) 0.50
D21 Serv. personales y diversién (0.40) (1.50) (0.57) (2.02) (091) (207) (092



Cuadro A3.6 (c)
ESCENARIO C1. AUMENTO DE LA TASA DE INTERES INTERNACIONAL DE 2%

Variacién de la Tasa de ganancia con respecto a la situacion inicial, en porcentaje

Sector  Descripcién INT-01 INT-02 INT-03 INT-04 INT-05 INT-06 INT-07
KO1 Agricultura 250) (2100 (237) (1.88) (242) (335) (344)
K02 Minerfa 0.69 1.02 (0.64) 0.97 (0.80) 0.63 (1.12)
KO3 Alimentos, Bebidas y Tabaco (0.88) 0.06 (1.89) 035 (1.97) (15.55) (15.04)
K04 Textiles y Cueros (0.05) 0.37 (1.50) 041 (1.70)  (1.51)  (3.23)
K05 Madera y fab. de prod. de madera (0.66) 0.63 (2.12) 0.32 (2.33) 0.02 (2.90)
K06 Papel, cartén y editoriales (1.07) (041 (.67 (0200 (1.73) (1.17) (244)
K07 Ind. Quimicas y Petroq. basicas (046) (0.21) (0.84) (0.15) (0.89) (3.05) (3.26)
KO8 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo (0.48) 1.89 12.61 4.51 15.03 491 15.67

K09 Industrias metalicas bésicas (458) (3.32) (526) (2.88) (543) (1.67) (4.13)
K10 Prod. metalicos, art. del hogar y bs. de capital ~ (0.97)  (0.41) (1.74) (027) (1.84) (047) (1.92)
K11 Materiales y equipos de transporte 0.30 0.55 (1.27) 047 (1.50) 0.30 (1.64)
K12 Electricidad, gas y agua (125 @77 (020) (2.56) 0.14 529 (211
K13 Construcciones (242) 16.50 6.57) 18.14 (7.60) 19.63 6.12)
K14 Comercio 377  (1.61) (791) (11.09) (9.45) (11.88) (11.32)
K15 Comunicaciones 1.57) (399 2.57 3.87) 313 (11050 (3.19)
K16 Transporte (1.14)  (3.05) 2.46 2.16) 3.56 (6:35) 0.01

K17 Rest. y hoteles 221) @79 (237) (554 (90) (935 (597
K18 Serv. financieros y de seguros (1.08) (2.75) 4.16 Q.77) 4.59 (4.01) 3.61

K19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles (4.44) (4.33) (046) (3.78) 0.03 (6.52)  (2.01)
K20 Serv. sociales y de saneamiento 0.40) (0.81) 0.02 (0.80) 0.04 4.15) (272
K21 Serv. personales y diversién (1.95) (4.02) (228) (499 (3.01) (5.67) (345
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Cuadro A3.7 (a)
ESCENARIO C2. RESTRICCION AL AHORRO EXTERNO DE 50%

Variacién de los Niveles de Actividad con respecto a la situacion inicial, en porcentaje

Sector  Descripcién REX-01 REX-02 REX-03 REX-04 REX-05 REX-06 REX-07
Valor Agregado
SVAO1  Agricultura 0.36 0.40 0.40 0.41 0.39 0.36 0.36
SVAQ2 Mineria 0.34 0.37 0.26 0.37 0.25 0.40 0.29
SVA03  Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.83 0.94 0.78 0.97 0.77 0.40) (0.78)
SVAO4 Textiles y Cueros 0.51 0.55 0.43 0.56 0.41 0.49 0.35
SVAQS Madera y fab. de prod. de madera 1.06 1.16 091 1.17 0.88 1.17 0.90
SVA06 Papel, cart6n y editoriales 0.64 0.72 0.62 0.74 0.61 0.72 0.61
SVAO7 Ind. Quimicas y Petroq. bésicas 0.19 0.21 0.19 0.22 0.19 0.12 0.08
SVAO08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 0.59 0.65 0.55 0.66 0.82 0.70 0.93
SVAQ9 Industrias metélicas basicas 1.77 1.98 1.77 2.02 1.73 2.24 2.04
SVAIO Prod. metilicos, art. del hogar y bs. de capital 0.53 0.59 0.50 0.60 0.49 0.64 0.55
SVA1l Materiales y equipos de transporte 0.74 0.78 0.57 0.78 0.55 0.85 0.63
SVAI12 Electricidad, gas y agua 039) (069 (0.13) (064 (009 (1.00) (0.46)
SVAI13 Construcciones (1.29) 1.17 (1.91) 1.28 (1.94) 1.42 (1.72)
SVAl14 Comercio (1.15)  (1.52) (1.68) (1.82) (186 (1.83) (2.02)
SVAI15 Comunicaciones 0.50) (0.87) 0.32 (0.85) 0.36 (1.76)  (0.67)
SVAI16 Transporte (0.53) (0.83) 022 (0.68) 0.39 (1.19)  (0.16)
SVA17 Rest. y hoteles (0.38) (0.58) (040) (0.64) (0.48) (0.85) (0.69)
SVAI18 Serv. financieros y de seguros 0.37) (0.73) 1.14 (0.72) 1.16 (0.80) 1.12
SVA19 Serv. alas empresas y alq. inmuebles 0.11) (0.10) 0.01 (0.09) 0.01 (0.14) (0.03)
SVA20 Serv. sociales y de saneamiento 0.27 0.22 0.35 0.22 0.34 (0.15)  (0.06)
SVA21 Serv. personales y diversién 0.54) (0.81) 0.60) (0.94) 0.76) (0.91) (0.69)
Exportaciones
SXol Agricultura 1.95 2.33 3.05 2.27 3.00 5.50 6.68
S$X02  Mineria 2.74 (0.68) 3.13 (0.86) 3.08 0.57) 3.31
SX03  Alimentos, Bebidas y Tabaco 1834 2371 23.04 2398  23.09 15.12 12.89
SX04  Textiles y Cueros 13.35 16.83 14.38 18.05 15.68 18.79 16.37
SX05 Madera y fab. de prod. de madera 22354 161.69 23535 171.16 24809 167.11 241.73
SX06  Papel, cartén y editoriales 69.03 87.55 6420 94.62 7015 98.54  74.89
SX07 Ind. Quimicas y Petrog. bésicas 27.52 32.50 22.16 3458 2436 35.75 25.27
SX08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 107.48 51.04 (100.00) 3096 (100.00) 28.71 (100.00)
SX09 Industrias metalicas bésicas 19.42 9.60 22.48 9.47 22.31 10.58 23.83
SX10  Prod. metalicos, art. del hogar y bs. de capital ~ 30.66 19.13 11.91 17.86 10.46 21.62 14.35
SX11 Materiales y equipos de transporte 29.86 22.12 18.36 2436 2097 24.27 20.40
Bienes de Inversion
S101 Agricultura 2.31) 1.08 (3.11) 122 (3.12) 1.27 (3.00)
S104 Textiles y Cueros (2.31) 1.08 (3.11) 1.22 (3.12) 1.20 3.07)
S105 Madera y fab. de prod. de madera 2.31) 1.08 (3.11) 1.22 (3.12) 1.32 (2.94)
SIO8 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo 2.31) 1.08 (3.13) 1.22 3.37) 1.39 (3.16)
SIi0 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital ~ (2.31) 1.08 3.11) 1.22 (3.12) 1.03 (3.25)
SIl1 Materiales y equipos de transporte (231 1.08 (3.11) 1.22 (3.12) 1.20 (3.08)
s13 Construcciones (1.29) 1.17 (191) 1.28 (1.94) 1.42 (1.72)
Bienes de consumo final

SDO1  Agricultura (1.63)  (228) (222) (225) (2.20) (2.64) (2.61)
SDO3 Alimentos, Bebidas y Tabaco (1.67) (231) (240) (232) (242) 265 I7
SD04  Textiles y Cueros (177 (241) (209 (263 (235 (283 (2.53)
SDO5 Madera y fab. de prod. de madera 178 (44 (1719 @73 (212) 2749 (2.08)
SD06 Papel, cartén y editoriales (1.73) (2.41) (1.57) (2.65) (1.84) 2.59) (1.73)
SDO7 Ind. Quimicas y Petroq. bisicas (1.68) (2.38) (1.25) (258) (147) (269 (1.56)
SDO08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 0.80) (2.29) 9.23 (1.57) 1007 (1.52) 10.11
SD10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital ~ (1.45) (2.40) 1.80 (2.31) 2.00 (2.64) 1.64
SDi1 Materiales y equipos de transporte (1.73) (2.52) 0.14 (295 (030) (2.78)  (0.06)
SD12  Electricidad, gas y agua ©76) (1.38) (036 (1.28) (027) (I 72y (0.73)

SD14  Comercio (1.30) (1.83) (1.93) (2200 (2.15 2.16)  (2.29)

SD15  Comunicaciones 0.71)  (1.25) 0.38 (1.21) 0.44 (2.56) (1.09)

SD16  Transporte 0.61) (1.25) 0.46 (1.04) 071 (1.66) 0.04
SD17 Rest. y hoteles 0.41) (0.63) (©47) (070 (056) (091) (0.78)
SD18 Serv. financieros y de seguros 044) (1.20) 2.29 (1.21) 2.32 (1.14) 2.46
SD19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles 0.05 (0.76)  (0.02) (0.76) 0.03 (0.35) 0.47
SD20 Serv. sociales y de saneamiento 098) (1.61) 0.51)  (1.67) (0.59) (1.64) (0.51)
SD21 Serv. personales y diversion 0.80) (1.12) (1.19) (1.31)  (144) (1.14) (.21
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Cuadro A3.7 (b)
ESCENARIO C2. RESTRICCION AL AHORRO EXTERNO DE 50%

Variacién de los Niveles de Precios con respecto a la situacion inicial, en porcentaje

Sector  Descripcion REX-01 REX-02 REX-03 REX-04 REX-05 REX-06 REX-07
Valor Agregado
VAOl  Agricultura 0.16 0.17 0.11 0.18 0.11 037 (052
VAQ2  Mineria 0.69 0.74 0.36 0.74 0.34 0.60 0.18
VAQ03  Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.82 0.95 0.62 0.99 0.63 (1.65) (.37
VAO04  Textiles y Cueros 0.74 0.78 0.37 0.77 0.35 0.22 (0.29)
VAO5  Maderay fab. de prod. de madera 0.64 0.69 0.35 0.69 0.34 0.36 (0.04)
VAO06  Papel, cartén y editoriales 0.54 0.62 0.40 0.64 0.40 0.3t 0.03
VAO7  Ind. Quimicas y Petrog. basicas 0.31 0.34 0.19 0.35 0.19 0.34) (0.59)
VAO08  Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 047 0.52 0.32 0.53 0.76 034 0.62
VA09  Industrias metalicas basicas 0.57 0.65 0.40 0.67 0.40 0.36 0.04
VA10  Prod. metdlicos, art. del hogar y bs. de capital 0.51 0.57 033 0.58 0.33 0.36 0.07
VAIl  Materiales y equipos de transporte 0.52 0.54 0.21 0.52 0.19 0.35 (0.02)
VAI12  Electricidad, gas y agua (0.80) (096) (085 (0.97) (0.81) (145 (1.39)
VAI13  Construcciones (1.89) 0.66 (2.65) 0.76 (2.66) 0.63 (2.78)
VAl4 Comercio 265y (337) (3700 @91y (398 (427) (4.70)
VA15 Comunicaciones 0.78) (1.10) (024) (1.09) (0.19) (199 (1.24)
VAI16  Transporte 0.75) (099) (033) (090) (0.20) (1.46) (0.84)
VA17  Rest. y hoteles (1.37) (191 (149 (2.06) (1.67) (2.80) (2.49
VAI8  Serv. financieros y de seguros 0.95) (1.11) (0.83) (1.13) (0.79) (1.62) (1.39)
VAI9  Serv. alas empresas y alq. inmuebles (1.58) (1.56) (044) (147) (0.36) (219 (1.11)
VA20  Serv. sociales y de saneamiento 0.22) (0.29) (0.24) (0300 (0.23)) (©77) (©OID
VA21  Serv. personales y diversién 097) (1.30) (1.11) (144 (1.27) (1.63) (147
Exportaciones
Xo01 Agricultura 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X02 Minerfa 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X04 Textiles y Cueros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X05 Madera y fab. de prod. de madera 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X06 Papel, cart6n y editoriales 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X07 Ind. Quimicas y Petroq. basicas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo 0.00 0.00 0.02 0.00 0.00 0.00 0.00
X09 Industrias metalicas bésicas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X10 Prod. metalicos, art. del hogar y bs. de capital 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X11 Materiales y equipos de transporte 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bienes de Inversion
101 Agricultura 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.26 0.30
104 Textiles y Cueros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 033 0.38
105 Madera y fab. de prod. de madera 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 022 0.25
108 Prod.minerales no met. exc. deriv, Petréleo 0.00 0.00 0.02 0.00 0.25 0.15 047
110 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.50 0.57
In Materiales y equipos de transporte 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.34 0.39
113 Construcciones
Bienes de consumo final

DO1 Agricultura 0.02 0.03 0.02 0.03 0.02 0.26 0.29
D03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.04 0.05 0.03 0.05 0.03 024 025
D04 Textiles y Cueros 0.06 0.06 0.03 0.06 0.03 0.36 0.37
D05 Madera y fab. de prod. de madera 0.06 0.06 0.03 0.06 0.03 0.26 0.25
D06 Papel, cart6n y editoriales 0.04 0.04 0.03 0.04 0.03 0.14 0.14
DO7 Ind. Quimicas y Petrog. bésicas 0.03 0.03 0.02 0.03 0.02 0.29 0.31
D08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 0.04 0.05 0.04 0.05 0.29 0.19 0.50
D10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 0.06 0.07 0.04 0.07 0.04 0.56 0.59
DIl Materiales y equipos de transporte 0.03 0.03 0.01 0.03 0.01 0.37 0.39
D12 Electricidad, gas y agua 077y (089) (0.65) (090) (0.63) (0.57) (0.26)
D14 Comercio 241) @04 (327) (@B50 (352 37y (249
D15 Comunicaciones 0.78) (1.06) (0.29) (1.05) (0.25) 0.34 137
D16 Transporte (0.80) (0.99) (049) (096) (043) (050) 0.09
D17 Rest. y hoteles (1.28) (1.73) (1.33) (1.86) (147) (1.56) (1.11)
D18 Serv. financieros y de seguros (1.03) (1.18) (0.77) (1.21) (0.76) (1.04) (0.59)
D19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles (1.55) (1.53) (044) (145 (©37) (190 (0.82)
D20 Serv. sociales y de saneamiento ©0.63) (0.73) (045 (0.75) (046) (0.72) (0.43)
D21 Serv. personales y diversién 098) (1.29) (1.08) (1.43) (1.23) (141) (1.21)
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Cuadro A3.7 (c)
ESCENARIO C2. RESTRICCION AL AHORRO EXTERNO DE 50%

Variacioén de la Tasa de ganancia con respecto a la situacion inicial, en porcentaje

Sector  Descripcién REX-01 REX-02 REX-03 REX-04 REX-05 REX-06 REX-07
K01 Agricultura 115 1.27 1.25 1.31 1.22 091 0.82
K02 Minerfa 1.08 117 0.68 1.16 0.65 1.08 0.55
K03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 1.96 224 1.74 2.31 1.73 (174) (2.84)
K04 Textiles y Cueros 1.70 1.82 1.28 1.83 1.23 1.36 0.71
K05 Madera y fab. de prod. de madera 2.02 2.20 1.62 222 1.56 2.01 1.35
K06 Papel, cartén y editoriales 1.41 1.60 1.28 1.65 1.27 1.38 1.00
K07 Ind. Quimicas y Petroq. bésicas 0.67 0.75 0.58 0.76 0.57 0.04 0.24)
K08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 1.18 1.31 1.01 1.32 1.72 1.22 1.76
K09 Industrias metalicas basicas 3.18 3.56 3.11 3.65 3.05 3.88 3.41
K10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 1.40 1.56 1.22 1.59 1.19 1.53 1.14
K11 Materiales y equipos de transporte 1.41 1.48 0.94 1.46 0.88 143 0.84
K12 Electricidad, gas y agua 0.90) (1.34) (0.62) (1.28) ~(0.55) (1.96) (1.30)

K13 Construcciones 3.07) 2.07 (4.41) 2.29 (4.46) 2.39 (4.26)

K14 Comercio (3.66) (476) (5.23) (5.62) (5.72) (5.83) (642)

K15 Comunicaciones (1.25) (1.93) 0.12 (1.90) 021 (3.68) (1.85)

K16 Transporte (125) (1.79)  (0.08)  (1.55) 0.23 (2.59) (0.95)
K17 Rest. y hoteles 1.71)  (244) (1.84) (266) (2100 (3.58) (3.10
K18 Serv. financieros y de seguros (0.83) (1.30) 0.96 (1.31) 0.99 (1.59) 0.69
K19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles (1.65) (1.61) (0.35) (1.51) (0.27) (225) (1.03)
K20 Serv. sociales y de saneamiento 0.08 (0.04) 0.15 (0.05) 0.14 0.87) (0.78)
K21 Serv. personales y diversién (148 (207) (167 (234 (199 (247) (210
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Cuadro A3.8 (a)

ESCENARIO D1. AUMENTO DEL SALARIO PUBLICO EN 5%
Variacion de los Niveles de Actividad con respecto a la situacion inicial, en porcentaje

Sector  Descripcién WPU-01 WPU-02 WPU-03 WPU-04 WPU-05
Valor Agregado
SVAQl  Agricultura (0.03 0.00 (0.03) (0.04) 0.11
SVAQ2 ineria . 022 (0.01) 0.01 0.12
SVA03  Alimentos, Bebidas y Tabaco (0.03) 0.35 (0.03) (0.63) 0.17
SVA04  Textiles y Cueros (0.01) 0.30 (0.01) (0.04) (0.01)
SVAO5 Maderay fab. de prod. de madera (0.03) 1.01 (0.03) (0.02) (0.76)
SVA06 Paé)el, cart6n y editoriales (0.03) 0.22 (0.03) (0.03) 50.39;
SVAQ7  Ind. Quimicas y Petroq. basicas (0.01) 0.05 (0.01) (0.05) 0.07
SVAO8  Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo (0.02) 0.26 (0.02) 0.00 (0.25)
SVAQ9 Industrias metilicas béasicas (0.09) 0.44 (0.09) 0.03 (1.92)
SVA10  Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital (0.02) 0.17 (0.02) 0.00 (0.50)
SVAIl  Materiales y equipos de transporte (0.01) 0.44 (0.01) 0.02 (2.13)
SVAI12  Electricidad, gas y agua (0.04) (1.19) (0.01) ©.17) (0.10)
SVAI13  Construcciones 0.24 6.59 0.12 0.33 0.35
SVAl14  Comercio 0.16 0.28 0.09 0.03 0.04
SVAI1S Comunicaciones (0.13) (2.53) (0.10) (0.52) (0.14)
SVAI16  Transporte (0.13) 2.21) (0.05) (0.28) 0.12)
SVAI17 Rest. y hoteles 0.02 (0.41) 0.01 (0.09) (0.01)
SVAI18  Serv. financieros y de seguros (0.24) (3.92) 0.23) 0.27) (0.16)
SVAI19  Serv. alas empresas y alq. inmuebles (0.02; (0.23) (0.01; (0.03) (0.05)
SVA20  Serv. sociales y de saneamiento (0.03 (0.29) 0.03 (0.19) {0.16)
SVA21  Serv. personales y diversién 0.04 (0.48) 0.01 0.01 (0.02)
Exportaciones
$X01 l/\\/lgricultura (0.25 (1.47) (0.31) 1.14 0.31
SX02 inerfa (0.30 (8.22) (0.15) (0.22) 1.19
SX03 Alimentos, Bebidas y Tabaco (1.53) 2.11 (1.81) (5.43 2.06
SX04 Textiles y Cueros (0.86) 5.83 0.59) (0.07) 0.60
SXO05 Madera y fab. de prod. de madera (16.64)  (100.00) (8.84) (13.88) (75.70)
SX06 Papel, cartén y editoriales (2.85) 50.94 (1.30) 1.63 (12.30)
SX07 Ind. Quimicas y Petrog. bésicas (0.46) 22.26 0.10 0.85 1.55
SX08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo 29.57 312.46 25.79 20.63 5.23
SX09 Industrias metélicas béasicas (1.83) (27.58) (1.31) 1.27) (15.23)
SX10 Prod. metilicos, art. del hogar y bs. de capital 1.24 12.84 1.55 2.46 (6.56)
SX11 Materiales y equipos de transporte (0.25) 6.38 1.24 0.77 (25.70)
Bienes de Inversion
SIol Agricultura ‘ 0.36 9.24 0.19 041 0.39
SI04 Textiles y Cueros 0.36 9.24 0.19 0.38 0.39
SI0S Madera y fab. de prod. de madera 0.36 8.94 0.19 043 0.39
SI08 Prod.minerales no met. exc. deriv. PetrSleo 0.36 9.24 0.19 0.46 0.39
SI10 Prod. metélicos, art. del hogar'y bs. de capital 0.36 9.24 0.19 0.31 0.39
SI11 Materiales y equipos de transporte 0.36 9.24 0.19 0.38 0.39
SI13 Construcciones 0.24 6.59 0.12 0.33 0.35
Bienes de consumo final
SDO1 Agricultura 0.15 0.21) 0.20 0.00 (0.12)
SDO3 imentos, Bebidas y Tabaco 0.18 0.10 0.22 0.05 (0.10;
SD04 Textiles y Cueros 0.15 (0.76) 0.09 (0.03) (0.11
SDQ5 Madera y fab. de prod. de madera 0.10 (1.75) 0.02 (0.02) (0.08)
SDO6 Papel, cartén y editoriales 0.07 (1.84) 0.01 0.00 (0.15)
SDO7 Ind. Quimicas y Petrog. bésicas : 0.00 (2.43) 0.04) 0.12) 0.20)
SD08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo (1.76) (24.11) (1.40) (1.42) (1.51)
SD10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital (0,50; (8.82; 0.42 (0.60 §0.47;
SD11 Materiales y equipos de transporte (0.19 (5.64 0.32 (0.29 0.21
SD12 Electricidad, gas y agua 0.07) 2.17) 0.01 0.21) (0.04)
SD14 Comercio 0.19 0.15 0.10 0.05 0.04
SD15 Comunicaciones 0.17) (3.45) 0.12) (0.74) (0.17)
SD16 Transporte (0.20) (3.63) (0.08) 0.37) (0.18)
SD17 Rest. y hoteles 0.03 (0.37) 0.01. (0.09). 0.00
SD18 Serv. financieros y de seguros (0.45) (1.32) (0.42) (0.41) (0.26)
SD19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles (0.02) (1.63) 0.03 0.17 0.31
SD20 Serv. sociales y de saneamiento (0.04) (2.35) (0.03) (0.05) 0.00
SD21 Serv. personales y diversién 0.12 0.11 0.06 0.12 0.05
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Cuadro A3.8 (b)

ESCENARIO D1. AUMENTO CEL SALARIO PUBLICO EN 5%
Variacidn de los Niveles de Precios con respecto a la situacion inicial, en porcentaje

Sector  Descripcidn WPU-01 WPU-02 WPU-03 WPU-04 WPU-05
Valor Agregado
VAQ1 Agricultura 0. (0.01) 0.00 (0.24) 0.03
VAO02 Minerfa 0.02 0.00 0.02 (0.04) 0.26
VAQ3 Alimentos, Bebidas y Tabaco (0.01) 0.07) 0.00 (1.16) 0.11
VAQ4 Textiles y Cueros 0.03 0.01 0.02 0.22) (0.25)
VAO5 Madera y fab. de prod. de madera 0.02 0.01) 0.02 (0.13) (1.08)
VAO06 Paj)el, cartén y editoriales 0.00 (0.04) 0.00 (0.14) (0.83)
VAQ7 Ind. Quimicas y Petroq. basicas 0.00 (0.01) 0.00 (0.30) (0.45)
VAQ8 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 0.01 (0.02) 0.01 (0.08) (0.55)
VA09 Industrias metalicas basicas 0.00 (0.04) 0.00 0.13) (1.90)
VAI10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 0.01 (0.02) 0.00 (0.09) (1.18)
VALl Materiales y equipos de transporte 0.03 0.02 0.02 (0.05) (3.03)
VAI2 Electricidad, gas y agua 0.04 0.12 0.06 (0.17) (0.25)
VA13 Construcciones 0.30 0.91) 0.18 0.26 0.21
VAl4 Comercio 0.34 0.69 0.21 (0.05) (0.14)
VAIS Comunicaciones (0.06) 0.09 (0.04) (0.46) (0.23)
VAI16 Transporte (0.05) 0.06 0.00 (0.26) (0.20)
VA17 Rest. y hoteles 0.09 0.35 0.06 (0.30) (0.16)
VAI18 Serv. financieros y de seguros 0.03 0.10 0.03 (0.20) (0.31)
VAI19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles (0.12) (0.14) (0.10) .40) (0.67)
VA20 Serv. sociales y de saneamiento 0.01 0.05 0.02 0.20) (0.24)
VA2l Serv. personales y diversién 0.08 0.23 0.04 (0.06) (0.15)
Exportaciones
X01 Agricultura 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X02 Mgmen‘a 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X04 Textiles y Cueros 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X05 Madera y fab. de prod. de madera 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X06 Papel, cart6n y editoriales 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X07 Ind. Quimicas y Petroq. bésicas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X09 Industrias metalicas béasicas 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X10 Prod. metalicos, art. del hogar y bs. de capital 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
X11 Materiales y equipos de transporte 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bienes de Inversion
101 Agricultura 0.00 0.00 0.00 0.12 0.00
104 Textiles y Cueros 0.00  (100.00) 0.00 0.15 0.00
105 Madera y fab. de prod. de madera 0.00  (100.00) 0.00 0.10 0.00
108 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo 0.00 0.00 0.00 0.07 0.00
110 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 0.00 0.00 0.00 0.22 0.00
I11 Materiales y equipos de transporte 0.00  (100.00) 0.00 0.15 0.00
113 Construcciones
Bienes de consumo final

DO1 Agricultura 0.00 0.00 0.00 0.11 0.00
D03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.00 (100.00) 0.00 0.08 0.01
D04 Textiles y Cueros 0.00 0.00 0.00 0.13 (0.02)
DOS Madera y fab. de prod. de madera 0.00 0.00 0.00 0.09 (0.10)
D06 Papel, cart6n y editoriales 0.00 0.00 0.00 0.04 (0.05)
D07 Ind. Quimicas y Petroq. bisicas 0.00 0.00 0.00 0.12 (0.04)
DO8 Prod. minerales no met. exc. deriv. Petrleo 0.00 0.00 0.00 0.06 (0.05)
D10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 0.00 0.00 0.00 0.21 (0.15;
D1l Materiales y equipos de transporte 0.00  (100.00) 0.00 0.15 (0.19
Di2 Electricidad, gas y agua 0.02 0.00 0.02 0.16 (0.22)
D14 Comercio 0.29 0.00 0.18 0.61 0.14)
D15 Comunicaciones (0.05) 0.07 (0.03) 0.57 (0.23)
D16 Transporte (0.02) (100.00) 0.00 0.20 (0.20)
D17 Rest. y hoteles 0.07 - 0.60 0.05 0.16 0.17)
D18 Serv. financieros y de seguros 0.01 0.08 0.01 0.07 (0.32)
D19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles (0.12) 0.07 (0.09) (0.28) (0.64)
D20 Serv. soctales y de saneamiento 0.00 0.28 0.00 0.01 (0.27)
D21 Serv. personales y diversién 0.07 0.08 0.04 0.02 (0.15)
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Cuadro A3.8 (¢)

ESCENARIO D1. AUMENTO DEL SALARIO PUBLICO EN 5%

Variacion de la Tasa de ganancia con respecto a la situacion inicial, en porcentaje

Sector  Descripcién WPU-01 WPU-02 WPU-03 WPU-04 WPU-05
K01 Agricultura (0.08) 0.05 (0.08) (0.23) 0.33
K02 Mineria 0.02 1.04 0.01 0.02) 0.40
K03 Alimentos, Bebidas y Tabaco (0.06; 1.06 (0.06) gl 81) 0.36
K04 Textiles y Cueros (0.01 1.14 (0.02) 0.22) 0.17)
K05 Madera y fab. de prod. de madera (0.03) 237 (0.04) (0.12) (1.82)
K06 Papel, cartén y editoriales (0.05) 0.68 (0.05) (0.15) (1.20)
K07 Ind. Quimicas y Petrog. basicas (0.02) 0.35 (0.02) (0.33) (0.49)
K08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo (0.02) 0.75 (0.02) (0.06) (0.78)
K09 Industrias metalicas bésicas gO.lS; 0.95 0.15) (0.01) §3.91;
K10 Prod. metdlicos, art. del hogar y bs. de capital 0.04 0.73 (0.04) (0.06) 1.77
K11 Materiales y equipos de transporte 0.01 1.13 0.00 (0.01) (5.15)
K12 Electricidad, gas y agua (0.03) (1.53) 0.02 (0.30) (0.25)
K13 Construcciones 0.54 14.55 0.29 0.64 0.62
K14 Comercio 0.50 0.90 0.29 0.04 0.00
K15 Comunicaciones 0.19) (4.35) 0.14) (0.97) (0.36;
K16 Transporte (0.18) (3.62) (0.06) (0.54) (0.31
K17 Rest. y hoteles 0.11 (1.37) 0.06 (0.39) (0.15)
K18 Serv. financieros y de seguros 0.27) 4.73) (0.25) (0.39) (0.31)
K19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles (0.15) (2.63) 0.12) (0.42) (0.71)
K20 Serv. sociales y de saneamiento (0.02) 0.41) 0.02) (0.38) (0.39)
K21 Serv. personales y diversién 0.12 (0.92) 0.04 (0.05) (0.15)
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Cuadro A3.9 (a)

ESCENARIO D2 Y D3. AUMENTO DE SALARIOS URBANOS Y RURALES EN 5%
Variacion de los Niveles de Actividad con respecto a la situacion inicial, en porcentaje

Sector  Descripcidn WUR-01 WUR-02 WUR-03  WRU-01
Valor Agregado
SVAOl  Agricultura 0.00 0.00 0.00 2.51)
SVA02 Mineria (1.48) (1.41) (2.00) 0.10
SVA03  Alimentos, Bebidas y Tabaco (2.93) (2.48) (3.66) 0.32
SVAQ4  Textiles y Cueros (0.93) 0.77) (1.52) 0.17
SVAO5 Madera y fab. de prod. de madera (2.28) 1.25 (3.23) 0.39
SVAO06  Papel, cartén y editoriales (2.88) §2.58) (2.76) 0.29
SVAO07  Ind. Quimicas y Petroq. basicas (1.04) 0.98) (1.18) 0.10
SVAO08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo (2.08) 1.72 6.89 0.25
SVAQ9 Industrias metalicas basicas (3.32) (2.36) 4.21) 0.93
SVAL0  Prod. metalicos, art. del hogar y bs. de capital (2.20) (2.00) (1.92) 0.24
SVA1l  Materiales y equipos de transporte (2.72) (2.66) (3.82) 0.23
SVAI12  Electricidad, gas y agua (1.67) (3.14) 0.42) 0.29
SVA13  Construcciones (1.48) 11.74 (4.06) 0.14
SVA14  Comercio (1.11) 3.79) 3.17) 0.14
SVA15 Comunicaciones (1.99) (3.94) 1.41 0.18
SVA16  Transporte (1.72) (3.26) 1.43 0.18
SVAI17 Rest. y hoteles (1.32) (2.34) (1.36) 0.12
SVA18  Serv. financieros y de seguros (1.12) (2.94) 5.16 0.24
SVAI19  Serv. alas empresas y alq. inmuebles (0.70) (0.66) (0.19) 0.06
SVA20  Serv. sociales y de saneamiento (2.17) (2.37) (1.64) 0.21
SVA21  Serv. personales y diversion 2.27) (3.68) (2.45) 0.20
Exportaciones
SX01 ﬁgricultura 7.35 7.35 7.35 (12.73)
SX02 ineria (2.15) (2.15) (2.15) (0.26)
SX03 Alimentos, Bebidas y Tabaco (20.82) (20.82) (20.82) 1.84
SX04 Textiles y Cueros (2.87) (2.87 (2.87) 0.70
SX05 Madera y fab. de prod. de madera (100.00) (100.00) (100.00) 25.71
SX06 Paé)el, cartén y editoriales (83.12) (83.12) (83.12) 7.82
SX07 Ind. Quimicas y Petrog. basicas (5.04) (5.04 (5.04 0.90
SX08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo (100.00) (100.00) (100.00) 13.05
SX09 Industrias metalicas bésicas (14.73) (14.73) (14.73) 6.58
SX10 Prod. metilicos, art. del hogar y bs. de capital (29.42) (29.42) (29.42) 2.85
SX11 Materiales y equipos de transporte (29.65) (29.65) (29.65) 2.53
Bienes de Inversion
SI01 Agricultura (0.59) (0.59) (0.59) 0.04
SI04 Textiles y Cueros (0.59) (0.59) (0.59) 0.04
SI05 Madera y fab. de prod. de madera (0.99) (0.99) (0.99) 0.04
SI08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo (1.39) (1.39) (1.39) 0.04
SI10 Prod. metilicos, art. del hogar y bs. de capital (0.59) (0.59) (0.59) 0.04
Sl Materiales y equipos de transporte 50.59) (0.59) (0.59) 0.04
SIi3 Construcciones 1.48) (1.48) (1.48) 0.14
Bienes de consumo final
SDO1 Agricultura 0.43) (0.43) 0.43) 0.14
SD03 imentos, Bebidas y Tabaco (0.41) 0.4 1; 0.41) 0.13
SD04 Textiles y Cueros (0.47) 0.47 (0.47) 0.09
SDO5 Madera y fab. de prod. de madera (0.82) (0.82) (0.82) 0.06
SD06 Papel, cartén y editoriales (0.26) (0.26) (0.26) 0.06
SDO7 Ind. Quimicas y Petrog. bésicas (0.21) 0.21) (0.21) 0.07
SDO8 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petrleo 1.20 1.20 1.20 ©.11)
SD10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 0.50 0.50 0.50 0.02
SD11 Materiales y equipos de transporte (0.02) (0.02) (0.02) 0.01
SDI12 Electricidad, gas y agua (1.49) (1.49) (1.49) 0.38
SD14 Comercio (1.05) (1.05) (1.05) 0.15
SD15 Comunicaciones (2.53) (2.53) (2.53) 0.21
SD16 Transporte (1.78) (1.78) (1.78) 0.22
SD17 Rest. y hoteles (1.33) (1.33) (1.33) 0.11
SD18 Serv. financieros y de seguros (0.74) (0.74) (0.74) 0.38
SD19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles 2.74 2.74 2.74 0.19)
SD20 Serv. sociales y de saneamiento (1.93) (1.93) (1.93) 0.16
SD21 Serv. personales y diversion (2.56) (2.56) (2.56) 0.20
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Cuadro A3.9 (b)

ESCENARIO D2 Y D3. AUMENTO DE SALARIOS URBANOS Y RURALES EN 5%

Variacién de los Niveles de Precios con respecto a la situacion inicial, en porcentaje

Sector  Descripcién WUR-01 WUR-02 WUR-03  WRU-01
Valor Agregado
VAO1 Agricultura 0.00 0.09 (0.28) 0.01
VAQ2 inerfa (0.23) (0.05) (1.97) (0.01)
VAO3 Alimentos, Bebidas y Tabaco (1.34) ©.77) (2.74) 0.08
VA04 Textiles y Cueros 0.58 0.73 (1.30) 0.07)
VAO05 Madera y fab. de prod. de madera 091 5.00 (0.39) (0.02)
VAQ6 Papel, cart6n y editoriales (1.04) §0.69) (0.95) 0.06
VAOQ7 Ind. Quimicas y Petroq. bésicas (0.32) 0.18) (0.99) 0.01
VAQ8 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petréleo 1.03 7.26 16.13 0.03
VAQ09 Industrias metilicas basicas (1.05) 0.74) (2.18) 0.06
VAI1Q Prod. metélicos, art. de! hogar y bs. de capital (0.71) (0.48) (0.25) 0.03
VALl Materiales y equipos de transporte 0.51 0.49 (1.12) (0.06)
VAI2 Electricidad, gas y agua 2.68 1.87 291 (0.44)
VAI13 Construcciones 2.46 17.19 (0.52) 0.27)
VA1l4 Comercio 1.30 (3.81) (2.60) (0.28)
VAIlS Comunicaciones 3.25 1.66 592 (0.18)
VA16 Transporte 3.62 2.50 5.83 (0.20)
VA17 Rest. y hoteles 1.28 (141 1.14 (0.04)
VA8 Serv. financieros y de seguros 1.85 0.97 2.81 (0.65)
VA19 Serv, a las empresas y alg. inmuebles (2.85) (2.49) 2.53 0.30
VA20 Serv. sociales y de saneamiento 3.28 3.11 3.64 0.17)
VA21 Serv. personales y diversion 2.29 0.71 2.07 (0.11)
Exportaciones
X01 ﬁgriculmra 0.00 0.00 0.00 0.00
X02 nerfa 0.00 0.00 0.00 0.00
X03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.00 0.00 0.00 0.00
X04 Textiles y Cueros 0.00 0.00 0.00 0.00
X05 Madera y fab. de prod. de madera 0.00 0.00 0.00 0.00
X06 Papel, cartén y editoriales 0.00 0.00 0.00 0.00
X07 Ind. Quimicas y Petrog. basicas 0.00 0.00 0.00 0.00
X08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petrleo 0.00 0.00 0.00 0.00
X09 Industrias metdlicas basicas 0.00 0.00 0.00 0.00
X10 Prod. metilicos, art. del hogar y bs. de capital 0.00 0.00 0.00 0.00
X11 Materiales y equipos de transporte 0.00 0.00 0.00 0.00
Bienes de Inversion
101 Agricultura 0.00 0.00 0.00 0.00
104 Textiles y Cueros 0.00 0.00 0.00 0.00
105 Madera y fab. de prod. de madera 0.41 2.19 0.51 0.00
108 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petrleo 0.81 3.96 9.27 0.00
110 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital 0.00 0.00 0.75 0.00
111 Materiales y equipos de transporte 0.00 0.00 0.00 0.00
3 Construcciones
Bienes de consumo final

DO1 Agricultura 0.00 0.01 (0.04) 0.00
D03 Alimentos, Bebidas y Tabaco 0.07) (0.04) (0.14) 0.00
D04 Textiles y Cueros 0.04 0.05 (0.10) 0.00
DOS Madera y fab. de prod. de madera 0.45 244 043 0.00
D06 Papel, cartén y editoriales (0.07) (0.05) 0.41 0.00
D07 Ind. Quimicas y Petroq. basicas (0.03) (0.02) 0.09) 0.00
D08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo 0.83 425 9.86 0.00
D10 Prod. metélicos, art. del hogar y bs. de capital (0.09) (0.06) 0.63 0.00
D11 Materiales y equipos de transporte 0.03 0.03 0.07) 0.00
D12 Electricidad, gas y agua 1.33 0.75 2.25 (0.26)
D14 Comercio 1.10 3.39 (2.07) (0.24)
Di1S§ Comunicaciones 2.64 1.28 5.17 (0.15)
D16 Transporte 1.86 0.93 3.56 (0.11)
D17 Rest. y hoteles 0.97 (1.25) 1.21 (0.04)
D18 Serv. financieros y de seguros 1.08 0.32 2.62 (0.37)
D19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles (2.73) (2.40) 2.49 0.29
D20 Serv. sociales y de saneamiento 1.77 1.41 2.97 (0.09)
D21 Serv. personales y diversién 2.14 0.62 2.07 (0.10)
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Cuadro A3.9 (¢c)

ESCENARIO D2 Y D3, AUMENTO DE SALARIOS URBANOS Y RURALES EN 5%

Variacion de la Tasa de ganancia con respecto a la situacion inicial, en porcentaje

Sector  Descripcién WUR-01 WUR-02 WUR-03  WRU-01
K01 Agricultura 2.05 2.63 2.04 (5.05)
K02 Mineria (1.53) (1.25) (3.76) 0.12
K03 Alimentos, Bebidas y Tabaco (3.37) (2.13) (5.41) 0.60
Ko04 Textiles y Cueros 1.15 1.81 (1.28) 0.39
K05 Madera y fab. de prod. de madera (0.30) 7.97 (2.46) 0.58
K06 Paé)el, cartén y editoriales (3.19) (2.35) (2.86) 0.51
K07 Ind. Quimicas y Petroq. bésicas (0.75) (0.40) (1.49) 0.24
K08 Prod.minerales no met. exc. deriv. Petr6leo (0.65) 9.80 25.09 0.36
K09 Industrias metélicas bésicas (1.85) 0.11 (3.64) 1.58
K10 Prod. metalicos, art. del hogar y bs. de capital (2.48) (1.80) (1.54) 0.50
K11 Materiales y equipos de transporte (1.74) (1.58) (4.40) 0.27
K12 Electricidad, gas y agua 2.63 0.56 4.41 0.10
K13 Construcciones 1.73 32.78 (3.82) 0.00
K14 Comercio 1.63 (6.18) (4.41) 0.12
K15 Comunicaciones 1.35 (2.18) 7.62 0.03
K16 Transporte 2.00 (0.67) 7.53 0.01
K17 Rest. y hoteles 0.18 (3.48) 0.03 0.11
K18 Serv. financieros y de seguros 3.56 1.21 11.70 0.00
K19 Serv. a las empresas y alq. inmuebles (3.31) (2.84) 2.70 042
K20 Serv. sociales y de saneamiento 1.18 .84 2.11 0.06
K21 Serv. personales y diversion 0.14 (2.81) (0.23) 0.12
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