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1. Rasgos principales de la evolucidn reciente:
Introduccidn y “sintesis

La econoﬁ{a nicaragﬂensé e%bérimentd, durante 1978; un deterioro sin preces
‘dentes'en'Su historia ccntemporénea,-atribuible'tanto a factores que se
vinieron gestando en aflos anteriores, como a los aconcecimientOS politicos,
econémicos y sociales recientes que vivid el pais., Todos estos fenomenos
desemhocaron en una cafda ipusitada de las variables mg¢roeconomicas, dentro
-de un marco de ciertas contradicciones aparentes. '

Asf, mientras que el sector agrfcola evolucioné satisfactoriamente,
y se mantuvo el volumen relativamente alto de las: exportaciones registrado
duranté los dos afios precedentes el: producto interno bruto, ‘medido en
términds reales, descendi en aproximadamente 5.3% (8 9% en términos por
habitante), que ‘1o cologd en los bajos niveles de cinco aﬁes atras. (Véase
el cuadro 1.) Al mi. sitip tiempo, la’ estabilidad interna y externa. del sistema
‘monetario-financiero se vio 'serlaménte amenazada.

| Los fenomenos que condujeron a esta situacién deben précisarse
cuidadosamente ¥ exigen una- hreve aluaién a hechos que datan de varios
_aflos atrds. Durante el presente decenio, y ya desde los ultimos aﬁos del
anterior, la politica de inversion publica sufrié modificaciones impor-‘
';antesven el dégtino de los fondos., Los orientados a promover proyectos
éroductivos y de interés social que ptopiciaran la inversidn de diversos
grupos de empresarios y dieron ocupacién permanente, se dirigieron a obras
-de infraestructura, en’ algunos casog de muy lenta maduracién, que gene- j
raron empleo Ocasional, sin- repercusiones directas sobre nuevas oportuni-
dades de inversidén para la iniciativa privada.
" A partir de 1973 se. ihted&ifiéﬁ'ééa situacidn, El terremoto-de gtén&és

'L/

proporciones que agold a la ciudad de. Managua en diciembre de 1972,~ fuvo
consecuencias de indole diversa, tanto en materia econémica como social
y politica, que se reflejaron, entre otres aspectos, en las finanzas

piblicas. Primero, para hacer frente a los gastos de reconstzuccién, el

1/ CEPAL, Informe sobte los dafios y repercusiones del terremato de la
ciudad de Managua en la economia nicaraguense (E/CN.12/AC.64/2/Rev,1)
enero de 1973.
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Gobierno. Central.elevé considerablemente: sus erogaciones.” Los-ingresos no
crecierop de manera andloga.y el déficit ascendeénte se financld a través
del crédito externo; obsenido;muchaSrvecesabajo*éondicionéS'come%ciéléé
en los.mercados:privados de.capital. . As{, a'mediados del presente decenio,
Nicaragua mostrd los fndices-de:endeudamiento pdblico externo mds elevados
de Centrogmérica y.laiestructyra wenos favorable<de-la regién, Segundo, ante
las exlgencias del .procesq-de .reconstruceibn, la-deignacidn de recursos "
sufrid alteraciones. abruptasjse: favore-ei&*,a”-la-édifi"'c‘écién y a‘-'la"s’ﬁdbt"a's*'de
infraestructura, y se-castigavon otros. gasnos :de caracter social y los
destinados a- estimular -las actividades :directamente: productivas.< Tercero,
como suelqﬁoqurrit;g@;calamidadea;pgblicas.de;gran magnitud, el prOgtéméi“'
de reconstruccién se prestd a considétable”eépeéulacién'(pot”ejéﬁpld‘"én la
compra—venta.de tierras) y ‘a procedimientos no: :habi,tuale’s ‘en‘la- contratacion
de bienes y. servicios .- Finalmente, :las repercusiones del si'smo ° agravaron
el cuadro, preexistente de cardncias dei'vivienda y. de' suminigtros’de serviclos
de,educggipp y%saludy,uA,gllpqsexaumagonwlas¥tensianes sociales:presentes“
en periodos anteriores y las, derivadas:.de la ‘competencia éntre empresarios’
para pat;i@ipar'y;benefipia;seﬁde~los'programaé*ﬂe“redénétrucérSﬁ)'
y,Aigunos,deﬁlos;problﬁmaS/menc?Qﬂados=godr£an tal vez: hiberse atenuado
en los aﬁ?stsgbsiguientes,.déwhb,haber'surgidothriossfén6Ménés*dé‘§1gno o
negativo’queAagravaron la sityacibn.. -Primero, Nicaragua ge vio fuertemente
afectada por la crisis.y los fendmenos. adversos que&sufrio 1la“ economfa -
internacional. durante el,per£9d0w191391975,;asivcomo por el’alza repentiﬁa
en los precios del pegrdleo, las;presiOnesuinfiaCibnarias;‘y 1as'violénﬁas
fluctuaciones.en los precios-de:sus prineipales productos'de exportacibn, '
cuyag, congecuencigs negativas: continfan:iné¢idiendo sobre la économia hasta’
el presente; Segundo, rel pais-sufiiéwcuatroﬁagbsTconsacgtivos de’ seéqufas vy,
por‘aﬁadidura, enh1971«unpbrote:deurdyadamenaz6flos%plantfés de ‘café) une
de log principales productos de expontacién,iqﬁé*Oblﬁgé atefedtuar “ésfuerzos
para detener su propagacidn, --Tercero, el aumento-en la invérsién plblica
destinada enafios pretéritos a proyectos.de.relativa baja rentabilidad social
no surtid los efectos . esperados-pata incrementar la ‘capacidad producﬁiva
del pafs. .. . - - . SR CoFn
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El creciente déficit en la.cuenta del.Goblerno Central--=producto’ de
una expansidn. del gasto pliblico a ritmos: -muy:aceleétados, ante clerta
aton{a en 103»ingre8054? elevd de: manera- creciente el nivel de endeuda~
miento. ~-casi.en su totglidad de origen éxternom~ en tondiciones-poco

favorables .en cuanto a plazos y:tasas-de interés:. -Todo 10 ahterlof‘répef;‘

‘cutld, a su vez; sobre el baldnce de pagos, tanto en’la cuenta cotriente

.-par@.financiarwel;eampqnente'1mpovtadordel&¢récieﬁteVgaéﬁo pdblico’y
P&révnaganaingereseSASQbre:laadeudaaéxterné~—ucomowsoBreﬁtd“éueﬁté‘de*5ﬁ?'
capital, a través del cada vez:mis.elevado nivel de- amortizaéidﬁésJ”“'
Al -mismo . tiempo, -durante ‘esos afios; por ‘consideraciones ‘dé orden
politico y econdmica; la inversidn: privada ‘tendid:a estancarse, “con el
consiguiente efecto negative sobre ‘el empleo. i ~ - “"v R
, Al iniciarse 1978, Nicaragua enfrentabd,’ por lo faiito, una Al ffell™
situacién de .balance fiscal y de.balance de pagos, ‘que se ‘agravd ‘en ‘forma

dramatica dyrante el aﬁq,,pgsgvamunwctelowagricola-faVorable;'consecuencia“

del meigrfrégimen‘dev11uvias<deludeceniofactual1L!La?ocdpaci6n;rﬁr31;45b0~
yada por este repunte delhsednor;agiicola;'fueicontrafréﬁtﬁdalcon'éféées' '
por las -cqnsgpgencias‘eéonémicas,derivadaswde*Iaéﬂifhadi6nffiscaliy“dé
balance de_pggogfyquindicada'ygdgl:agravémiento¢de:Ias'ténbféheS*polfticas
que se desbordaron, en septiembré;yen situaétbnés de Vviolencis, y en’
cuantiosas pérdidas humanas y materiales.» La invérsion privada se para-
lizo, e- incluso retrocedid a los: niveles de’ 1973, repercutiendo, eh .
conseguencia,,sobre,la-ogupacién,,especialmentenenzlas aréas urbanas.
Légicamentg, el consumo. privado también.ge-retrajo ai*QontiaérSé'los

niveles de.ingresos. de amplios estratos de lapoblacién y tatbién’por las ‘-
decisiones que tomaron los:eonsumidores individuales de postergar compras

no esenciales. .La recaudacifn.de ingresos:fiscales disminuyd drastica~ -
mente, pese a.la ley.de. .reforma. impositiéa-que -entrben vigor en el
gegundo semestre del afio, debido. basicamente al nivel mas bajo de actividad
econémica, pero tawbién, en parte, por la conmocién eivil. o
. Ante estos fenbmenos, el sector plblico se¢ vio obligado a rest¥ingir
los gastos de capital pero no-asf los de funcionamiento.’ Para financiar ‘

el volumen creciente de gastos totales ~-el aumento se debld en parte a

/las asignaciones
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las asignaciones-para SéfVicio'§'é*lé-aﬁbrtiéaci6h-deila'deuda--, tuvo
que recurrir a nuevo endeudamiento, de origen externo e interno, de magnitud
sin precedentes, y se deterford afin' mis su cr{tico cuadro financierc
 Por otro lado, al_empeorar#elgpangramavecondmico y politico, se
produjo una cuantiosa salida;defcapitales;privados'aliexterior;*qhe*el
Gobiern9~apa:¢n§emegte no; tratd de evitar o:atenuar hasta finales de’
septiembre mediante la imposicifn: del .control de cambios. ‘A esas fechas,
el pafs ya habfa perdido alrededor de 200 millones de: d6lares. -
fggicggncaﬁqqrgienge;delubalanceﬁde~pagOSfmejor$”ehfrelaciéntcéhvaﬁos

.anterlores, en parte porque se: mantuvo- ifi.Vdlumen: aceptable-de”exportacicnes,
pero,especialmente a causa de la~dramitica-cafda de las importaciones, -
producto de la. atonfa generalizada'enila activtdadweéonémiﬁa;i'Sin“éﬁbéfgo,
la fuga de divisas antes referida, sumada a-las obligaciones cada'vez ' °
mayores. derivadas.del -servicio y de-la amortizacibn-de . 1la detdsd externa y
a la.creciente dificultad-paracobtener inuevos créditos, explicala pérdida
de -aproximadamente :200 millones.de dblares ‘en reservas monetarias Intefna~
clonales y.el-saldo negativo deéstas.a finales.del afio, ' =~ ~.n" io.o

.,ELvri:mn,decxeﬁiente;defactividadleconémicafy=1a.sgltdafdeﬂcaprtalﬁ
_pg;vadoeal-exterxor.ocasionaronxavsu-veé una ‘aguda contraccién en ‘los depd~
sitos . monetarios y: en el -cuagidinere, lo-cual se compensd ‘parclialmente a-
través de .una répida. ampliacion en -6l efectivo en poderidel piblico. ‘Con
todo, no obstante haberse expandido en-forma extraordinaria el crédito -::
interno al .sector pUblico (pas& de '160.a 860 millones de:ebrdobas iéntre 1977
y 1978), la pérdida en reservas: monetarias ‘internacionales y la .reduccidn
en,depésitqumongtgrios;xgdegahqrro_contnajeronfen'9% 1oa:med£ds de pago.

~ﬂ;qua.laynaturaleza;devlos-acontecimientoﬁvregtstradqsfen%ei.paisai«
,qu;ante,el agg,}resul:a,;mpgsible=fqrmﬁlarApredicciones'sobreﬁla evolucidn
econdmica de 1979. Las buenas cosechas -de 1978, que se exportaradn en su
g,maxqria,en'ﬁl‘aﬂqyﬁubsiguienteggmoderanin‘un tanto los desequilibrios
caracter{sticos del sector externo nicaragﬁense.».Sinaémbargo; debido a la
creciente asignacibn destinada:al serytéipny’a la amortizacién de la deuda
plblica externa previgta para. ese. afio, es'de suponer que’ se mantendrian las
condiciones financieras criticas descritas para 1978.

/2. La evolucién



La evolucién de la actividgd gcggégic

1a dema_da_ lobales

a) Las tgndeggiag Q a oggg;g ¥ de

Durante el afia, la demanda: global se deterioré 12;4%, colocédndose en

un nivel apends:superior al de:1975. En-la oferta, él'maybr'deébehso”se
observé en las: importaciones. (29:2%);: frente a’una baja’ de 5 3% en el
producto. interno bruto.  (Vase:el:chiadro 2,) - ‘ a

Estos resultados tal vez habrian sidO’aﬁnimés»néga:i%és-siielusector
»agropecuarLO»nd hubiera registrado.en 1978 un"incrémento ekcepcional. La
minerfa creci6.moderadamentei(4,7%) y la'»%findustria manufagtirera sé’estanctd
pese a .las ventas al MercadblcomﬂnfGenctoamericano:y de’ otr6s mercados -
:;excqrﬁqsigya_quevléndemanda de:manufaCtufas‘anél%merdadé'inﬁernofééh
contrajo-en-términOS generalés: :(Véase.el cuadro 3.)- o -

. E1 producte iinternd brutey:a precios constantes, fue inférior dl de
1976. Sin:considerar :en ‘el an511315ul& evolycidn de los ‘trési sectores - 'yd
,qieadga.:el;resto_de~Las;actividadeé”econémicaéfdebfeﬁié}“en“éénjdnﬁo*lﬁ%,
nivel inferier al de 1974. Entre ellos, :15'con's"trrug:*cmnf‘sgfﬁio ‘la “c¢risis
mas:aguda_alareducirseyenlél;B%chnftesﬁecto'al afio ‘anterior y Pegresar a
.una cifra.similar a la de:1873, Los serviecios BésicOS dfsminﬁyéroﬁ‘ié,s%;
La baja més importante-se -observs ‘¢n al'tfansportél(IT*GZYif*Eﬁﬁél resto -
de los sectores, destacan: 1a pérdida 'de:12.8% eén el comereio ylen’ las
finanzas'y la de 2. ‘4% en otros- servicios. T T

- Bl coeficiente de importaclones dismtnuyé de: 29% 3 30% 'y 354, Tespec-
ttvamence,;en-el»trieniOwantenior3=a726%men“19781 ‘Esa’ reduccion,'que conio
ya se seﬁalﬁwen!términbs'de”volumenffhe‘de“29;2%,LSé'ékpiic§7por‘Vﬁfias'

razones, entre las que. sobresalehz“’la escasa actividéa e&dnémicé; 1os

e

derivado del alto endeudamierto ex_terno.
*:POrﬁelalado~de*lé~demandé,-lé”invé?siﬁn“registré la cafda mis sustidncial
(45.1%),:y: los. inventarios disminuyeron en gran medida, - -La ‘inversién bruta
fija descendié 34.2%, nivel similat al de’ 1973, como conseciuencia de un -
decremento. de 38,8% en la inversién pGblica y*otro de 30.1% en la privada. El

/Cuadro 2
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Cuadro 2

CWICARAGU.: 0¥, ¥ wEN.. BLUBALIG

“TTTTones dé-cdrdpbésra.~ﬂ» Composici6n -~~~ - -~ Tasas de
. T precios de 1970 porcentual crecimiento .
- 975 1976 97T 978 1970 ’ 19783/ 197 1977 19783,
_ Oferta globa 8455 . 9.667 +10.573 . 2.300 100.0 100,90 5.6 9ok " =l2u4
Prodysio interno bru‘go-t-’v/ 7.085 7452 76861 7446 0 77,5 7943 5.2 5e§ =5l
. Importaciones de bienes o R ; : _ S e
y servicios 2070 2 215 2 7|2, I g0 2245 20,7 740 2%.4 =20.2
" benends glabal olm 9667 lesm 2266 1000 1000 56 9 -z
© Demenia intorna 7062 7 azs s 431 7 18} 7944 7749 Sb ' .35 "l
|nveraifn bruta tnferns 1131 1 302 Yoo 1o 1403 a2 151 45;5 4501
Inversi6n bruta fija | 256 1 273 1660 1 092 {246 n'z 1'.3 "29‘.4' w3442
Construccién - bas 683 - 5T M2 5,0 AT 54900 ..10,9 . =45,6
Maquinarfa .. BH 590 - 903 - 680 7.6 Te3 =35 53,0 m24.7
_Plbiloa . L 419 506 780 477 - 342 5el '2':0.'5*--*-: 54,3 «384 8
_Privada - o 837 %7 880 615 9ed 66 =BT ‘1'4,.1'1 " #3041
Variacifn de B _ -
existencias -}25 28 238 » «50 1e? =0e5
" Consumo total 581 61426 6 533 "'""6‘)39‘ ':’65..i 6647 ""-'4'.0’ 6.6 640
Goblerno general Y23 ;7|é 803 'FE;S99 - 7o N ;;\43 o |é,8 12,0
" Privado 568 5L 5750 S 5oa0 o STl 5T 48 5087 =
Exportacienes de bioncs o K . .
y veryvielon 213 2239 2142 2185 20,6 22.1 5.0 e} 2.0

Fuepta:
2/ Preliminar,
B/ A precios de mercado.

CEPAL, sobre la base de datos del Banco ventral de i.]caraguas
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‘Agropecuar o™

"Electrlcidad, gas y agua’

Cuadro 3

NICARAGUA: PRODUCTO {NTERNO BRUTO POK CLALEL DE ACTIVIDAD ECONOMICA
A PRECIO0S DE MERCADO

b/

Minerfa ) .
Indusiria manufacturera
Construccién

§gbtofal»b!enes

Yo

‘Transporte, almacenamiento y

gomunicagioncs

- Suptota] servicios bAsicos

_ Comercio y flnanzas.

.. Propiedad go vivienda

Adminisiraci8n plblica y defensa
Otros servicios

Suptotal otres serviclos

Producto interno bruto

Hlltiones de cbrdobas
a:precios de 1970

Composicién
‘porcentual

Tasas de crecimiento

5ot o ToT/ Too fomy 0T
770 1s4s 1876 2064 247 28,5 4.3 - .5 (10,0
27 20 21 22 06 003 25,4 540 47
P4st 1539 1659 1657 20,3 22,67 440 7778 ~0ul
B9 B9 B3 200 W2 29 59 sl rdl3
2618 _”§§z§§: 9 §09 '3f9§o 0.8 B3 4 :’_é,é‘ o
. [2!.. ,‘50 ) 169 ;57 i;ﬁ 2“, 2405 {2,6 ~To ]
362 - 4067 433 357 5ed 5,0 0 a4 it 65,6 w|T46
503 ¢ 5% . 6oz 513 | 6:9 222 1055 7 8.3 -14,8
j 70401 81501 949 4 700 28,7 2145 645" "Te4 =248
R8 347 . 03 327 64 AT 5T M =949
475 490 © 533 560 Te4 Tel 2. 8.8 5e0
453 478 505 396 6.8 5ed 505 b w2146
" 2,964 .% 130 3350 2983 44a3 385 5;§‘ 750 =140
1.085 7 452i'}7'é6| 7446 IQO:O 00,0 5.2 | ‘,5;5 53

Pretiminars

incluye también silvicultura y pescas

. Fuente:  CEPAL, sobre fa bose de datos-del Danco Central e ilcuragua,

/coeficiente



coeficiente de inversidn pasé de 16% 2 244 entre 1975 y. 1977 3 se. redujc
a 147 en 1978 debido fundamentalmente é la crisis financiera y”a 1a ines~
tabilidad e incertidumbre reinantes, que desestinmlaron y postergaron las
decisiones sobre inversion nuuva ya que ﬁnicamente prosiguieron los T
proyectos 1niciados can anterioridad y los servic*os de méntenlmiento o
imprescindibles. En el deterioro de la inversion privada, iniluyo aun wi
aen mayor grado, la crisis politica que limité la demanda dé viviendas y
atraaé tambidn los planes para ampliar la capacidad manufacturera., La
inversidu en el sector agricola y la conclusién de proyectos iniciados
anteriormente evitaron en parte una catda mas drastica. R

El oonsumo total disminuy6 6 @%, pero se redujo aun mas el consumo
“privado, eL cual se situé en ios niveles por habitante registrados énté;

: y por los efectos negativos de 1a relacién salarios/precios. Pbr ot o,_

Lvlos grupos de ingresos altos presentaron una marcada disposicién al ahorro

1
Sl

en previsién de 1os sucesos politicos y, en algunos casos, optaron por

enviat sus disponibilidades monetarias al exterior y evitaron en lo posible

7 compras de bienes suntuarios. e ey
El consumc del sector publico fue un reflejo de 1os problemas plan-
teados par 1a necesidad de financiar los pagos ée 1ntereses al exterior y
por las erogaciones que demandé 1a necesidad de mantener el nivel de empleo
y 1os gastos ocasionados por el éénfiiggoj:f ' j
" For lca que se refiere a 1as exportacicnes, las maycres cantidades
de carne y algodén colocadas en los mercados internacionales y el aumento
en las ventas de,algunos productos destinadoa al Mercado Comﬁn Centro~ )
ivamericano determinaron un incremento de 2 7% en el quantum de biene3°’sin
embargo, la fuerte caida que sufrio el renglén de servicios limité ei '

crecimiento a 2. OA en la cifra total de exportacianes de biéﬁes y'serviclos

r (R

: 1
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b) “E1 crecimiento ‘de IOSAQrincipales sectores

i) El sector agropecuario.} La evolucién de la agricultura fue__

satisfactoria, aun cuando la superficie cultivada no vario; las
favorables condicxones climaticas contribuyeron a incrementar tanto la »
produccién de los cultivcs de exportacién como la de los de consumo interno.
En ello repercutieron tamhién de manera importante los precios en los L
marcados internacionales y eI apoyo gue el gobierno concedié en los casos
del cafe y de la carne. , ) ‘ o ; , -
Cabe seﬂalar, sinrembargo, que durante 1978 varios rubros apenas‘,\
recuperaron Ios volumenes de produccion de 1974 y 1975 y en otros el |
aumento solo alcanzo para cubrir los niveles por habitante de aquellos afiosg.
" Convieng subrayar asimismo que por no haberse dado impulso en forma
generalizada ; lé\construccién de infraestructura de embalses y riego, la
produccién agr{cola sigue sujeta a variaciones determinadas por fenémehos

»meteorol&gicos,len un pais donde 1as posibilidades de 1rrigac16n artificial

son amplias.:' , . ,
o La superficia cultivada durante 1978 resulté ligeramente inferior

'a la de 1977 (981 000 y 985 000 manzanas, respect1Vamente),' La dedicada

al algodén descendie drasticamente de 303 000 a 240 OOO manzanas, pero esta

caida fue compensada pqr aumen:os eq las superficies destinadas a otros
cultivos, entre las que destac6 la del maiz, que, se elevo a 303 OOO a

\325 000 manzanas,v El incrementa de la produccién se debié por 10 tanto a

los rendimientos mis altes del ciclo agrfcola 1978/1979 con respecto a
los obtenidos en el anterior.?/ . ‘ ' ’ v
' En el casa del algodén, la escasa precipitaci6n de 1977 significé
pérdidas financieras ‘Para una parte de los productores, quienes se retiraxon

del mercado o redujeron 1a superficie cultivada de este producto, ya que
prefirieron invertir basicamente en maiz y sorgo y no arfiesgar sug |
recurses en un. cultivo cuyos requerimientos de capital de trabajo son
elevados. En esta situacién influyb también cierta tendencia descendente
en los precios internaclonales de la fibra observada en los primeros meses

del aflp.

2/ El rendimiento por manzana en los dos Gltimos ciclos fue el siguiente:
algodén, 8.8 y 12.4; café, 10.0 y 10.5; cafla de azficar 950 y 980; arroz,
30 y 33; mafz, 13 y 17, sorgo, 15 y 19, respectivamente.

/Eqn camblo,
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En cambio, el favorable régimen de lluvias de 1978 permitié obtener
en el algodﬁn el mayor rendimiento del presente decenio, pese a que durante
los dias de conmocién civil escasearon los Insumos (Insecticidas. especial«
mente) y la mano de obra. La prodiuccldn de algoldn en rama se elevo ast,
de 393 000 a 437 000 toneladas en el (ltimo afio.., (Véase el cuadro b, )

La superficie cultivada de café se expandid de ;120 000 a:135 000 man-
zanas, pero los mayores niveles de produceidn obedegieron a un manejo
» intensivo de los plantfos para aprovechar los altos preéios preValecienées
desda 1975, estimulado por el.programa gubernamental para fiﬁéﬂ¢iar la
Arépoblacién de ‘los cafétales."En qonsecuéncia 1a produceidn crécié'de
54 000 & 64 000 toneladas. | v

En otros ¢ultivos de exportacién como la cafia de azdcar 'y el banano,
se lograron aumentos de alguna importancia en la produccion, ‘a pesar de
«haberse practicamente mantenido las mismas superficies sembradas. (Véase
Qde nuevo el cuadro 4. ) N

En los cultivos de consuno interno, se observ6 una tendencia ascen»
dente en la superficie sembrada. Tres factores influyeron en’ ello.:lse
abserbid parte del &4rea destinada al algodbn en el aflo anterior,' 165
preclos Lnternos de 1977 fueron favorables, vy, fiﬁalmenne, Ia demanda de
alimentos para €l ganado muestra una tendencia ascendente. En el caso del
mafz y-del sorgo, las superficles sembradas pasaron de 303 000y 62 000 man~
zanas, respectivamente, a 325 000 y 72 000, la de frijol se amp116 do 88 000 a
95 000 manzanas y la de arvoz, de 35 000 a' 39 000, C :

En la actividad pecuaria continud produciendo resultados favorables la
politica de promocidn basada en la mejora de los hatos y en la aplicacién
de técnicas para explotar la ganaderfa de carne y la de leche. El crecl=
mienﬁO de la actividad permitid la extraccidn de ganado vacune y porcino
y satisfacer la‘deﬁanda>de leghe.gj La situacibn del ganado vacuno se
vio favorecida por el buen régimen de lluvias v las cotizaciones de los
mercados internacionales. Se awplid asf el volumen de exportaciones de carme
y el consumo interno se orient6 hacia la carne de porcino, El incremento en la
produceldn lechera se destind a la planta procesadora que exporta al mercado

regional ,

3/ Véase en el cuadro 4 el incremento en el afio de ganado vacuno y porcine
y de leche: 6,8%, 7 2%y 1.7%, respectivamente

/Cuadro 4
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Cucirs 4

NICARAGUAT 11T 10 002G DT L PRODUCT IO 5.6uC0PEC U IR

1975 1976 1977 ’“‘]978 a/ ',§76TasasI?g;;recfmlfg;g /

le Indice de produccién

agropecuaria (1970 7 100,0)° - 12643~ 148:7 152,9 16845 177 2.8 1042
2. Producci6n de los princiaples R A , S
cultivos (mifes de toneladas) . L .
al De exportgcidn L33 ... 3718 ., . 293. A3 120 o 4eQr o LT
Algodn-en rama L e e O LTI S B
“eafl” 48 53 54 64 949 a7 8.0
Cafia de azfear,, -~ - . . 20604..2309 2525 20602 © =90 ¢ 6,6 3,1
Tabaco ¢/ 3 3 3 3 » =5.0 12,3
Ajonjol 5 5 4 6 T . 174 25,2
Banano ‘ sor  oss ’59 L [70 . wee LY 6- 8
b) ce consumo\interno v e .
. Maf; ‘ o . l92 . 202 17 -5, 249 ... 560 . +J240.:::  "40.1
o Frijot” ~ T 507 53 40 54 e w24,0 3447
Lrroz 56 39 48 58 =30,0, . 1948 " 239
Sorge 6} 54 42 62 ~l2e2 21,4 48,9
SR SR P Doenie T ST e
" 3, " Indicadores de la produccién
pecuaria. (miles de cabezasy .- . ¢
mll!ones de galones)
" ' R :»‘ .. \I: i g B . . L. 5 " Bl
Beneflclo ganado vwcuno 325 344 389 416 6,0 1362 .. . be8
feneficio ganadosporcino "7 - T eee T wwe - 280" 300 Teew T swe T Te2
Pr()dU(ECidn de lephe ) L eee, eee “B ‘2§ LX T I Y \‘707
“ FJente: LLPAL, sohre’ la base de datos del Banco Central de H}curaguq,v
5 Prefiminars ; "
b/ Las fasas de crncimiento correSponden a las c:fras reales y né a las redondeadas.
&/ Incluye también ¢! tabace rubio de consumo internpe : ,
H

/i1) lLa
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11) La industrla manufacturera. En términos generales, el sector

manufacturero fue afectado por los acontecimientos polfticos y por la

calda en los niveles de consumo, Por una parte, la pérdida del ingreso
real de la poblaci6n deteriord la demanda y la produccidn de bienes de
ébnéumé. Por otra, ia baja en la 1nvexsién publica y en la privada redujo
1a demanda do artfculos destinados a 1a construcci&n, asi como la de
‘materias primas y de productos intermedios para Ja industria en general,
Adicionalmenfe, las huelpca de marzo y septiembrc paralizaron una elevada
proporcién de las instala iones fabriles del pafs durante unos 30 dfas
‘del aﬁo, perfodo durante el cual se suspendieron tambien la distribucién
y 1a venta de productos. Por consiguiente, la demanda y la produccion |
de algunoa bienes de consumo mgsivo, como textiles, calzado y vestuario,
descendieron gonsiderablemente., A las industrias de bienes inpermedios
'para la congtruccifn, las sfectd en gran medida la baja de aproximadaﬁéﬁte
'17% en la produceidn de madéra y corcho y de 10,6% en minerales no met4licos.
Probablemente la demanda para fotmacién de inventarios evité una ¢a£da o
mis dristica.en esta actividad, '(Véase el cuadro 35.)

‘Frente a esta'situagién negativa, el valor agregado manufacturéro
mantuvo los niveles de 1977 al influjo. de IaS'eprrtaciones de ‘alimentos
procesados destinados a log mercados internaclonales, asf como, de la
demanda del Mercado Comun Centroamericano y de la produccién -de materias
primas paxa la agricultura. '

La industria alimentarla y de bebidas ~vrepresenta casi el 50% de
las manufacturage== qrecié 3.5% v 5% respect1Vamente, como’ consecugncia :
del mayor volumen de matanza de gagnado vacuno y de las exportaciones'de'
carne al mercado internacional, asi como del:iaumento en las ventas de
leche en polvo al Mereado Camun Centroamericano. '

Tamblén cabe resaltar el hecho de que disminuyé el ritmo de crecimiento
de la industria quimica, apoyado por 1a ampliacién del complejo que elabora
insecticidas con destino a la regién. 81 bien se redujo la demandas Q@Jr
este artfculo, el leve aumento en la produccidén obedecié principalmente a
la acumulacidn de inventarios para atender las necesidedes del préximo

ciclo aggricola.

/Cuadro 5
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fuadre. 5. .

e

NICAK.GUAS  1HDICADURES OEL VALOR ACEGADO H.MUFACTURERO POR ReMAS
M((lones de c6rd;5;s'f compo;tctén Tasas de.
' precios de 1958 7 - porcentua)ﬂ/ crecimjento 3/
TG tgl 1971 . 19 Tg70. :978b/ <,197‘6 o 1976 n/
Rlimsntos 00 s sap sel 6ol “aais 36 5 0 6 2 ‘ ) 345
Bebldas T g ‘?"1'33"’"""';69“ R RN “‘2: i'3.57' 27.   5’.0
Tabacory ‘ 66;::?¥ 8l - éi ’ lLQO' 4;8 5.5ﬁ‘£.v 22. ],i» f¢3,0
Texti os ’ e 9 e 91 5.8 "5 6‘ _ >5 ;}5-&_ et
Calzado Y veatuario:‘_: | - 4 om % 49 49 : g s - 2.1 _7.'.;2..'9
rmdera y corcho 6y 66 T | 5ﬂ 5.6 ’ 37 —46 L Be7., miGea
Muehles :w . .~:;-. ‘ f 13 | i@liﬁt 15 “ll5,,, 143 ;T S 09 a0 BB . 720
) Pulpa Y, papel , ,1,: ‘ J‘/ ﬂ 2% 26~ L3032 felo 20 L J3eE 13T Gl
| imprentas y editoriales .29 30: 2 200 2,6 . 2. 4,5 1o - 743 10,8
Productos de cuero LU 9 10 . kel 060 a2 4yd 10,6
Productos de cavpho - § 6 6wt b 0y5 Opd i v 5,6 - 1045 146
Productos qufmicos = ® 140 - - 44727 =16 157 8,00 © 10,0 bo b 0.7
Derivados de petréleo ¢+ 507 -~ B4 58 CUE6 T 31 5,7 71,6 Ted " =440
Mineralés no metfifgos " 88 ¢ 99 1o 94T 5,0 X 12,5 6,9 =J0,6
Productos met4i1cos 81 63 9 5.3 47 -zied’ 8.9 5.0
Maqu?ﬁsrfé 'y artfeuios e T n . : e R
eléctrjcos y no elfciricos 29 .. 28 28 28 1e5 - FaB «J55° - .07 el
Equipo de transporte- . - 6. . 7 .. - 6 - r6 - 0.3 004 2040 6,1 1.6
Diversos . . A 91 .- 310 33 3 - Fe 2,1 b3 bl e
Yotal 1427 1485 16007 180l (00,0  f00.0 MY 0.

CEPAL, sobre la basa de datos dal Banco Central de i

icaragua.-

ueptet : :
q]g La composiclén porceniual y ias tasas de crecimsento corresponden a fas cifras reales y no a Ias

redondeadas.
8/ Prerlmlnar.

/Asimi smo
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Asimismo se reglstraron aumentos en la industria de papel y de
productos de papel =~~actividad reléciqnada con el empaque de los productos
agropecuarios de expdrtédién-v, en la de cuéro; vin¢u1ada a la matanza de
ganade, y en algunos materiales metilicos cuyas ventas a los palses del
Istmo se expandieron. e . ' i T '

Flnalmente, cabe agregar ‘que debido a problemas ‘financieros algunas
empresas de menor tamafio -~especlalmente las productoras de materiales A
para la construceidn con destino gl mercado nacionalv* se vieron obligadas
a cerrar, Ademds, por la destruqcién de activos fiJos y la desaparicion
de inventarfos durante el perfodo erftico de seﬁtiémbfe se registréron

pérdidas estimadas. en 5.0 millones de délares.j 1 Bane

rd
Central © orgd"

C)
' €>

algunas lineas de credito para reconstruir o reparar daﬁos oca31onados por
los disturbilos. Tal dlsposicién y la cancelacioq de exoneraciones de
alcance adoptadas por el Gobierno en el Mnargo especifigo de. la politica
industrial.

111) La construceifn. La industria de la construccién fue la més

afectada por la crisis, al disminuiv en 41% los niveles alecanzados en el
afio anterior. (V8dse de nuevo el cuadre 3.) .For una parte, el sector
pliblico redujo notablemente lg inversién en obras de infraeétructura y
otras construcclones; sé 1imit6 a finalizar algunos proyectos que ya
estaban eﬁ ejepucién, como viviendas y hospitales en la ciudad de Managua,
el canal costero en el Atlantico y obras de alcantarillado en diversas
ciudades y municipios. Por otra, y como consecuencia de la crisis general,
la iniciativa privada se abstuvo en forma marcada de adquirir viviendas

nuevas y perdid interés en la edificacidn.

En la ciudad de Managua, la construccidn se contrajo en 38.2%, agudi~.

zindoge la tendencia decreciente observada en el bienio anterior. (Véase
el cuadro 6.) Cabe seflalar asimismo que los sucesos violentos ocurridos

a fines del tercer trimestre del aflo en varias ciudades del pafs ocasio=-

naron pérdidas de edificios por um valor estimado en 30 millones de délares,

lo que ejercerd en el futuro presiones adicionales sobre este sector.

&/

4/ Véase, Instituto Centroamericanp de Administracidn de Empresas, Nicaragua:

Implicaciones econémicas de los sucesqgrde septiembxe, noviembre, 1978.

/Cuadro 6
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iv) Los servicios, . La actividad en los:servicios basicos dinmi=-
meyé 14,8%, y en los restantes en 11.0%, poxr efectos-de las huelgas - -
gquréles,_}a»pérdi@a de capital .per los acantegimientos de: septiembre
y las,fepercusiones de iahpeéegiég;§n;otxqs>sentorgs»de la economia . (V&ase
de nuevo el cuadro 3.) A.'dm-i,,f e : : .

El comercio y. las finanzas se redujeron-12. 8% en: conjunto. - En el
primer caso, ello obedecid, a una contraccldn. en-la;:capacidad de compra
de 1a poblacién ¥ al;cierre de. estgblecimientos’ durante.los: perflodos: de’

.,huelgauviAgigiona;mepCe,,ﬁegestlma,qug 'se perdieron.indsdé 25 milloues "

5/-3:;. L ST A

de d6iéres por. la. destruccidn-. de inventarios.y. equipos.™
. La intermediacién financiera resinti6 en mayor medida la crisis = ™
por 1a que atravesé el.pafs,. A los bancos los afeetd prineipalmente:gl: "

.....

retiro de fondos efectuadq por_1asﬁempresas:yflonqpartiéulares que-buseaban

 -mayor seguridad en el exterior. La destruccidn de edificios e inventarios

provocs, por otro lado, grandes, dificultades alino pagar las aseguradoras
el reembolso por los dafios, L&é Qéﬁafios perdieron cenfianza en ellas y
fueron cancelando o dejaron de ¢omprar seguros, y ante ‘el agravamiento.
de su situaciSn financiera, 1as cnmpaﬁias aseguradoras redujeron su personal.
mente por la baja actividad en la construccién, el decremento en,las oot
importaciones, la menor mcvilidad de 1as personas durante la fase .de mayor
crisis y la vigencia del estado de sitio desde mediadOs de septiembre al
7 de diciembre, factores que no pudieron ser. contrarrestados por el efecto
positivo de 1as buenas cosechas agricolas _ . ,.f o

Se destruy6 una’ cantidad numerosa de edificios y la prOpiedad de la

vivienda disminuyo eu un 9 9% al abandonar el paIs, durante el conflicto,

{Yee

Lo
1y

c) El empleo y el desempleo )

No se dispuso de estimaciones oficiales sobre la evolueidn:del empleo.
Caben .sin embargo,.ciertos comentarios. tomando. en cuenta.las repercusiones

que en ellalgpygegqn sin duda. los principales acontecimientos: del aflo. -

3/ Véase, Nlcaragua: Implicaciones econémicas de los sucesos de septiembre
. elt. ‘ s RS- : LR A

}@s

/En el
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En el campo se presentaron dos ferdmenos opuestos. La cogecha
agricola -fue muy: superior, en generaly, a la del aflo anterior, y ‘geners
mayor emplea entre los;éampesihos;"No"ébsﬁante;“a’ﬁriné ipios del aﬁv*sé'
produjo algln desempleo por'la dismlnuciéhp’ ‘del &réa sembrada de algodén,
cuyas repercusiones fueron de escasa magnitud. ’

En contraste con la situacidn’'en las zonas fhrél@é,?IBéLféhéméﬁos
polfiticos y la crisis econémica ‘¢dsi permanente durante ‘el afio proﬁoéafbﬁ”'
un incremento sustancial del:desempleo e’ 'las’ principales ciudades del pais.
El descenso de 41% en‘la.construecldn; industria’que absorbe un alco porcen—
taje de mnano de'oﬁfa,juntO"cbn'la paralizacién’ pareial de otras activi- -
dades =-comercios, servicios en geheral, ¥ en parte el sector’ manufacturero-»
aumentaron-considerablemente,” sin duda, la‘ desocupacién abierta, con el

consiguiente efecto en:losg" niveles de: consumo.

3 sxrseépag;ex;graq (

a) Elvcomerciowde%bienes

" i) 'Las exportaciones.‘ Los movimientos adversos de los precios en

log’ mencados internacionales de los principales productos afectaron al
valor corriente d¢"14s exportaciones, cuya cifra total llego a 622 millones
de délares, ‘suma 2. 5% inferior ‘a la de 1977. (Véase el cuadro 7. )

 Asf las menores cotizaciones del cafe y del algodén contribuyeron a
reducir los precios en é 9%, y contrarrestaron las repercusiones del aumento
de 2 7% en los volumenes eXportados (Vease mas adelante el cuadro 9.)

El café continué siendo el principal producto de exportacion, no .
obstante haberse reducido su valor total ~ede 199 millenes de délares en 1977
a 188 millones en 1978-~ al bajar en 9% los precies y en 1% log volumenes,
pese a que la produccidn cosechada dursnte el aflo se 1ncremento en 184, lo.
que se traduciri en mayores ventas durante los primeros meses de 1979 (Véase
nuevamente el cuadro 7.) ' e ‘ Con

. Desde. fines: de 1977; losﬂprecios'in;ernacionales*dél café mantuvieren

una tendencia descendente que llevé a Nicaragua a‘tratar de’concertar las

/Cuadro 7
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Cuadro 1

EXPOQTACRONES 0E Blﬁuts (rOB)

. vOmPOulclén

il lones do d6lares s - reantial b/ _Tagas_dé' crécimiento
915, 1970 V91T r97s _aJ m"‘*mlgm_ 1576, 1906, 197’7 978 b
Principales exportaciones tradicionates” - 248%". 360 —J‘ZEZZ’“"QZQ T60.8° 68,9 sh9 T 2l =2
Agodbn el 96 NSt ast T T g 2eay 36,6 "|5 3 6,2
Cofe _ , a8 |19 199 188 . 1830 30,2 8.2 . 605 . =55
Azfcar LTI = SRR SRR IR TR 304 2349 whla2 w258
Carnes o - AR s R v A 53,,3,v:4.9 o 104k 3963 7 am0eB . 67,6
Camapbi -y fahgosta ' =7 15 20 22 16 3. 205 322 ,!?,2 =29,0
Principales oxportaciones no tradiciopales 46 58 ' 10 ég 1&1 10,2 26,4 “‘é0.4 et
Banano o o e T s s G2 047 eBal e2e2 . 242
Tabaco en rama e e A LG e e i@l o 0p8 0 A6 T wBeh 1349
Productos qufmicos ’ 30 42 54 b 543 . Te5 5040 3063 wlieb
‘Productos.. 1cteos T sy o Lele a2 TBe87 0 S207 0 Ba3
Otros productos 1ot 1g4 130 130 ‘31&5~“ 5049 28 sz 0,
Total 315 ”31?‘31§gg‘ oo.g ;iéb.a””'la;h SEET X BN

3

te. CcP}L, sobre la basa T
Pretimtnaﬁ. ‘ ’

:aios d&! Bancq qufr@j de h[caragua.

b/ La compasiutﬁn ppreantual Tag tasas e ;reclmlgntm fordesponden: ¢ log: c!fras foakes ¥ how las redondeadas.

/ventas del
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ventas del grano lo mas ripidamente posible, incluse negociando operaciones
a futuro, ya que ademis, a diferencia de lo que oeurre en otros paises
centroamericanos, no se ha formulado una polftica deifinanciamiento interno
para el almacenamiento de este producto.

Las exPortaciones corrientes de algodén disminuyeron aproximadamente

- en 6%, ya que el aumenta en el volumen yendido en el exterior fue = =

contrarrestado por un descenso de 15% en los precios. Las excelentes
- cosechas dé'finales delfaﬁo,;y el alzavqe log precios en los mercados
interhacionales abren\bhenas perspectivas de venta para los primerps_mesesfv
de 1979. o L
El pfecio:ihternécional de ié carne se incrementd en 44%, lo que
alentd un aumento en el quantum exportado (31%) Como la matanza de

ganado crecié sélo 7%, las ventas externas se ampliaron por la reduccién
en el congumo interno. ‘ V o -, g

Las exportaciones no tradicionales, incluidas las manufacturas, que

se venden al Mercado Comun Centroamericano, se contrajeron en algunos €asos., .

" Por ejemplo, los productos quimicos descendieron 149, (insecticidas basica=
mente), debido a su menor uso en la regﬁggﬁ sin embargo, segiin sé comenté
el aumento en la produccibn se almacené en. previsién de una mayor demanda
en los préximos meses.

Las compras de productos lééteos del Mercado Comin Centroamericano
se elevaron en 8.3%. Asimismo, las exportaciones de productos metdlicos

'y otros msteriales de construccién como azulejos y mosalcos ¢recieron en 45%.

i1) Las importacioneg. Luego de la crisls econbmica de 1975 wworigie-

nada esencialmente por el alza en los precios de los hidrocarburog~ durante
el bienio siguiente, Nicaragua incrementd de nuevo el volumen de sus impor-
taciones, especialmente en 1977 cuando las compras de bienes de consumo
crecieron un 25% en términog corrientes y las de bienes de capital, 71%, al
influjo de una compra masiﬁa de productos a Espafia, que en su mayorfa se
acumuld en Iinventarios. Esta tendenéia'se revirtld totalmente en 1978

por el estrangulamiento de la ecenomfa en el que influyeron: la contraccién

de la demanda 1nterna;' 1a baja en la produccidn de insumos importados

/(como en
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(como en el case de la constrqcaiéh);: los servicios de la deuda externa;
el déficit fiscal, y otros fadfofes.v Aéi, en>1978 el valor de las
importaciones descendi6 21%, destacando el caso ‘'de los blenes de capital
(~4OA), debido a la baja en la inversién y al -efecto de las importantes

..compras en.Espafig en el -affo precedente. (Véase el cuadro 8, )

“1id) Losg términos de intercambio ¥ el#poder de compra de lasv

A"exportaciones. A la erftica situacién interna se agregé durante el afio

‘una relacion muy desventajosa de los terminos del 1ntercambio eon el
exterior. (Véase el cuadro 9.) Por un lado, luego de un bienio altamente

favorable por las cotizaciones de los pr;ncipales productos exportados,

descendieron considerablemente los precios del café, el'algodén;:gl‘gaﬁcar,

el camarén y la langosta,. baja que fue contravrestada sélo parcialmente
por un aumento 1mportahte en las cotizaciones internacionales dé la carne
Y el oro. Resulté asf una reduccion en promedio de casl 5% en el aﬂo. 3
Por otra parte, los efectos de la inflacion externa elevaron los Ivdices
de precios dgzlas impqrtaq;qnes en cas;‘;S%.yAlos términos del intercambio
éayeraﬁ 17%. ' | o d

.b) Serviclos z;pggps‘gufactorgSA-‘F?

La cuenta de servicios y pagos é factores ﬁejoré al disminuir el
déficit en valores absolutos de 129 a 117 millones de ddlares debido a
que las importaciones ée redujeron en mayor medida que las exportaciomes.
La cafda de 102 a 92 millones de délares'én las ventas externas, explica
la contraccidn de 1% en el valor constante de lag exportaciones totales.
Por su parte los egresos por servicios disminuyeron de 232 a 208 millones
de ddlares b&sicamente por la baja en los fletes y en la remesa de
utilidades. (Véase el cuadro 10.) ' |

c) El saldo de la cuenta corriente y_su financiamiento

. El saldo en cuenta corriente mejord con respecto al afio anterior
(=172 millones en 1977 a =31 millones de dSlares en 1978), pero fue
diffcil financiarlo ya que se redujeron los montos de los préstamos inter=

naclonales, cuyas negociaciones se vieron afectadas por 13 situacidn interna.

/Cuadro 8
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Cuqdro 8
MICARAGUA: IMPORTACIONES DE BILNCS (c1r)
R Yores g ey
Hillones de ddlares C°mp°51°'6“

b 9T

176

1977

1918 a/ -doreentual b/ ¢

1970

.Jasas de crecimlento
!975 1977 1918 af

S

Blenes de consumg

No duraderos’ = 78
Duraderos ..i-= - w45

Bienes Intermedios” 7 gjﬁn

Peirblao-y combustlb!es
OtrOS

Agnicu!tura
“Industria
Construceibn

Bienes de eapltal - .. - LI9

Agricultura = - . g
Indystria .85
‘Transporte S A A

Total - .o o K u“»'slz

113
13

76
24

ﬁizg .

U -‘-—5 .,L—.

95'_
50

- gph

"oy

J1o
7
m(‘m -
D22 ‘
o He 71
s e
.lég T §Q&

190

102
"AZ;Q'

o1

A9

25.0 18,6 . 24,8

100029 43R

1978
-'6.6

2047 15,8 ~bed

7»9 } 3.2 42,0 1 w3240

360 #0,5 416

v’l2n9

1920 ¢ T =Be2 7048 w4044
1.8 56 6902 50,0

7 =108  55.3 =347
4.5 10,8 12048 =491

20,7

Fuente'
Preliminare

g/ La composicifn porcentual y las tasas do-crecimiento corresponden a

redondeadas,

CEPAL, "sobre |a base de dafos del Banco Central "o Micaragua.

" fas cifrasirealés'y no a las

/Cuadro 9
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Cuadro 9

HICARABUA:  PRIBSIPALES THDICADORES DEL'GOMERCIO EXTERIOR

1973 1914 1975 9T 97T 19768/
asgs de crecim{enfo
Exportactones de bienes ’ N \
Valor o :. Ifr 15 3647 #le3 44e5 175 *295;;\V
Vaiumen y : E 1 w06 B3 643 Dol =28 2,7
Valor unita#io' 12,7 26,2 741 36,2 2241 ~4eG -
Importaci ones de bienes . l
Vaior g o S 595 65,0 w10a7 303 30,6 =209,
Volumon o C e C 348 2543 | -2é,4 «0,2  29s5  =3l.l
Valbr un]tarfO" v : 1864 31a8 1500 3.6 V 7140 14,8
Relagin de precios del intercambio T wdeb w43 w«[0,2 31,7 5’14;.1 wl7a2
. Andices (t970 =100 . . o
Relaclén de preclos de] |nterCamblo 10246 98;2ﬁ *79,4v :104.i' 518;8 N 98y 4
Poder de compra e las exportac:ones de { _ : : E
bienes 12643 13164 12,6 1572 171,9 ~ 14646
Poder de compra de las exportaclones de ‘ | '
bienes y servicios : 12246 712947 11446 l54.3"|6Q,B 1377

Fdente. CEPAL, sobre la base de datos del Banco Central y ofras fuentes oficiales.

Prelim!nar

/Cuadro 10
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(Millones de dflares)

- 2% -

Cuadro 10

BALANCE DE PAGDS

Cuenia corrients
Zxportacionss de biencs y servicios
Biencs fob
Servicios
Transporte
Viajes
Importacionos de blenes y servicios
Siencs foh
Servicios
Transporte
Viajes.
Pagos de utiildades e intereses de capiial
gxtran jero. {petos) -
Utitidades

i

Intereses
Donaciones privadas netas
Saldo de ta cuenta corrfente L .

Cuenig de capltal
Financiamiento eXterno nato (a+b -tedd+e)
a) Fondos extranjeros no compensatorlos (neta)
Inversifn directa
Préstamos dé largo y mediano plazo
Amortizactones : : .
Pasivos de corto plazo
Donaciones oficiales
b) Fondos o activos nacienalcs no compensatorios
¢) Errores y omisiones
d} Asignacioncs de derechos especiales de giro
¢} Finenclamiento compensatorio neto (~aumento)
Préstamos de balance de paqos, atrasos
cemorciales; préstomes del Ful y otros
pasivos de las autcridades monetgrias
hAmortizaciones
Variaciones de las reservas internccionales
brutas (~aumento)
Divisas (-~aumento)
Oro {-aumento)
Derechos especiales de giro {~aumento)

1973 1574 1975 1976 1977 1978
350 454 456 626 39 )
278 380 315 s4e 31 2l
72 7 8l 84 102 92
; jo 16 25 27 16 14
12 23 26 27 30 25
426 665 604 629 ... 9e2 754
327 540 482 498 090 546
99 125 122 13t 232, 208
37 58 56 58 38 30
17 33 32 36 46 50
-47 ~58 54 #73 83 69
~3] ~37 w24 -4] 35 22
~16 ~2] =30 -32 48 47
40 6 7 4 I {0
. =83 =260 2195 T2 o AI72 -3l
B3 266 195 2
i 275 194 Zg\\
13 i2 1 12/
122 I8t - : 168 1ol /
«16 -2] -26 ~45 v
26 92 3 N s 162
17 .9, o .6 v
~18 -25 41 w2y
-2 -2 -2 34 !
W60 28 -38 -3 51 213
i8 4 15 7 sep (3
-10 ""7 ""9 -8 ;o- » sup
=68 3 ~43 - .re cev
"69 j‘ "4’5 '-'23 cae ope
I kad 2 ‘ ses aee

Fuente: 1970+~1976: CEPAL, sobre la bose do datos del fondo konetario Internacionals
1977: CEPLL, sobre la base de datos del Fondo Moneterio Internacional y del Banco Uentral de
ilcaragua, 1978t CEPAL, sobre lo bose de dotos def Danco Leniral de ficaragua.

/Los resultados
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Los resultados en la cuenta de bienes y servicios fueron superados

por los mov1mientos en. la Cuenta de capital, uno de los renglones donde
mas se dejaron sentir los efectos ‘negativos que se venfan gestando.‘desde-
afios anterlores, y que se agravaron por la situacidn polftica descrita.
Al no ser posible utilizar los mismos mecanismos de: endeudamiento a largo
plazo y en las magnitudes requeridas, variaron 1as modalidades de finan-
c1amlentq, “tanto ‘en el sector publico como en el privado. Fue necesario,»
por 1o tanto, recurrir a 213 millones de 1as reservas internacionales,
cantidad g superior a 1a registrada en cada uno de 108 cnatro aﬁos
anteriores,’ - :'b" o ‘ ' N

‘Este movimiéﬁéé en lésvfééervégxse efectuo para contrarrestar la .
salida de capital privado que se estima 11egé a 220 millones de délares;_
anté los temores de un agravamiento en la conmocién civil Y 1as perspectivas
o rumores de una’ eventual devaluacién o conLrol de cambios._ Este ultimo
se- impuso a partir del mes de septiembre, con el principal objeto de
evitar la especulacién ya que ‘el decreto oFicial permiLe obtener divisas _
para todas las transacciones comerciales y de servxcios reales, incluyendo_
las necesarias para viaJes al extranjero.“ Eﬂ los Gltimos meses del afio - ’
surgld un mercado paralelo de divisas de escasa nepercusién Por otrg
parte, se elevaron los intereses de los dep6s1tos bancarios para tratar
de atraer al.capital que salif al exterior. ' ’ o

. El movimiento de capital oficial:por 38 millones de délare’s resultd
 muy inferior a los 195 millones .de 1977. < ‘A lg diffcil situdcién financiera
por la que. atraviesa el pais desde 1973 ~=originada por los préstamas !
internacionales contratados para la reconstruccidn dé los datios del’ terre=~
moto-r se agregaron las dificultades que-afrontd el sector oficial para
negociar fingnclamiento externo durante la crisis politiéa'Qﬁé“ée‘mahtdvoA.
vigente pr&eticamente . todo el aﬁo.i’Asi, el retiro sobre- préstainos, in¢lu-
yendo 50 millones de d8lares del Fondo de Estabilizacion Mbnetarla de
Centroamerica, se reduJo de 245 millones en 1977 a 93.millones en 1978
monto supezior'a log 72 millones de dolares -de 1976 pgro 1n£erior avlas
cifras de 1974 y 1975, | T

/Las amortizaciones
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Las amortizaciones de los préstamos infernacionales excedieron a 1as
de log-'cuatro aflos anteriores. En 1978 se pagaron 35 millones de délares,
frente a 50 millones de d61ares del-afio anterior., n '

I

d) . El endeudamiento externo '

El saldo de la deuda publica garantizada por el Estado ascendio a
907 millones de délares a fines de 1978, y. su servicio represento el 14, 441
de las exportaciones, el mayor coeficiente del ultimo lustro, a pesar de.
que se reﬁinancio el 25% del pago de intereses. (Véase el cuadro 11.) A
comienzes del aﬁo, el servicio de la deuda externa publica se volvié ‘més
oneroso al incorporarsele las amortizaciones de los creditos blandos v
otras obligaciones de caracter comercial que se habfan contraido anterior=
mente para poder 11evar a cabo el programa de reconstruccién y ejecutar
obras de infraestructura Conviene subrayar la importancia de los préstamos
concedldos por organismos financieros privados, cuyos plazos & intereses
en condiciones mas duras contribuyeron a 1ncrementar el coeficiente aludido

6/

y determinaron una estructura pcco satisfactoria de 1la deuda externa.wd__

4. Los preciosAy las remuneracianes

No se dispuso de informacion cuantitativa sobre las remuneraciones, sin
embargo,‘;osAipdicestde~pregios;al conaumidor y- las repercusiones que sobre
los sqe1dds y- los salarios tuvieron 1055principa1esfacdntecimieths pcurridos
en el pafs durante el afio, permiten reallizar algunas observaciohes. ' o
Por el lado de los precios, segdn datos oficiagles, los Indices mostraron
un alza media anual de 4.6%. - El mayor aumento se.observd en 1a vivienda
(6.2%) y el menor, en vestuario (3.2%). (Véase el cuadro-12.) Conviene
seflalar que el promedio generél crebié,xﬁpidamente durante los primeros

&/ Casi el 50A de los préstamos fueron contratados con bancos privados a.
plazos menores de 10 afios} de éstds, mis de la mltad tendran que cance=
larse en.un lapso de cinco afios. = Por otra parte, los intereses fueron’
negociados en forma variable, dependiendo de los movimientos de las =
tasas primarias de los Estados Unidos o del eurodélar, las cuales se sitGan
actualmente sobre el 12%,

/Cuadro 11
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Cuadro ||

NICARAGUA:  INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

; . 193 9mM 1973

1976

1977 19788/
baldo de la deuda pdb!ica garantlzada e Coe,
per el Estade b/ ) 347 L5001 640 672 867 907
Retires notes T s 174 159 2w 9
serviclo de Iaiééﬁda externa J; ‘ 7 49 56 88 98 102
’ Amorti?aciones - o 52- 20 20 40 0 | 2%
interesss ' 19 29 36 48 PR 475/
Serviclo de la dé&da externa N
como porcentaje de |as exportaclone§9/ 1203 0 948 0 - (243 14¢ 1 133 14e4

p . v

w'Fuénte' CEPAL, aobre la base de datos del Banco Gentral de Nicaragua,
Prellm!nar.
h/ Las clfras corresponden a deuda desembolsada,

‘If_/ Segdn fuente oficial se-habfan programade 63 millones de d6lares, refinancidndose 16 millones”

de délares.
.__/ Los parcentajes corresponden a las cifras reales y na a las redondeadas,

D]

/Cuadro 12




NIGARAGUA:

Cuadre |2

EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNDS

Indice de precios al consumidor
Alimentos, bebidas y tébaco
Vestuario 7
Vivienda

piversos

tndice de precies a| consumidar

Alimentes, bebidas y tabace
Vestuarie
Vivienda

Diversos

indice de precios al consumider
Aliment;s, bebidas y tabaco
Vestuario
Vivienda

Diversos

1975 1976 1977 1978
s Indices (promedios del afio) - ,
“  100.0 02,8 145 119,58/
10,0 1011 1641 | 120,52/
10040 100.6 V103,5 toéeéé/
10040 104, | lll;a 117,68/
100.0 105, | 181 1@3.5ﬂ/
2, VYariacién de diciemdre a digiembr - |
L9 62 .. 0.2, . 408!
o NI % SRR
W fz,grf-:’ 71255 . é.é" 4545/
395 540" 849 8,08/
445 542 12,6 5,92/
3« Varlacifn media anual

| ‘s 2,8 Hlod 4.6/
oo N 14,8 4.0/
con 0.6 249 3.22/
ces 4,1 649 6,22/
oes 56l 2.4 &/

R

jeio jori

kelelelo s

uente: CEPAL, sobre¢' [a. base de datos de la Oficina E
Promedio de! perfodo enere-neviembre de 1978,
Promedio del perfodo eneke=octubre de 1978,
Noviembre de .1978 respecto a noviembre de (977,
Octubre. de 1978 respecto g ectubre de 1977,
Enero=neviembre de [978 respecte a enero-noviembre de 1977,
Enero-octubre de 1978 respecto a emero-octubre de 1977

Jjecutiva de Encuestas y Censos, Nicaragua,.

/meges del
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~ meses del afio, y que .se estabilizd e incluso disminuy6 en el segundo
gemestre. Tal comportamiento podrfa explicarse por la abundante cosecha .
_de grangs bésicos, asf coqupofAlasﬁyentas de..inventarios que .efectuaron.
algunas empresas comerclales para obtener liquldez, ante las restricciones
en e1 gon§pmo'ingespg$héor laxSiﬁugﬁiﬁnqgeneral:dal‘pais@_

 _Frgn;é aL_inq;¢manto moderado, de los preciog, -las remuneraclones: se

mantuviqxqphgparegtemepie estables; durante..casi, todo el afio, excepto en
diciembre,, cuando se pagd un mes de sueldo;adicional. ~~con. cardeter de
aguinaldo==- conforme a lo. dispuesto. por decreto oficlal,. Esa retribucidn
pudo haber compensade, en el caso.de los .asalariados empleados. a:tiempo - -
completo,. las pérdidas de poder adquisitiyo que;sgpdrtarén duragnte el afio,
Cabé indicar que durante.1978. sélo.se'presenté,'poxﬁmotivos de:salarios,
el .caso. de huelga.de los empleados de los hospitales, ya. que. 1los.conflictos
obrero~patrona1es surgldos.perdieron. vigengia por la’ prisls politica, -Por
otra parte, durante: log dos. periqdos de- huelga general se -adoptd -la medida
de pagar sueldos y salardos,. ;. .. ... [ . b ewens o aete Sl e

‘Las.

Sy By oliticas monetaria y_ fiscal

a) La polftica monetﬁria,_:;, C ;;3, DTS

Desdé hace algunos affos 105" problemas de’ balance de pagos de Nicaragua
se venfan agudizando, sobre todo a rafz dé1 - crecimiento dé la deuda '
. externa; ouyo servicio ejercid predlones sobre las ‘Feservas 1nternaciona1es.
Esta situacidn -limitd las posibilidades de aplicar una politica monetaria
orientada a impulsar lg actividad intexrna. A lo anterior se agrego 1a

crisis polftica iniciada en los dltimos meses de 1977 y agravada durante 1978,

y que, entre otras consecucnclas, aCélersseI'gra@‘désajuéte‘ﬁélféiééema
econdmico, cuyos efeotos distorsichatoh”ih’utilizadiﬁh'y'la“bifauihciéh

de los medios de pago, ¥ produjo hﬁaﬂévbludiﬁh“ﬁhy éfrétida:eﬁllés variables
de este sector, . . . ‘
a Asimismo, la baja en alguuas actividades, como la construccién y. los
servicios en general, Juﬂto a un gector agropecuarlo muy dinamico, deter=

minaron un cambio en la estructura de neﬁesidadea erediticias, para el cual

/el sistema
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el gistema bancario nicaragliense no encontrd soluciones inmedlatas oportunas.

Por otra parte, la incertidumbre y la inseguridad aludldas, que estimularon

la salida: de recursos externos, provocaron presiones adicionales al sistema

bancario. Co SR ' ’ o '
Todos estos factores distorsionaron las modalidades“tradiciohélés

de manejo ‘de"la politica morie taria y crediticia, ¥ fue’ ‘necesario, por lo

tanto, adoptar medidas de' emergencia para mdntener el equilibifs o al

menos atenuar:los efectos negativos de las comentadas irregularidades. 'De

ahf que' al analizar la evglucién*deflstégfegaaoS"mdnetatibﬁ;en'éi‘Eﬁo;'

se observaron'algunogvcambios:sin'precedenfes en st compértamiento.
"El--dinero se redﬁjo;de*17786"é 14710 millones de cédrdobas (~4.3%)

v el numerario evolucioné'de*manera*difefenteﬁé"1os*dép531tés en’éﬁénté“”

corriente.. Como:consecuencia dé laimayor emisiéh defméaibb?dé'pago"ba%akﬂ

atenuar la falta de liquidez del“siétema; él efectivo en péééf'dél’bﬁbiiéo

se ‘elevd. de 501 millones de crdobas ‘el détubre de 1977 #=al ‘Iniciarse’el

ya comentado desajuste=~ a 692 millones en diciembre; ascendid a‘837vm1115nes

durante los primeros nueve meses de 1978 y llegd a 880 ﬁillones al concluir

el afio. Este aumenté*éﬂfelfnumerario%cémﬁénééwénr86% la disminﬁcién de

log depdsitos en cuenta corriente por 264 millones de cHrdobas, debida

posiblemente a presiones por la salida de capitales, hecho que tambidn

7/

explica la contraccion de més de 200 millones de cbrdobas™' en los depbsitos
a plazo y en el ahorro. = (Véase .el cuadro 13.) )
Los prestamos externos de largo plazo se elevaron 11 8% -a consecuencla
.de 1a uLilizacién de fondog contratades para programas especiales de des=’
arrollo, entre los que destacaron los.destinados a los plantfos de café y
a obras de infraestructura.f , : '
Para fines de 1977 practicamente se habfan agotado 1as reservas. Se
concertaron entonces p:estamos g,cprtouplazo:r#entre_ellcs,-bO millones de

dSlares con el Fondo de Estabilizacién del Consejo Monetario Centroamericano=~-

1/ La reduccibn total de depbsitos de 470 millones de cdrdobas equivalente
.a 67 millones de ddlares, sélo financiarfa una parte de la salida de
220 millones de dolares.)_uA‘vﬂ : . R

/Cugdro 13
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. o - Guadro 13
L cerie o o NIGHTAGUAS . BALANGE HOYETARIO
- “Saldos a fines dé c%da‘aﬁo
- (millones de cCriobas) C e %asas;de’crecim;pnt? 5o/
975 1976 1977 l978a/ 97 st 1ot
Dinero o ‘ 1317 1 _’_1"_2.8_ o L.186 ~1, z._;Q 255 L Bekn k3
r.fec’rtvo en poder‘ pdbllco (B45 4% .., b9 8801 . 42,9 5647 . - 27e2

Degﬁﬁttqs en cugnta, carriente

Factores de oxpansiln . -

Reservas-Internacionales.netas.

Créditn;Jnierno?gfr:

Gobierno {neto):

In§t1¥ﬁ&ﬂ0ﬂé§”pﬁﬁ!itasf‘.;‘"'-\“

Sector- r;‘;.:“.vadé g

o913, 1,064 1 094 830 o 1645 0 248 =24l
2 30716 3:828 369’15 D34 RS e edih o wbd

248 626 . . 8wl 3637 1544 Tl 0T aas
C2oeeB 32020 - 3705 A B34 132 18,7 3045
CUPIs u H6R P g - s97 0l eded 610V
BRI IR T N | A 2'6'4 C 3062 n 6 ' '2l4'2‘."9
e 660 B g sa 3 973 IR T o 121

Agropecuario a corto p:az 3/ :,; %7”;_, s V§5ﬁl ] 01) ) .;.'7T(J ...c_" 6.4
TProgramws espec‘ales ‘ :;}.; ;.;fﬁrfff‘daﬂ - 562 ; “;:;thjzf  ,3..' ' }3;8
: 01ras carteras e T :;. p;;iL';fflé_féé » 2 226 v ; .9; ) x-'”“;’, i.. “;2-8
 SIstema financiero prxvadé‘ ::. | ..:‘ o .5‘ﬁ< . l?O Vu‘-.;. ‘ see N
Fagtores de.absoreifn,. 1699, 2000 ». L9~ LI6L - 236+ 040" =1ib
Cuasidinero (dépdéi%b%;de ‘ T T AN TS ST PTIRR EE Lo
ahorra y a plazo) T4 1 083 1 374 1 168 399 26,9 - «I540
eéras S - P
Préstamos externqs “de- largn - o
plazo. - 550 - 566 567 634 2.9 0s2 118
Otras cuentas netas 375 451 =97 -101 2043 . . eee s iee
igggiél CEPAL, sobre 1o base de dotos d;{ Banco Central de Nlcqraguq y de inte;naffonai Financ]al
Statlstics,e

a/ Preliminar,

b/ Bestinado esenclﬁlmente as

¢/ Destinado esenciaimente a:
plazos

l

§

algodén, engorda de ganado y cosecha de café,
fomentar plantfos de café, empresas ganaderas y agroindustria a largo

/con el



con el fin de poder enfrentar las necesidades inmediatas de divisas. Por
esta razén, los niveles de reservas hetas'que ya en diciembre de 1977 eran
negativos en 8 millones de. cérdobas, ,por la salida de capitales y por el
servicio 'de 'la deuda externa, alcanzaron un nivel extremadamente critico
. de -1 363 millones de cérdobaa, equivalente a 195 millones de ddlares. &/
En cuanto al crédito interno, a diferencia de lo que ogurre normal-
mente, la mayor parte de -los recursos adiclonales no se’ destiné a las
actividades productivas y de servicios del séctor privado, siné’a incres
mentar las. percepciones del sector piblico, las cuales crecieron’en casi
700 millones de cdrdobas, frente a un aumento de sélo 433 millores 'en el
sector privado. La primera cifra se aplicd a finaneiar el déficit del
gopierno; la segunda se distribuyé de lg'sigpiente manera: alrededor :de
500 millones para los sectoies.ggropecuario e. industrial, que.mostraren
algun dinamismo, 61 millones para otras. actividades que decrecieron, y..
165 millones para e1 aistema financiero privado 2/ . e e .
Adicionalmente al crédito concedido por el Banco Central tanto al
gobierno como a las instituciones publicas y el sector privado para aliviar
los efectos de los acontecimientos internos, asi como fenomenos vinculados

8/ El'compértamienco de'las reservas y de 1o0s fecursos externos . de c¢orto
plazo, de acuerdo con la informacidn oficial fue el siguiente: . .. |

Tal

— Millones de ddlares
Diciembre  Septiembre ':-Dicilembre

© 1977 - 1978 1978
Preitamos externos a .
~corto plazo L . 166 - 233 262 .
Reservas internacionales ' ' ; IR
netas -1 *167 ; —195
Reservas internacionales S L . C
brutas 165 - 86 67

9/ Aparentemente el monto total de créditos concedidos a "otras carteras"
habrfa podido financiar gran parte de la salida de los 220 millones de
délares, ya que al decrecer el ritmo de produccidén de estas activie
dades en casi un 20%, se habrfa necesitado un monto més bajo de apoyo
bancario, (Las bancos comerciales dispusieron del crédito a corto
plazo en el exterior por una suma equivalente a 129 millones de dblares.)

/eon la



4

con la erisls financiera internacionaly la politica monetarid se arientd

en des. direcclones: -por un. lado, =epero tardfamente-=-. a: ‘frenar.la salida

»?de,.capité.les” para lo cual se {mpuso. el: control: de camblo durante el .- .-

10/

mes de septiembre,== medida importante,.dado que el pafs disfyutaba de ..

1ibertad§cambiaria‘desde:hacia~aasi dos:décadas; por otro,! a: captar fondos
que habfan salido, al.extartsr medianné w0 _aumento. en los intereses-de los

depésitos a plazo,. disposieidn similar a: 1a adoptada en otros pafses: .

centroamericanos.'g;; T e T R R

R

b)‘: L§901£ticg_ﬂiscd I R A S P ST EE IR S R S

‘Desde principlos del ;;ieéenfe decento’ en el balance del Goblerno

Central el coeficfente ‘del déficit Ha' venido creciendo efi forma’ ininterrum-

pida ‘widon’ exéepcién dé’ 1973 respecto del’ ingreao corriente. =

11/

Durante

todo’ ése’ perfodo,’ o1 déFieit de “Fihaneis en un’ 95% con ‘crédits’ ‘ektetno.’
Esto provecd un estrangulamiento paulatino, né sélo al- reducirse 1a capa—
eldad ds" pago det pafis, sino tambidn’ por el” creciente servicio de” la S
“deuda extefna, que limﬂtﬁ 1a expansién &l gasto publico en el Yubro de
invérsion’ real, ‘La madalidad de fihanciar el crecimiento del déficit fiscal
esencialmente por ‘medio de endeudamiento externo nc pudn continuar durante

1978, ya que ‘el pafs perd16 parte’ del” apoyo financiero internacional

17

19/

Ep virtud de. a@se: decreto las-divisas generadas- por las exporLaciones
deberén negociarse en el sistema bancario al tipo de cambio oficial de

7 ¢brdobas  por ‘un'délar, ‘A su'vez el sistema banéarie podra atender los
 requerimientos. de divisas al mismo. tipo.de cambio que.rijaipara las -

exportaciones de mexcancfas, a la presentacion de documentes que. comprueben
la importacién; - En el case’ de los'"invisibles' se fljatron topes

maximoe al tipo oficial segin:el. destino: para el pago de coleglaturas,
600 dblares meneuales por estudiante més 300 para esposa e ‘hijos cuando

':'corresponda, ‘para el pago de primas de seguros de’ personas’ ‘contratadas

ot
[
-~

|

en woneda extranjera;-para gastos.de.viagjes; 200, dSlares.por dfa y.un
total que no exceda de 5 000 délares por aﬁo, para remesas a familiares,

foe.

Y finalmenta, para pages. a servicios de:la deuda externa y de 1as

inversiones extrahjeras cuando el monto del préstamo haya sido nego=
ciado en el sistema bancario y el capital ge haya registrado conforme
a'la ley de inversiones extranjeras. -

El coeficiente de déficit fiscal anual respecto de les" ingrésos
corrientes del gobierno fue, a partir de 1970, de 13%, 23%, 34%, 16%,
48%, 5%, 44%, 67% y 84%, respectivamente. ' '

/La politica
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La polftica financiera del Gobierno Central estuvo sujeta a impor=
tantes modificaclones en materia de composicidn del gasto y-en:los aspectos
concernlentes al financiamierto del déficit fiscal, - debido a la contracelén

del financlamiento externo, a la necesidad ‘de afrontaf mayores gastos

corrientes y a la riglidez tradicional de ‘log: ingresos corrientes, 12/ que

no reaccianaronlgon 1asfnuevas medidas-impositiVashdecre;adas a mediados
de afio,. pues no: fue. posible aplicarlas en los momentos de erisis,
Las recaudaciones corrientes descendleron de 1 747 millohes de
cérdobas en 1977 a 1 507 millones en 1978, (Véase el cuadro 14.) Es
1l6gico suponer que la crisis polftica afectd en cierta~médida*aiése monto

y no, fue posible por. ello alcanzar los niveles previstos, en el mes de

~ agosto, cuando se aumentaron las tasas impositivas. Cra ey

PeSe a la insuficiencia de_los, ingresos, el gobierno mantuvo las
remuneraciones y. cumplid. con, otxos- compromisos como- el. pago de intereses
de la deuda, y seguramente cubrid. .gastos relacionados .con el estado.de
conmocién civil que vivié el pais - Las. erogaciones corrientes superayon .
pues con creces a las del afio anterior,(l 539 millones;en 1977 y .2 070 mi=-
11Qﬁ¢5;§9g¥978)7 El ahorro en cuenta, corriente resultéugsi negativo, por
primera vez en el presente dgcenio, en. §63 millones“de cordobas.‘,Es.decir,
el gobierno se vio en la necesidad. de. endeudarse aun para. f;nanciar un
36% de sus gastos de funcionamiento.

Los gastos de capital sé redujeron de 1 539 a 1 016 millones de

'”cdrdobas, y la inversién real debis sacrificarse en funcién de la amorti =

zacién de la deuda, que se incrementé en un 41%, asi como: de 1a diSminucién
del financiamiento externo ¥ de . 1as prioridades fijadas para atender
problemas que demandaron solucién inmediata. : T

Ante esa situacién se adoptaron basicamente dos medidas de politica
fiscal se reestructuraron. los sistemas impositivos y se recurrié al
financiamiento interno.' En el primer caso, en: agosto de 1978 entraron

en vigor,unavserie de disposicioﬂes ;endientes a 1ncrementar los ingresos

_2] El coeficiente de tributacién se mautuvo en torno al IOA durante el
periodo 1973~1977, pero bajé a 9,8%.en 1978, . .

/Cuadro 14



‘4JCuagro,l4‘

‘NICARAGUA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO-CENTRAL .

Mi{lones: de cbrdobag. .. ¥ e Tasas de crecimiento

B e oY) A

le ingresds corrlentes . S Fgeg: (357 1747 1507 7 - 15e4 0 444 : =137

*“.ingresos tributaries -t - rM“W%516”-MmV'¥myfmJ“?ms
Dirdctos ™ & 1ao e tnena s gget L grgn f”392"‘f 62 Bt 12,0 ‘-Z;6
_Indirectos . .53 k28 . T5B. g2 . !Z,4 -;,1909
“Sobre &l tomercio’ exter!or '” CoTghe 374 494 7 38} 3 321 w22,9

o lngresos ho trlbutarlos S 172 'fsffdzi s 62 el ~374 9 i2 6

2 Gasfos corrien1es SRR i“lgI:J i é09 ' [ 539 'v2 b?Q" . ?,9:‘v 27,3_" 34.5
o Remunehaclones A 4&4‘ 5ﬁ7 pes 684 23,2 T 5' 1643
| -0tras gastos. corplentes <« uo o s 6TFa 0 b62e 0 9510 ] 386 FeRe? 43T T 4567
3. Ahorro en cuenta corriente (l=2) 202 318 268 =563 BT wBlyb ey
447 Gastos de capttal® Tt gyl begt | 539 1016 00,37 55,8 3400
inversibnoreal v T T gl 90 g2l aist 9.6 leB] =59
Amortizacl6n de |a deuda 144 157 . 238 3% . . 940 Hlb .. -4ly2
Otros gastos de capital 550 B 380 264 =Tel 2540 =3045

5, Gastos - Totales (24-4) S 6 2 197 3 078" 3 086’ a3 0y 003

6o Déficlt (o superévlt) flesal (t-)) -78?';: =670 ~l 331 -l 579 :“1~14,4" 9é;j f'_}8§6
j;‘JFtnanciamtenfo de! déficlt 1_ 73 |  676" 1 331 o 579 ) §!4.42222§s;7. 18,6
' Financiam]ento Snterno ‘ Ag '5lﬂ 64 975 4o 25.§ﬁ4j_§23;4

Flnanciamiento externo ‘ 596 6l2 | 267 604 203 107.0 =523

Fuantes CEPAL, sobre la base de dafos del Baneo Central de charaqua y de Ja Uficina do
Planificacifn,
a/ Pretiminar,

/tributarios
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tributarios, y que gravaron principalmente a las ventas y a la renta: se
aumentd la-tasa del impuesto general sobre las ventas de 6% a 8%, y se
incluyeron en la lista de servicios gravados nuevas actividades como
talleres de reparaciones y alquileres de maquinaria, entre otros; se elevd
en un 50%, en bromedio, el impue§:6 g_atﬁigulos seleccionados y se amplid
la lisﬁa de esta clage de bienes, y se modificé también la modalidad del
tributo al eliminar el pago del impuesto en la Giltima etapa de las ventas
y fljarlo al valor agregado en todas las fases de comercializacidn,.

En el mes de Junio el Poder Ejecutivo recibié autorizacién para
eancelar las excneraciones del impuesto sobre la renta, beneficio otorgado
a las empresas por el Convenio Centroamericano de Incentivos Fiscales al
Desarrollo Industrial Las empresas Lnduscriales que al 30 de junlo llevaban
a cabo un programa de inversiones, anteriormente aprobado,. siguen gozando
de la exoneracidn. . ‘ ,, .

, Por otro lado, la deduccién basica a que tiene dereche toda persona
se elevé de 30 000 a. 40 000.cérdobas y se ampliaron las disposiclones rela=
tivas a la reinversibn de utilidades. ' B

Finalmente, el déficit fiscal que hasta 1977 se habia cubierto eon
financiamiento externo, en 1978, al dificultarse la contratacion de estos
prestamos, y con el fin de amortiguar los efectos depresivos, se financié
por medio del endeudamiento interno, ¥y en particular con fondos del Banco

Central





