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(;gl. PropOSito del estudxo

La nece51dad de dlsponer para las notas, econdmicas anuales de informa-
cién actuallzada ‘sobte 1a evoluC16n ‘de lag’ cotxzacxones interna01onales
de clertos productos bas1cos de- 1mportanc1a, exportados por los paIses
del &rea’ (México, Centroamérica 'y Caribe’ nqrte), 1166 ‘s "analizar el
comportamiento de los precics 1nternauionales del algodén, azdcar 'y
café en 1as Bolsas ‘de los Estadés Unides, cqns1derando tanto las coti-
zaciones al contado cOmo ‘1ag de futuros. Aéemés en este mlsmo anéllsls;
se sefialan los hechos sobresalientes que marearomn la evolucién de la =
oferta y demanda mundlales dé. éstos ‘tres: productos durante los d0s alti-
mos ciclos agricolas 1979 1980 ¥ 1980 1981. ' L

R EREN . i

: ‘2 Metodologia segulda

o .':.uzv;. - o chel .y i

Se recopilaron 1as cotlmaclones de futuros de cada V1ernes, publlcadas

en el Wall Street Journal por considerar este dia como 61”P99F° de o
01erre temporal a 1as 030113610nes de la semaqa. ‘Sin embargo No se des-
conoce que las cotlzaciones de ese mOVlmlentO pueden encerrar imp1£c1~
tamente movxmlentos ho - seﬁalados tales como los especulativos de muy

corto plazo. Se elabord un preelo promedlo mensual en ba se a los de .

cada vxernes (4 ovslcetizaclones por’ cada mes) y se ellgieron como
fecha de entrega ﬁnlcamente los plazos de 1 a 3 meaes, A 1nismo se
eonsidero ‘el nes de COtlzachn ‘para pronta entrega (embarque en el

mismo mes) o al contado.

3. Comparacldn de las cotlzaclones al con:gdo y_de futuros =

La compra-de futuros consiste en’ aceptar adquirir 'y pagar enteramente

una cierta cantldad de un producto dado, a una fecha acordada a venlr"““
y a un ptecio determlnado la venta reciprocamente es un contrato de
entrega, del mismo producto en las mlsmas condlclones. Al flrmar el _
contr&to, no se entrega ni se reclbe producto alguno' és solamente una
oper&nidn de Bolsao,,En la mayoria de los casos, el blen no es suminls-"

trado - 4 la fecha acordada 31no que el contrato Ee. negocla y vende antes

/de ta fecha




de 1la fecha de entrega pré%istawf'ﬂaﬂﬁéﬁté de un ‘contrato previamente

comprado, o la compra de.un goptrate previamente vendido, compensa la '

primexa opevacitn y 1a diferencia en precio se liquida ew efective” -
(especulacidn sobre el. comportamiento futuro del-ﬁrecio). 81 el con=
trato no ge. liqulda -antes de-la fecha’ acordada, debe cumplirse enton=
ces la entreps fisica del productq, , e

. En gituacidn normal, el precio de: futuro de la. materla prima
equivale al de contado al:cual. se: -agrega el .costo de sostenimlento '
desde el monento. da la'firma del contrato. hasta el momento. de encrega
del producto {intereses. flnancieros, a&macenamxentb del pxoducto,, _
seguros, ete,). Por lo tanto,. 1os preclos de futuros ‘son supariores a
los del mercado al contado. Sin embargo, en caso de que muchos compra~
dores y vendedoyes piensan que-. el precio sera atn mds bajo en el futuro,
la cotizaciOn para entrega a plazo puede ser mepor. que la de contado

(para traspaso 1nmediato), a pesar de. los co tos de ﬁostenimlento. fLOS;‘

precios de futuros nunca van mas allé de un aﬁo y en general se cotizau

da dos en dos o de tres en tres meses. 4,.‘ ,‘”[&T L N "f' o
En sintesis, el precio de futuros refleja los estimados de la

oferta existente ei dia de 1a firma del contrato y de la demanda que

habr4a en 1a fecha futura eleglda. Esta situacldn se traduce en que

los precxos al contado y de futuros slguen una tendencla 81m11ar y algo .

!\ fa

desfasada de dos a tres meses cOmo podra apreciarse en los graflcos L

siguierees.

a) El1 algodén N

El algoddn a futuros se vende en 1os mercados de Nueva York,

A\_, T

Chicago o Nueva Orleans para 1os meses de marzo, mayo, julio, octubre

y dicxembre. Cada contrato corresponde a un intercamblo de lOQ pacas o

(50 000 llbras brutas). Estas Bolsas exigen una fluct; clon minima de L

1/100 de centavo de délar por llbra,(es decir de’5 délares por cada
contrato da un mtnimo de 100 pacas) y 1os limites diarios de fluctua—
c16n con respecto al dia anterior Varian entre 2 y 4 centavos "de délar
por 1ibra, Los Cctton Exchanges cobran una com1516n de 42 dﬁlares a

la firma de cada contrato,
/La diferencia



' Liverpool,=

La diferencia en la situacifn respectiva de cada mercado que se
observa en el grafico 1 provienme de que no se pudo disponer de infor-
maciones completas-para un tipo de algodén de nlnguna calidad, En
efecto, las Bolsas de log Estados Unidos cotlzan el algodén nacional
. (de fibra corta) y por lo tanto de precio menoxr a la fibra larga cul-
tivada en México'y CGentroamérica, que se cotiza en la Bolsa de
L/ Sin embatgé sl bien la curva de futuzos se encuentra por
_debajo de la al contado, los movimientos siguen‘upa tendencia similaxr

como se sefiald anteriormente,

" b) El agdcar

La principal Bolsa para el azdcar producido por los paises del
4rea es la de Nueva York ~--correspoude al azGear contrato No. 11~-2/ que
también es un mercado importante para las cotizaciones‘ael café »
(New York Coffee and Sugar Exchange). Este contrato No, 11 corresponde i
al agzGcar erudo y estipula que la entrega se realizard libre a boxrdo, esti-
bado a granel en el paisrﬁe origen, Los precios de futuros para el azdGcar se
txansangpara los meses de enera, marzo, mayo, julio, gseptiembre y octubre,
Cada contrato es de 112 000 libras (50 toneladas largag), La fluctua-
ciﬁn,minima es de 1/100 de centavo ‘de délar la libra y los extremos de
- fluétuaciones con respecto al cierre del mercado del dfa anterior son
de 1 y 2 centavos la libra., La comigion cobrada por la bolsa es de
42 ddiares para cada SOltqneladas,isubiendo a 75 y 85 d6lares cuando
las éfdénes al corredor son-de ciertas combinaciones de compra-venta y
plazog de dos o mds contratos, y porqﬁe también se limita el ndmero de

contfétos que puede adquirir individualmente cada comprador,

1/ En este caso, los meses de futuros son: enero/febrero; marzo/abril;
mayo/ junio; juliofagosto; noviembre/diciembre y los contratos indi-
viduales son de 33 pacas (24 000 libras netas).

2/ El contrato No, 12 funcion6 bajo la Sugar Act que era un sistema
de distribucidén por cuotasg, entre los distintos paises miembros,
ingtituida en 1934 y que expiré en 1974, Este contrato se encuentra
casi inactivo; sin embargo tiene como proposicifén de entrega un
puerto en destino en los Estados Un:dos, por ejemplo Cif Duty- Paid,

Nueva York,
/Grafico 1
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Existen otras Bolsas en el mundo, entre las principales estén:
la Bolsa de Paris que cotiza azficar refinada y es de importancia para
el mercado comGn europeo, y la bolsa de Londres que cotiza dos contratos:
crudos yvrefinados,

Por dltimo, las fluctuaciones de 1os]precios de futuro con respecto
a los de contado son bastante menor que en el caso anterlor del algoddn
(Véase el grafico 2.) i

¢) El café

Las operaciones de futuros se realizan para'ios meses de marzo,
mayo, julio, septiembre y diciembre, Cada volumen negociado es de
37 500 libfas, La fluctuacién minima diaria establecida en el mercado
de futuros es de 1/100 de centavo de d6lar por libra; ademds los limi-
tes. de operacidn diavia de contratésjse encuentran reguladas entre
extremos de 4 y 8 centavos de d6lar por libra segn el valor del cierre
del dia anterior, La Bolsa de Nueva York cobra una comisién de
55 dolares para cada operacion.

| Como podra apreciarse en el grafico 3, las cotimaciones de los
. cafés otIO$ suaves y robustas tanto "spot' como dexfuturos a tres meses
fluctGan de manera semejante, siendo los futuros més altos que los para

entrega inmediata,

4, El algod6n

Los principales pafses productores de algoddn son: los Estados Unidos
(22% de la produccién mundial), la Unién Soviética (20%), la Reptblica
Popular Cﬁina (16%) y la India (9%). Los palses del &rea son de menor
importancia pues México representa menos del 2,5%; Guatemala 1%, y
El Salvador y Nicaragua con una participacion individual inferior a
1%. (Veéase el cuadro 1,)

La cosecha, a nivel mundial, empieza en agosto y termina en julio
del afio siguiente, Las variables determinantes en el precio del algo-
dén son: a) los cambios en el volumen dé la cosecha y de los inventa-

rios; b) la politica interna de los Estados Unidos con respecto a sus

/Grédfico 2
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Cuadro 1
ALGODON : PRODUCCION MUNDIAL

(Millones de pacas de 478,1ibras de peso neto)

1975/ 1976/ 1977/ 1978/ 1979/ 1980/ 1981/
1976 1977 1978 1979 1980 1981 a/ 1982 b/

Total . 54.4 57.5 64,4 59,9 66.0 65.5 68.9
El Salvador 0.3 0.3 0.4 0.3 0.3 0.2 .
Estados Unidos 8.5 10.6 4.5  10.9 14.8 11.0 12.5
Guatemala 0.5 0.6 0.6 0.8 _ 0.7 0.6 cue
India 5.4 5.0 5.7 6.2 6.3 6.2 .
México 0.9 1.0 1.6 1.6 1.5 1.6 .
Nicaragua ' 0.5 0.5 .. 0.6 0.5 0.1 0.4 ...
Rep@iblica Popular o

China 10,7 10.0 9.4 10.0  10.2 1.0 ...
URSS - 1.7 12,0 127 12,0 13.0 162 ..,

Otros 15.9 17.5 18.7 17.5 19.0 19.0 cee

Fuente: International Cotton Advisory Committee, Cotton World Statistics.
a/ Cifras preliminares.
b/ Estimaciones del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos.

/productores;



productores, c). 1a oompetencia entre el algoddn y otros productos
angcolas en el uso del suelo d) la demanda de‘otras flbras naturales
y stntétlcas, e) el costo de almacenamlento ya. que la mayor parte del
algoddn mundlal se,. cosecha en el segundo semestre del aﬁo calendarlo y‘
empiega a comerclallzarse a. partir de. dxblembre. ' ' L
. Por lo tanto el segulmlenno del mercado algodonero 1mp11ca no -
perder de vista la evoluclon de estas” caracteristlcas generales y en h

especlal 1os mov1m1entos de la produccldn, 1os 1nventarlos y el consumo.

a)_‘El'ciclo aiqudﬁéfo 1919/19804'r R

1

La. cogecha’ algodonera mundlal de” este clclo fue 1a mas 1mportante-.
de los dltimos cingo afios,. 11egando 1a producclon a 66 0 millones de
pacas,:: En este mismo. afio. el consumo alcanzo un volumen 51milar a la
produccién y en congecuencia se reduJeron las existencias, provocando v;
alzas de precios tanto en los mercados de futuros como en los de con-
tado, en especial a partir de septiembre de 1979 por 1la conjugac16n de
inventarios del c¢iclo 1979/1900 ¥y de 1as estimaclones para el de
1980/1981,

P A

b) El ciclo algodonaro 1980/1981

8i bien la SupQIflCle mundlal sembrada aumentd en 3% con regpecto
al afio anterior, se estima que 1a producclon mundial algodonera coxres-
pondiente al ciclo 1980/1981 alcanzaré un poco mis de 65 millones de
pacas, volumen llgeramente menor al de 1979/1980, Diché disﬁiﬁucidn
puede atribuirse a la menor cosecha en los Estados Unidosg’ (casi cuatro
millones de pacas) ‘debido a condlclones climatlcas adversas, deterioro
de ciertos 51stemas de riego en algunas regiones y plagas fitosanltarlas
en el cinturdn algodonero de Texas Ly MlSSlssippi.

Por su lado 1a Unién Sovidtica estima que el volumen de 'su cosecha
algodonera sgerd superlor en 9% al del ciclo’ precedente por otra parte
como no se ha exportado todavia volGmenes sxgniflcatlvamante 1mportan-
tes, se piensa que una gran proporcién de la cosecha fue destinada a

reconstituir inventarios,”

';/Con'félécién
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Con relacidn al consumo, peése al menor crecimiento econdmico
mundial, se espera que su volumen se sgitGe por arriba del cosechado, y
este aumento debeta ger cublerto por las exlstencias. ‘ ,

En cuanto al comercio exterior, 1os nlveles podrtan ser inférib-j
res a 108 alcanzados en 1979 1980 (véase el cuadro 2), ya que las _  "
exportaclones de’ los Estados Unldos podrian baJar hasta 51tuarse en un
rango de 7 a 8,5 millones de papqg,; La Repﬁblica Popular China reallzox
fuertes compras para reconstrulr sus ex1stenc1as, pese a que su producr
¢cibn aumenté en 8% y por ello compro en paises que disponian de inven- »
tarlos altos y negocla a prec108 baJOS como en MéXlCO y Guatemala.S( o
En el ciclo 1979/1980 Chlna adqu1r16 da los Estados Unldos 2 millones
de pacas; al finalizar la temporada de 1980/1981, se espera que 11egaré .
a 1mportar volﬂmenes similares a 1os niveles de’ 1979/1980 y que para el
préxima® C1clo estos se aproximen a tres millones de’ pacas. a fin de’
satisfacer sus programas de ampllac16n a6 ta 1ndustria Fextil,

Se’ estima que’ Japon, ‘Taiwan y Holig Kong," serén ios 1ids fuertesi'7'“

mercados consumldores en un futuro cercano.f

=T P e . . .
L T T Y ) Cpe s el ot

BALANCE MUNDIAL DEL ALGODON

< -j' . KA USEL

(Millones de pacas)

agiiizias P:ggﬁg Corigumo “'*'Eii:t:? B
. 1975/1976° i 543050 . 61,2, ¢”+xj,3;,6_, e e
19761977 - 5705 o 609 i 2buB. o o o
C1977/1978. o Ghuby o 6009, - - 21.8 . ...
- 197871979 - 60,0 ¢ . 63,5 o o 2547 o
U X979/1980 - . (66400 . . 56640 . .. -.22.5 .
198071981 65.5 .o 065:8 s 22,5
1081/10628 . BBAQ L s wes s L -‘..,j S

'Fuente' Cotton Adv1sory Commlttee Cottdn World
) ‘Statistiecs, Quaterly. Bulletln» enero. 1981

: a/ Afio calendarip, . . o
:b/ Cifras preliminares, "

"_c/ Estimaciones, . ' . v, 0 e

3/ En diciembre de 1980, la Reptblica Popular China“ compré 380 000:pacas
en Guatemala, Méxlco, Pera y 75 000 pacas en los Estados Unidos,

" México tiede actualmente inventarios que aleanzan a 1.5 millones de pacae,

[Cuadxro 2
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Cﬁgdip 2.

ALGODON: = EXPORTACIONES. MUNDIALES:-

"(MilIOhéévﬂe padhs'aé‘z7énli5fas‘dé ?eéo neto).

4

1975/1976 . 1976/1977 1977/1978 1978/1979 1979/1980, 198071961

Bl Salvador . 0.3 0,2 . .03 03 . 03 . ..
Estados Unidos . . 3.3 48 . 5.5 .. 6.2.. - .9.3. 3.0
Guatemala =~ . . . 04 .. 0.5, . .06. 0,7, . .0.6 coe
India . ., 0.3 = o= . 0.2 .. 04 oo ...
México . 0.5 . . 0.5 . 0. 0.9 . . 0.9 . ..

Rep@iblica Po?ﬁlar AP S
China T ' 0:;‘3‘ o o \O.JB b ‘ O-?- R Oul ‘A . LY L ) ° 50

URSS St T ST a0 3 380 L
Otros U T T e Test T 66 T 1.6 e

s,

Fuente: International. Cotton Advisory Committee, Cotton World Statistics, varios
nimeros. | ‘ T o :

. : - - N b © S S A
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Frente al fragil equilibrio entre la oferta y la demanda algodo-
nera que se prevé para todo el ciclo 1980/1981 asi como a la drédstica
reduceion de los inventarios (en bafffcﬁlar de los de los Estados Unidos
por sus ventas a la Repﬁblica POpular Chlna), las cotizaciones interna-
cionales del algodén han reglstrado un fuerte movimiento ascendente
desde principios de 1980 alcanzados los niveles més alLos de los dalti-
mos cuatro aﬁos, llegando a un promedro de casi 94 centavos de dolax la -
libra en 1980, (Véase el cuadro 3.). _ o
' Los fuertes aumentos de preclos en. febrero, marzo y abril de 1980,
fueron resultados de especulaciones con respecto a 1as compras chinas

en los Estados UnldOS, que hicieron disminu1r las reservas mundiales.

Informacion de abril seﬁald que 1as cotizaciones en este nes para'l

entrega en mayo, Jullo y hasta octubre ge han nostenido, situgndose en
86 centavos de d61ar 1la libra, después de estar err&ticos desde enero
a marzo de 1981, llegando hasta 97 centavos por compras de China de

2.3 millones de pacas, la cotizacién en abrll se debe a una posmble
compra de algodén .a El Salvadpt y a Nicaragua, méds barata en 9 centa-
vos, y por las razdﬁgs dadasgén noviembfglde 1980, .- .con relacidén a
otros mercados indirectos, Por otra parté, el Departamento de Agricul-
.tura de los EstadOS Unidos est1m6 la produccldn mundial 1981- 1982 en
68,9 mxllones de’ pacas contra 65,5 del cleld 1980/1981 Este ircre-
mento productivo de un poco més de 5% podria ser algo superior al cre:z
cimiento del consumo y en consecuencia repercutiria negativamente sobre
la cotizacién algodonera mundial, Durante el priner trimestre de 1981,
el precio al contado se redujo de casi 8% y las tendencias a mitad del
afio dejan prever la imposibilidad de alcanzar durante 1981 un precio
promedio cercano al promedio logrado el afio precedente (93,7 centavos
la libra)., Sin embargo, el precio medio de futuros en el primer
cuatrimestre de 1981 para octubre de 1981 sefialé una cotizacidn de

86 centavos la libra, que es bastante superior a los 78 centavos del
periodo correspondiente de 1980, lo que tendrfa a indicar que el con-
sumo se incrementarfa a un ritmo no muy lejano al de la producecién,
(Véase el cuadro 4,)

/Cuadro 3
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Cuadro

3 N

" (Centdtos.‘de ddlar por libra)

a/

- . Eneto.

Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junie - -
Julio
Agosto.

Septiembre < ¢

Octubre-
Noviémbre

Diciembre

Promedio anual

. 1978'WZ; “1979 

-~ 1980 - - 1981
| 64.06- 77.00 - 88,72 " -"99.51
66.38 76.10 97.21 95.85
© 68,45. © 75.67°  93.53  9L.72
69.26 .7 73.55°°  90.56 88.70
L 70,710 .- 75010 88,40 -
7136 76,2000 8414 -
© 706507 " 76483 88.87 -
72,8177 7 77.46 ¢ 96.37 -
74,240 . 77.92 101,12 -
76,857 7 77:93 198,69 -
79,08 ° © 79.96  ~98.03 -
79,54 82,22 . +99.16 -
71.94 77.14 93.70

Fuente: FMI, International Financial Statistics (varios

niimeros mensuales).
a/ Algoddn tipo Strictly Middle SM, 1-1/16",

/Cuadro &4
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Cuadro 4

ALGODON: PRECIOS PROMEDIO DE MERCADO DE FUTUROS, SEGUN LOS
©* w. . "MESES DE COTIZACION Y DE ENTREGA a/

- (Gentavos de d6laxr por libta)

T | e T e
o Marzo .Mayp " Ju1i6T~-0§§25'.Di§izﬁ' Maxrzo Mayo Julio Oﬁggw
1980 . - R ,
‘Enero 0.77.00 76,82 79.66° 76.05 . 73.95 74,92 - - -
Febrero  ° °84.58 84.88 85.02% 79.40 - 77.05 77.86 - - -
Marzo ~ ~83.40 82.40 . 78.99 = 75.76 76.13 76.92 = -~ -
Abril . - 83.95 81.88 ., 77.80 74.33 75.07 76.45 - = -
Mayo ' - .= 80,70 77.09° 74.11 74,99 75.98 - -
Junio : - ¢ ove 74,040 71.75 070,82 72.21  73.44- - -
Julio -l e Lo=T0 79,5107 77.58 77,95 78,75 . = -
Agosto - e e - 88.54 86.87 87.04 87.23° - -
Septiembre - - © - 91.62 90.26 92.19 .92.19 - - -
Octubre - - e - 89,49  90.46 90.62 - -
Noviembre - - L -.. 89,02 90.56 90.82 - -
Diciembre - - - - 92.78 93°33 - .
1981 e
Enero - - == .~ 92.25- 93,35 93.48 88.42
Febrero - - - - -~ 89.07 90.54 90.28 85.91
Marzo - - - - - 87.30° 87.13 87.63 85.19
Abril - - - - - - 86,50 87.81 85,30

Fuente: Wall Street Journal.
a/ Promedio de las cotizaciones de todos los viernes de un mismo mes.

/5. El_azdea
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5. El azﬁcar

Los princ1pa1es productores de azﬁcat son. la. Unlén Soviética el
Brasil, Cuba, la India, los Estados Unidos y Francia que rapresentaron
el 42% della produccién mundial del ciclo 1979/1980, situacién que no
ha cambiado mucho durante los afios setenta, (Véase el;éuadro 5.)
El ciclo de cosechas a nlvel mundial cubre un periodo de casi
11 meses empezando en agosto y terminando en JuniO¢ Por paises, el
calendario es el siguiente. ﬂ:‘
‘1. URSS, agztcar de remolacha, agosto a dlciembre (con 11uvias
en Julio y agosto), ‘ _
2, Bragil, azGcar de caﬁa, norte: septlembre a marzo, sur'
jjunlo a diciembre, '
3. Cuba, azGear de cafla, diciembre a junio., -
4, La India, noviembre a junio, oy
,5;"Estados Unidos, azGcar de cafia: octubre a. diciembre y.
nOV1embre a marzo',az&car de remolacha, septiembre a nOV1embre~ de 5
julio a dxciembre y de mayo a junio. 1, : 1@
6. México y Centroamérica, azﬁcar de caﬂa, nOV1embre a junlo.'
"'7.“ Panam,. aztcar de cafiay. enero a mayo, - S :
v‘é., Repdblica Dominicana y Haitf, azdcar de cafia, dlclembre a ‘

,junibl_-

"' a) Elcielo agucarero 1979/1980

: La broduccibﬁ y los inveﬁfétios de la zéffa muﬁdia1;1979 1980
alcanzaron respectivamente 84,4 y 23,5 millones de toneladas métricas,
1o que signlfico con relacién a 1978- 1979 una dlsminuclﬁn de 7% de la
A produccidn y de 23% los 1nventarlos, debido a que el consumo mundial
. aumento en 0.7%,

‘ ' En esta baja de la produccioén actuaron varxios factores tales como

' las condiciones climticas adversas y enfermedades fitosanitarias en la

.3,Repﬁblica Popular de China, India, Cuba y la Unién Soviéticaa Ademds,

en este dltimo pais, se presentsé nuevamente por una parte el problema

de adelantar la cosecha para evitar que al atrasar la cosecha parte de

/Cuadro 5




Cuadro 5
AZUCAR. ,SITUACION MUNDIAL

Q(Millones de'ﬁpneladaé métricass valor crudo)

1978/1979 -~ 197971930 . 1980/19813/ o 1981/1982
. Preduc Exporta Inven- . Produc Exporta Inve 5/ Produc Exporta 1Inven- Produc Exporta Inven-

cién cidn  tario " cifn cidn b/ tario=' cidn cidn tario cidn cidn  tario
Total 90.7:. ~ 27.5 30.4 -84.4 27.8 . 23.0 86.1 . . 91;09/ . .
Africa 6.3 2.4 2.3 6.57 2.7 . 2.3 6.3 o oo v - cas
Brasil 7.7 1.9 3.¢ - 7.0 2,3 ° 2.1 8.2 - .o “rq/ .
Costa Rica 0.2 - - - 0.2 - - 0.2 . .o - 0.2- . .
Cuba 7.5 7.4 0.3 6.4° 5.9~ 0.2 6.0 cat e “eeq/ oo .
El Salvador: 0.3 6.1 - 0.3 o~ 4 0.2 4&/‘€° 0.2~ -
Estados Unides 3.6~ - 3.5 5.2 .0.3 . 3.0 5.3 0.6~ .o .od cee .
Francia - ~ 4.0 . 2.4 1.0 4.2 :2.7 1.0 4.3 sengy e ;e}d/ aj e
Guatemala 0.4 6.2 - ~ &4f 0.2 - .6 - 0.2 ... (L%/ 02 cee
Honduras 0.1 - - 0.2 - - 0°2d/' - ses 0°ZEY - .
India 7.1 0.9 - 1.9 5.2 0.5 0.6 5.4~ ¢ - e :'5.55/ . .
México 3.0 6.1 0.1 2.8. ..o 0 0.1 2.5 ee o ees 3°QE] TR
Nicaragua 0.2 - - 0.2 1.0 3 - 0.2 SV TR T 0.2 - .
Panam3 o 0.2 0.1 - - 0.2 0.2 - 6.2 0.2~ ... cos vee coa
Repiblica Dominicana 1.2 0.9 - 0.2 1.1 "1.1 - 1.2 T S ees vos . cas
Unidn Soviética 9.3 0.2 3.4 - 7.8 02 © 2.4 6.8 oo e . . .o
Otros 37.6 . See e 36.5° ... cee o 36,7 v oue oo .o .
Fuentes: - Producc:Lon9 USDA Sugar and Swettener Outlook and Situation, mayo de 1981, y para Tos paises del area centroame-

ricana y del Carlbe° USDA FAS, Commodlty Programs, diciembre de 1980,
Foreign Agrlculture Clrcular, sugar;,- nov1embre de 1980,

Para exportaciones

a/ Cifras preliminares.-
b/ Llas cifras corresponden segiin la fuente con informacidn a’mediados de’ 1980°
¢/ Cifras estimadas seglin la fuente de produccifn mencionada.

Geplacea, la. quincena de mayo de 1980,

e inventarios:

USDA,

wgth
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la remolacha se  congelara. en-tiepra y .por otra para no:dejar ‘apiladas
en el campo. y,a la intemperie miles de toneladas, de remolacha con el .
riesgo de que bajas temperaturas podrian: congelar. elitubérculo en varias
prqv;ncias.t,pepidowgﬁgmbasacausas,welxgradoadeusacarosa:ﬂisminuyé;por
falta de madures y. sumentd el déficit productivo. previsio de la Union'«
Soyiética, quhprgenggiaternacioﬁaieawdal,azﬁcar;saadisparanpnuen-er
Gltimo: trimestre de. 1979, hasta llegar an junio de: 1980 (fecha:en que
termina el. ciclo, azucarero mundial) a- 30,80 centavos.de délar . la.libra
de crudo... En 1979, en la misma fecha, la cotizacion era: solamente de -
8.14 centavos,la libra, . . . o o ome o Lot elemsn b

Ademds de los hechos.mencionados: propios al: azfcar,:cabe: sefialar:
la,ggpqcu;ggign genexralizada.que imperé en- aquel entonces: en el-ambiente
financiero internacional-no.solamente con el oro,:sino también:con. todos
10»81“111 et,a,lgs,‘_%y materias primas agricolas, . oyl v hoponoenef

BALANCE AZUCARERO MDNDIAL

e ~ :nw- : : A
Millones de toneladas) . .
v A W A e DELE R o5
R . e i . ; { : D
.. Cielo azu. -, yProduc:: . - . upooe o - . Inventa
o+ Cielo azu, ., sProdug::. CoRstne @ enta
carero .. celoén ‘ L tios . s
. , e s .. Pt p el e iy, . . ';_‘-‘vi"‘='fi';{f;. Tt . R

11977719787 ' - Heg,5h gl oLy
i 1978/1979:v3f¢ C9LL0Y - - 89.40 YT 3048
ST UL979/198071 T 844N S0 90,0 T E235
oo 1og0/test® v g6l < gl o 20ie
:-1981/19829/?uﬂ COL0 ;i.“ o

) Fuente' USDA Sugar & Swettner, Outlook Situatlon,
< T nago 1981 AR
.2/ . Preliminay, .. ..
b/ Egtimacién,

I

E 1 Acuerdo ;
Agreement) creado en 1977 ¥ en vigor desde enero de 1978 ‘tiene " como ;
principal objetxvo regularlzar a nLvel mund1a1 el mercado 1ibre del

ternacional dal Azﬁcar (International Sugax

azGear y evitar asi las fuertes fluctuacicnes" que 1o caracteérizan,

/Se decidiéd




Se :decidio en -aquel afio estabilizar 16§ precios entre 11’y 21 ‘centavos
de délar‘laglibra,&/ medidnte uh Sistema’ de cuotas a negociarse de ~
.. dcuerdo. a .las: condiciones . déel: mercado, - Las'‘cuotas se' 'stuspendetian
cuando-el precio. se encuentra por: arriba de 15 centavos,''y se''reesta-"
blecen cuando el precio se sistda por debajo de 14 centavos de d6lar -

5/..

la libra. :Por otra parte, se cre6™ 'un inventario de 2.5 millones de "

toneladas,. para liberarlo por tereios cuando el precio llegue a' 19, 20

.0::21; gentavos,s Ademds: se - ‘acords que’ las nacicnéd consumidoras Iimiﬁﬁk

rian sus-importaciones  provenientes de- pafses 'productores no miembros'”

del acuerdo, cuando los precios se encuentren a un’ ‘nivel” bajos; 'y
pwhibirtan’las importaciones de:azicar, cuando #o’ e hubiesen'pagado

los derechos:al "dicho: orgatismo, Los: Egtados Unidos-se demoraton:en
“fatificar:el«ISA,anSeué\quéﬁegte patis habta®foméntado st ‘ereacion’y - i
es solamente a fines de 1979 que el'Sehado nortéameridano ‘aprobs’legal- i
mente el convenio, AT AT A

Para determinar 1os derechos de importaclones del azdcar el Depar-

tamento de Agricultura de los Estados UnldOS (USDA) comenzd a utilizar
la cotizacidn spot, publicada diariamente. por.la Bolsa del .AzGear y del
Café en Nueva York (anteriormente utillzaba ‘él precio® a granel del
Caribe, dlspuestp en el Acuexrdo Internaclonal del. Azﬁcar) En septiem-
bre de 1979, el,USDA redujo-el.derecho de 3;36 centavos:de délar la
libra a 2,36 y en octubre a 1,76, En julio de 1980, el:valor habia
llegado a 0.625. centavos de d6lar la libra, mismo qug Tige para 1981.
El derecho de importacién equivale a la diferenciazentreRgl;precio de
referencia de 15 centavos y el precio spot.mas los ‘costos :de fletes,
seguros, etc., Y. el arancel de lmportacicn. Ademas se requfere una
reduccién de 1 centavo cuando ‘el ‘total agregado sea mayor ‘de 16 cen-

tavos durante 10 dfas consecutivos de cotlzacién;;*Por"ejemplo, en el
N SR

QR

4f “Articulo 44 mecanismos de estabilizacién de los precios (Geplacea,
Semindrio Naciéonal sobte 'Coméréializacibi Internacdional ‘del ‘AzGcar,
"Convenio Internacional,del AzdGcar", febrexo 198L). . -, (-~ o .o

5/ Articulo '39, Reservas para el caso de dificultades, funciono en
febrero de 1980 - Dichos inventarios se constltdyeron en 3 afios
(Geplacea... febrero 1981), .. .- e . - L

/tercer trimestre
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tercer .trimestre de 1979, el derecho:de importacién se basé en:el.pre-:
cio a granel de:7.93 centavos y el.total agregado se.integréren la - =
siguiente forma: -.7.93 del precio spot mis 0.90 centavos en costos, mis
2,81 de arancel; mas 3.36 de derechos,  :Sin embargo; la cotizacioén dé-la
Bolsa.de Nueva York habfa. registrado-un: precio medio de:i9-centavos y
el.total agregddo-era superior:a.lé -centavos,(9.00 precio: spot,. mis .
0.90 de:costos, mds; 2,81 de .arancel, méds!3,36 de derechos) y'por lo =
tanto se redujo el derecho de importacidén a 0.625 (se pretende redu-

cirlo a.0,100 centavos), .

teea

8¢ etima’ que la pfoduccxén mundial del ‘aztear crudo quedara nue-
vamenté® debajo ‘del consumo, ¥ que ‘los inventarlos disminuern aﬁn mas .
que difante el c¢iclo anterlor. ‘Se’ espera que la produccidn aumente ‘en
cerca de 2 millones de toneladas (ZA) ‘con respecto 'a’la de 1979/1980 ;
pese a que la Unién Sov1ét1ca, Cuba, la Indla, Afrlca (por 1as dismi~ r
nuciones er'Sudafiica de 430 000 toneladas) ¥ otros paises pronostica-
ron cosechas “desfavorables. En ia Unldn Sov1ética, por segundo afio con-
secutivo 14 produccion disminuira por abaJo del hivel alcanzado en 1979

6/

g6 dedic6 priorltariamente a las cosechas tardtas de” granos bésxcos.

por dificultades climiticas,= y problemas de’ transporte ya que éste'”’
En noviéiibre la cosecha de remolacha era atrasada en 13% sobre é1’
calendario programado. Por otra parte en Ucranla el cllma caliente y
hdmedo tendis a pudrir ‘la remolacha apllada antes de ‘su procesamlento
industriil, Los rumores de ‘que la’ URSS ‘habfa ya cOmprado 2 mlllones
de toneladas de crudo en el mercado 1nternac1onal hlcieron prever ‘una
»mala cosecha soviética y éste hecho empu36 atn mds los preclos hac1a
la alza. “En mayo de 1981, se confirmaron estas compras. ’ o

"Por otra parte en Europa, el verano hdmedo’ y 110 'de 1080 Hizo

dlsminuir las cosechas tempraneras, en Francla, se estimé una’ produccidn

Tt ity . R R A S, . . RIS

6/ El ciclo soviético de cosecha de 1a remolacha se extiende de agosto
a diciembre del mismo afio.

/de poco més
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de poco.mds de 4.0 millones de toneladas; yaque un cierto porcentaje
de la cosecha remolachera no habfa sido procesada 'y quedado sujeto a las
heladas; -Para la-Comunidad Econémica Europea; -en su conJunto, gepro-
rdujo una.reduceién de 300 000 toneladas. - ' o f
~ ..En-Polonia se necesit6 compyar 400 000 toneladas; para compensar
las pérdidas en-su:.cosgecha, por: 1lluvias:en verano y otofio,  Ademis este
pais e Irdn estin.vacionando.el-consumo doméstiéo, >degde noviembre de
1980, , i '
La produccién azucasera de Cuba disminuird muy:ligeramente; y "
venderd menos azGcar de los niveles esgperados, Las exportaciones
durante enero-agosto de 1980, registraron 5.3 nillones:de toneladas

contra 6 Oten el mlsmo periodo de 1979, Este. pais, reemplazq oon nue-

1979/1980? y se espera que para la zafra 1980/1981 los aumentos de

salariqs Y un nuevoms;agpma ge_kqnqg,segq“unﬁ;gqenglvoﬁparg aumentar .
la productiv1dad. ri L . | Up\”'f “'A,;'A‘, . - . e
- El Brasil --ptlmer productor mundlal de azﬁcar en 1980/1981 Voin
desplazando a 1a Unldn Soviét1ca~- 1ogr6 aumentar sy produccion, en
204, pexo, este incremento adicional ge destinaré Gnicamente a producir
etanol ‘como substltuto prlmario de 1a gasolina. A e pee e T
En Panama el Perﬁ y México, tamblén existen problemas en la pro-
duccidn. México tuvo la necesidad de importar .para cubrir su mercado -
doméstlco._“ . o R TTRIEY SR P Corde
' Ademas, Venezuela, Indla, Eur0pa Oriental y los paises del Medlo
Oriente, se encuentran en el mercado azucarero para realizar compras,.

haciendo que los 1nventarios mundiales baJen atn. mas. .

El consumo, en general disminuird en los Estados Unldos, Canada Europa

Occidental y Japon donde el consumo es mds sensible a los aumegntos de
precios y,por la cada vez mayor utilizacion del jarabe de maiz wico

en fructuosa ademas de otros sustitutos, Japén es el tercer comprador
después de los Estados Unldos y la Unidn Soviética, Por lo tanto, la
gituacidn es particularmente grave por lo que queda del afto, 1981, al

igual que para el café como se verd mds adq}ante. Bl preclo del azﬁcar

/sigue cayendo
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sigue cayendo y al final de mayo -alcanzé 14 centavos la libra (28 cen-
tavos a fines de diciembre de 1980), provocando una situacion preocu~
pante para los princlpales exportadores de la subreglon, en particular
Cuba y la RepGblica Dominicana. )
Con relaci6n a los prec1oé, en el’ mercado a futuros el precio
- eotizado en octubre . de 1980 para entrega a marzo de.l981, fue de.

_m,.43 93 centavos de.d6lar la. 11bra, 1a cotlzaclon en noviembre para

entrega en farzo de 1981, ge deSplomo ‘situandése’en 35, 43, debido a
© las altas tagas de interés --superio¥ a 20%-~ en el mércado monetario
de los Estados Unidos, que. retuvieron 1os cOmpradores a constltuir
inventarios por el alto costc flnanclero del mantenimlento y en diciem- N
bre para marzo a menos de 30 centavos (véase el cuadro 6), es decxr una
caida de SOA en menos de dos meses.

Desde eneroa dril de 1981 e1 desllzamiento de los precios con-
tinda, hasta los 18 centavos para entrega a mayo, Jullo y septiembre;
por la debilldad del mercado menclonado.

Con relac;én a los preclos de contado, la cotizacion promedio
mundial del Acuerdo Internacional del Azﬁcar (International Sugar
Agreement) fue de-19.9 centavos de délar la libra, en el primer tri-
mestre de.1980, cerca de 2,5 veces mis alta que en el del primer tri-
mestre de 1979, (Véase el cuadro 7.)

La cafda del precio en marzo de 1980 estd asociada a la libera-
cibn de dos millones de toneladas de los inventarios del AIA, Esta
venta se realizé en tres ‘etapas durante febrero, ya que el precio pre-
valeciente en los 15 dfas anteriores se habfa mentenido por arriba de
19,:20 y 21 centavos, por cinco dfas consecutivos cada uno, - Los paises
miembros importadores también fueron liberados de su obligacién de
" restringir sus compras en los paises productores no miembros del AIA,

- También la Organizacién Internacional del AzdGcar (1S0), renegocié el
volumen bééico4de ékpottacidh (Basic Expdrt Tonnag¢s BET's)'édaptah&o

1 centavos, para llevar al pféciolbbjétiéo de I8A a un nuevo rango de

12 a 22 centavos (antes los topes eran de 11 a 21), (Véase el grafico 4,)
No reinstaléndose las cuotas a menos que el precio caiga por debajo de

16 centavos (antes era de 15).

/Cuadro ¢
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. Cuad¥o 6

AZUCAR; PRECTOS PROVEDIO DE MERCADO DIt FUTUROS, SEGUN
. MES DE' COTIZAGION Y DE ENTREGA, 1980 a/ o
(Centavos de délar por 11bra) _ 3

. 1980 i . 1981. ,

Marzo _;MaYO,HJuligtgSeggiﬁ&,ogigf“ qurb,:Marzothayo Julio ?eg:iem~
Enero T i7.54 17.70 17.74  17.78 17. 76“'18;56"f1 - - -
Febrero 23.15 Z4.44 24.95 25.14 25.14 24.95 - -
Marzo |- 20,67 22,36 23.37 23.89 24.79 25.53 25.50 - -
Abril - 22.36 23.34 23.84 224 24.92 25.65 25.72 - -
Mayo - < 3129 3Ll 31.5 3227 32.58 35.53 - -
Junio T - T3271 3449 35360 36,10 3631 36.31 - )
Julio - - - 29,077 30.84 31.58 32.96 31.80 - -
Agosto - - . ,'3?ﬁ23f,32:99:134 49 349 P72 - -
Septiem - | : . 'i B ,IJUJ _ | ‘_., .
bre 7 o= - - ~"36,35 37.5@ -38:73 38.36 - - -
Octubre =~ =~ = L - - - 42.63 4393 -43.32 - -
Noviem— ST ARE
bre - - i - - 38.66° 35,43 40.00 - -
Diciem- L _ L o : B
bre - - - - - 30.71 30,00 31.41 . -
1981 . SR
Eneto  © . = ow Lo - - - 28,90 29.04 2935 26,23
Febrero . - - .- L - - = - = 25,58 26,06 26.18 25.49
Marzo S e e - . . = 22.09° 22,12 21.89
Abril - - - - S ~ 18.41 .18.54 18,69

Fuente:; Wall Street Journal..

a/ Promedlo de 1as cot1zac1ones de todos

los viernes

de un mismo mes.

/Cuadro 7
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. Cuadro -7+

{Centavos de d6}ar por libra)

PRECIO DE CONTADO EN PUERTOS DEL CARIBE
BASE REINO UNIDO, FOB a/

= Engro’§
Febrero
Marzo
Abril’
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Promedio anual

1978 1979 1980 1981
8.77 7.7 17.16 27.78
8.48 8.24 22.69 26.09
7.73 8.47 19.64 22.53
7.59 7.82° 21,24 -
7.32 7.86 30.94 -
7.23 8.14 30.80 -
6.42 © 8.52 27.70 -
7.08: - 8.85 31,77 -
8.10 9.90 34.89 -
8.95 11.91 40.53 -
8.00 13.68 37.81 -
7.99 14.93 28.66 -

Fyente: 1978, IﬂternatioﬁalfSugaf Organizatioﬁ; Sugar'Yeaf“
Book. A partir de octubre de 1979 y FMI, International
Finangial Statistics, varios nfineros mensuales.,h‘

a/ 1International Sugar Agreement (I8A), El precio diario;
es un promedio aritm@tico del New York Coffee & Sugar
Exchange, contrato No. 11, precio de contado en puertos
del Norte de Brasil y el London Sugar Market daily price.

/Grafico &
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ACHERDO INTERNACIONAL DEL AZUCAR
HECA ISHY- DE PRECICS
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Por dltimo el Consejo estableci¢ para cada pais 1as cuotas bagi-
cas para 1981 y 1982, en base al comportamiento de 1as exportaclones
de los tres aﬂos precedentes, '

La informacxﬁn en enero de 1981 sefialaba que persistirta depre-~
si6n en el mercado de materias prlmas en todo el afio, debldo a los
bajos niveles productivos mundiales por las cosechas dqupclonantes en
Europa Orientai* a la zafra incierta de Cuba e India y a los bajos nive-
les del comsumo. 'y de los inventarios, (para la temporada 1980-1981 estox
representan una- cuarta parte del consumo mundial mientras que en
1977-1978 habian 11egado a 35%). _ .

El precio spot, del contrato No, 11, para marzo de 1981 se cotizo
en 22 centavos de délar 1a libra; estas sensxbles bajas han sido oca-
sionadas, por 1as ‘causas antes mencionadas y por que JapOn, esta sem~
brando remolacha en lugar de arroz. Las compras de; Japon en el mercado
mundial podrian 11egar a un tercio menos de las compras habituales, que
son de 2,4 mxllones de tm. Por otra parte las variables indirectas
siguen en ple, entre ellas. altas tasas de interés bancarlo, que hacen
disminuir las compras por rieggos tanto de fisicos eomo de futuros, la
debilidad en el mercado de metales y productos bésiqog en gqne;a}, etg.

6. EL café
Brasil es el principal productor mundial de café (tlpo arabicas) con .

una propOtclon que varia entre 25y BOA, seguido por Colombla (tipo
suave)—/ que partlcipa con un 15% en promedio. (Vease e1 cuadro 8.)

a) El ciéloécafetalero 19791980

En Junlo de 1979 los precios del mexcado de fisicosgl alecanzaron
a mas de 1 90 dolar la libre y quedaron a eate nivel durante el resto

del afio,

1/ MANMS; Medellin, Armenia, Manizales, Sevilla,
§] Ind1cador ‘compuesto por losg tipos otros suaves y robusta, que se
con51dera para fiJar las cuotas. -

/Cuadro 8




Cuadro 8

.CAFE VERDE: PRODUCCION Y EXPORTACIOR.SEGUN CICLOS CAFETALEPOS

.

(Mlllones &e sacos de 60 kllGS)

s
-

1978/ 1979 S . % c1979/1980 © R 1980/1°8la/

Produc- Existen~ Exporta= Produc-‘ -Existén~ Exporta- Produc- -Existen- Exporta-
eidn cla. . eibn b/ O §c1on j- éﬁ c1a - ¢idn b/ - cibn © cia cidn b/

Total - :}8.?} 252 0 59.3 . - B0.4 ¢ %247 Y 606 80.2 So21.7 7 60.0

Africa 17.3 80 . 148 . 179 0 Y73 4 154 0 1810 - 6.3 . 15.4
Brasil - - 200 8.6 - 12,0 C 220 . . 931 140 - 21,5 7.1 7 13.5
Colombia: - 12.6 Sh9 . WL <123 - 42 71006 - 12.4% 43 10.6
Costa Rlca . 1.7 -10,1 - L5 B ff ©1.5 ;% " ;?O,i ; 1,3 5 : 1.9 = 0;; <17
51 Salvador 3.2 0.6 3.0 - s23 % o ¢ 25 24 03 2.2
astenala C2s o LU= n 2 F T T n -0 fa3 o T2l 0 - 23
Honduras L1 % ©L.o0 ¥ - 12 o2 o - 1.3 i. : ; S g
MEzico 41 5L T 0 3.0 C 36 . 0.6, 2.3 . T 3.7 7 0.6 0 2.3
Nicaragua: ° 1.0 - ~ 09 ¢ o9 - 03 L. < = - 0.9

w -

otros %6 (2.8 9.6 157 27‘ o104 154, C 3.0 0 9.9

-9z-

Fuente: FPara Produccidn y Exportac1on° USDA FAS, Commodlty Programs, enero de 1981. Para FXlstenc1as° USDA
Forelcn Agriculture Circular, Coffee5 agosto de 1980, - ; : :

a/ Cifras preliminares.: = - ﬂ A P

b/ Se reflere a producc1on exportable.

By
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En efecto, en mayo se habfa‘r&éistrado una helada severa en el
sur del Brasil que caus¢ pérdidas por mds de 8 S\millones de sacos.
No obstante, la produccisén Brasilefid atments en 10A ¢on respecto al
ciclo anterior.gl Ciertos paises africanos, comQ Angola, Uganda y
Camerdn, tuvieron diflcultades en su politica organlzatlva. Por su
parte México, Costa Rica y Ecuador informaron que sus- 1nventarios de
café verde eran cdsi lnexistentes. _ ~

" Los preclos sobrepasaron considerablemente los niveles fijados.
,por las dispoaiciones del Convenlo Internacional del Café con el objetivo..

de autorizar cuotas de exportacion, que no son obligatorias,

j\B}y El ciclo cafetalero 1980,1981

El volumeh cosechado en 1980-1981 alcanz6 una cifra muy similar
a la del afio cafetalero anterior, dado que ningtn pais productor expe-"
riment6 grandes vatiaciones en ‘la produccién dé café, Por su parte,
la produccién @kportable aleanzard unos 60,2 millones de sacos
(400 000 sacos menos que en 1979+~1980) dependlendo en gran medida del”
movimiento de las existencias brasileifias,

En julio de*1980 los mayorés paises productores suspendieron
sus exportaciones con la intencidén de detener 1a caida de los prec108
(véase el ¢uadro.9); pero-molo lograron. ' : -

En septiembre, las cotizaciones del mercado a futuros para entre-
gas en diciembre de 1980, marzo y mayo de 1981 repuntaron ligeramente.
(Véase el cuadro 10.) Sin embargo, los rumores de heladas en el Brasil
que habfan fomentado estas alzas no se confirmaron y en octubre los
precios a futuros cayeron nuevamente a su nivel més bajo del afio. La
fuerte caida en noviembre se debe a las mismas razones que se menciona-
ron anteriormente: aumento del prime-rate en Nueva York y las turbu-

lencias politicas internacionales.

9/ El ciclo cafetalero del Brasil es de abril a septiembre; en
Colombia, Africa, México y Centroamérica cubre el periodo de
septiembre a marzo,

/Cuadro 9
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Cuadro 9

CAFE: VARTACION MENSUAL:DEL PRECIO AL CONTADO,
__PARA EL TIPO Y QTROS SUAVES Y ROBUSTAS |

" (Centavos_de délar por libra)

1978 1979 ... 1980 .. 1981

Promedio anual - .- °  155.00 ¢ '~ 169,50 “% " 150.70 L aaes
Enero - s 191,65 ¢ 130,93 - 165.6F - '124.88
Febrero © o 186.08 7 - 127.76 7Y 16342 7T 120039
Marzo 166.47 137.78 177.63 119.93
Abril 161,69 140,22 “- ' 171.86 -~ = - 120,57
Mayo . . .. 152,82 . - 148,74 _ - .182.21 : -

Junio e, 159.82 . 0 190,99 .- - 175.22 0 o ‘
Julio . .130.19 . . 199.78 . 151,82 - o ¢ |
Agosto .. 131.27 . ... 189.70 . 13402 - . . |
Septiembre .. ... A51.06. . . 198.47 . .. 125.42

Octubge 152,03 . - ©.196.97 .. 125.79

Noviembre K . .. . .. 145,21 .. .192,03 - - 115.60°

Diciembre .+ 131.65, - . 186.65:.:. - 119,87

Fuente: Fondo Monetario Internacional, International Financial Statistics - .
(varios nimeros mensuales).

/Cuadro 10
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Cuadro 10

~PRECIOS PROMEDIO.- .DE-MERCADO -A:FUTUROS, SEGUN-MESES DE-
COTIZACION Y DE ENTREGA a/

.. (Centavos de délar por-libra):

,, e

TR

1980

Enero

Febrero. ..

Marzo
Abril
Mayo

Junio
Julio

Agosto

Septiem- .

bre

Octubre

198077

P B

o8

U OMarzo

Mdye

“Julio

~_ bre
LT 33 LESEN

bre,

“.Septiém~ Diciem=y w&
Sept e Marzo

TR
Mayo

Lo U000 Septiem
Julio ptien
Shals o Tiee

§

bre

1720 SO
. 167476,

Sy S
-
-
.
.

Noviembrg

Diciembre

1981

Enero

Febrero
Marzo
Abril

11572275 176..32 -

172.57

- :189.84.

8|

177,82 ¢

00194, 34
184,03 ..
197,14
~ 186.:46."

191,14

n

-178:02:.
182..09
198,71 -
196,71 ...

-.204. 56

-193 A2
165.42 -
140.32

P

L H
- -
- -

i3

- -
. -1 -
- -
CERY U

175.99%.

160.95

191011

189.84 .
197.55:
193403 «::

167,42

147,93

 ;33 93
1130.33
11434

. 124,50,

-

138
130,

173

177
183:
183.

189
186,
162,
147,

89 =
2907 L e
24:182,91" -
184,10 .. - =

38
58:189.90

325:186,90
79 164,03
149,55

76

e ot

119

! 126”91\
119y

58:

12,

33 . 131.36

64 122.34
125.85

s

- 126,12

140.80 .

129,69 ¢
- 124,21

131.15

125,01

126.76 -

132.41
129.61

©125.86
126,02

125.44

Fuente:

Walli Street Journal,.

af Promedio de 1as cot1zac1ones de todos los viernes. de un mismo mes., -, .

e e

/Con
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Con informacién de abril, las cotizaciones en este mes, para
entregar-a mayo, julio: y septxembre son semegantes a log de diciémbre
para entrega a los mismos meses, y con lnformaélon a mayo, Los futuros
declinaron hasta 115 centavos, ante la informacién de que Brasil aumen-
tard su produccidén en 1981-1982 hasta en un 50%.

La asociacion de productores cafetaleros latinoamerlcanos cono-

P cxda como el Grupo de Bogota se transformé en una empresa multinacional
4-~Pan Oafe-- en Junlo de 1980 _con ‘ui capital inieial de 400 millones
de délares, Los palses miembros de Pan Café eran: el B:gsil, Colombia, =~ -

México, El Salvador, Honduras, Guatemala y:Costa Rica.” Dicho grupo de

Bogot4 venla sosteniendo los precios desde 1978 'a travds de compras de” '

contratos de-futuros en Nuevd York 'y Londres; también adquirfa contra-
tos maduros or'de vencimiento, pero usudlmente cdncelaba sus adquisicio-
neg con ventag ianteg-de qué los contratos vencieran,

Al finalizar agosto;ilos esfuerzos dé este grupo de palges para
apuntalar;lqs-precids~no habian tenido éxito a pesar de negociar com-
pras y ventas en el mercado .de futuros.) En efecto, dado que en los
afios recientes la produccldn mundial habla sido prolifera, tanto los
palses ptoductores como los consumidores recurrieron a sus impOttan-

tés existencias. para satlsfacer 1a demanda, Asimlsmo, el alto costo

de financiamiento y ‘1dg marcadas fluctuaciones de las cotizaciones han

llevado a los tostadores a operar con inventarios reducidos, Por
Gltimo el consumo en los Estadog Unidos dlsmlnuyé.lgl

Por otra parte,..a la misma fecha Pan Café tuvo que enfrentar SRR
’ serios problemas financieros resultantes de elevadas pérdidas en el
. mercado de futuros (véagse de nuevo el cuadro 10) y en octubre se

- - rumored. con insistencia su posible liquidacldn. Para abril de 1981

con 512 000 sacos 'de un total de 1.7 millones que tenta en el otofio
pasado. Tal hecho provocé en mayo la cafda ya mencionada del precio
del café, aunado con la informacidén del aumento en la produccién
brasilefia, para el ciclo 1981/1982,

10/ Se estima que el consumo per cdpita de café en los Estados Unidos
bajé de 18 libras en 1954 a alrededor de 13 en 1980.

/La Organizaecitén
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La Organizacién Intemnacioral del Café de Londres (0IC)-
reestableci6 a partir del 1 ‘de octubre de 1980 un sistema de cuotas '
para los principales paises productores y vdlido hasta el 30 -de sep-
tiembre de 1981, .El: volumen exportable autorizado alcanza un total *'
de casi. 55 millones de sacos, y'se reparte de la manera siguiente

entre los principales patses exportadores: -
Co Millones de sacos
Brasil o
Colombia’
Africa ecuatorlal
Indonesia =
~El Salvador::
México
Cuatemala
- iCosta: Rica-
hEthpia
Kenia
Ecuador
Zaire
Honduras
India
Perd
Tanzania
Nicaragua
Nueva Guinea
Repdblica Dominicana

ey
-
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De estos paises algunos nuevos productores, como Indonesia y
Costa de Marfil, se encontraron insatisfechos con las cuotas recibidas
y posiblemente no los tomen en cuenta, pues estén basadas en las expor-
taciones de cada uno de los paises en afiog recientes,

Angola también objeta este procedimiento, pues los trastornos
de diversa indole de los Gltimos afios han hecho bajar dréasticamente
su produccidén a un nivel muy inferior al logrado a principios de los
afios 70,

: Por otra parte. el ‘nuevo acuerdo estéd dlseﬁado para inyectar
cierta estabilidad en 1a 31tuaci6n actual de preclos. Agt el rango
exportableé podria variar en.3: millones de” 8acos adlcxonales a la cuota
basica, aJustAndose cuando 1os preclos se aproximen a los limltes pac~
tados: 115 y 155 centavos de d6lar la libra,

/A mediados
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A meﬂiadoé de mayo}lOS‘precios?deacontadO'cayeron hasta
115 centavos de délar la libra-por=Veinte*dias,habiles consecutivosg,
por lo que el Acﬁerdo-Internacional.deGCafe,aplic6~un.recorte'de'1asﬁ
cuotas en 2.8 millones de sacos, un: préximo recorte .serd de 1,4 millones,

En junio, el café ha llegado a cotizarse en la bolsa de Londres'.
a los precios. al contado mas bajos.de: los Gltimos cinco afios a'causa de
lasg previSLOnes de una, abundante cosecha 1981-1982 que podrtfa ser igual
a la mayor “de 1965. |

Los excedentes actuales de los princlpales paises. productores son
ya muy altos y su acumulacxdnll/ a lo largo del ﬁltlmo aﬂo ha desvalori-
zado el precio del producto., Ademds ciertos paises de.Centroamérica
tratan de triangular su café al venderlo a precios ppj'ﬁajéé a paises
no miembros del acuerdo que a su vez lo revenden con el:congiguiente

aumento de la oferta y su efecto negativo en el precio :iptérnacional.

11/ Solamente Brasil, Colombia y Costa:de Maxrfil disponen-de medios
'adecuados para almacenar grandes cantidades de grano. Se piensa
‘que las existeficias ‘de Brasil a fines de ‘octubre dé 1981 'serfan
de .unos 18 millones de, sacos.y las de Colombia de 7.4 -millones;
cabe recordar que estos Gltimos dos palses realizan alrededor de

un tercio’de lag exportaclones mundiales de’ café.



